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RESUMEN EJECUTIVO (ABSTRACT)

El presente documento pretende descubrir como se observa en Honduras y a nivel mundial el
estudio y la medicion del riesgo. Asi como conocer el porque es uno de los elementos de mayor
importancia en las instituciones financieras. Donde el éxito de las mismas estriba en una
administracion de riesgos adecuada. Pretendiendo dar a conocer una vision holistica del riesgo y
no individual con el fin de mantenerse a flote. Es imperativo que el capital exigido a los
propietarios de un banco sea determinado en mayor medida, en funcion de los riesgos
potenciales que asume la entidad en el desarrollo de su actividad. Se tratara de justificar a través
de la exposicion tedrica y préctica en los capitulos posteriores. Iniciando en su introduccién con
la exposicion del contexto y antecedentes empiricos. Como ser como ha evolucionado el
negocio bancario y se comprueba que no es Unico y por ello cada vez se acentla mas el proceso
de cambio. Concluyendo que la incorporacion de los Acuerdos de Basilea no es mas que la

exposicion de un modelo avanzado de banca universal.

El negocio bancario o la intermediacién Financiera es uno de los principales motores para el
desarrollo econémico y financiero de un pais. Dentro de las justificaciones de la aplicacion de
estos modelos se encuentra en que los bancos a nivel mundial tanto como en Honduras donde
representan el 20% de la generacidn de riqueza en este pais. Los bancos proporcionan servicios
a grandes conglomerados industriales, la banca de consumo bancariza la mayor cantidad de
personas naturales, otros servicios a PYMES, y otras especialidades son de vital importancia
para el desarrollo. Por lo que los bancos no son solamente un vehiculo para un adecuado sistema
de pagos, sino también para muchos es el Unico acceso a capitales de inversion y para muchos

paises el mayor promotor del ahorro.
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Posteriormente de definir el caso de estudio en el primer capitulo, se realiza un andlisis 0 marco
referencial donde se plasma el marco conceptual o tedrico en el que se apoya tanto los Acuerdos
de Basilea como las acciones que se han implementado entorno al indice de Adecuacion de

capital y como éste mejora la calidad tanto de los activos como del capital mismo.

En la fase empirica nuevamente se expone el contexto nacional e internacional. Tratando de
explicar y tener un acercamiento a los acontecimientos como ser un modelo donde se expone la
relacion de patrimonio neto a Adecuacion de Capital y posteriormente se introducen otras
variables donde se obtienen los mejores determinantes en la actuacion de las aplicaciones que

han surgido en el pais.

Incorporando un modelo que puede ser utilizado para evaluar tendencias, la participacion de un
producto o portafolio y como una variable ha afectado a través de los afios el comportamiento y
la estructura tanto del Balance General como de capital de los Bancos Comerciales del Pais. En
el presente trabajo se ha tratado de analizar la incorporacion de la normativa de calculo y el
desencadenamiento de adquisiciones, fusiones y apertura internacional originadas han dado a

raiz de su aplicacion en Honduras.

Tratando de formarnos un criterio sobre si ahora en dia los responsables de la administracion y
toma de decisiones de los bancos realizan la distincion entre riesgos normales y predecibles que
se originan en el desarrollo de los negocios de un banco, de los que surgen en los procesos
debido a una adecuada administracion de los riesgos. Lo anterior es importantisimo porque dicta

la estrategia a seguir para minimizar pérdidas y para mejorar los procesos de crédito existentes.

En el presente documento se trata de explicar de manera empirica con informacion estadistica de

los bancos comerciales de Honduras, como se aplica el indice de Adecuacion de Capital, como

Vi
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se mide y si la nueva version de este indice establecido por Basilea Ill presenta las mejores
bondades para prevenir crisis bancarias y por ende evitar asi una posible crisis sistémica.
Enlazando los resultados empiricos con la teoria existente resaltando los hallazgos y su

aplicabilidad en las instituciones financieras comerciales de Honduras.

Por ultimo se expondran las conclusiones y recomendaciones derivadas de la teoria y el marco

empirico desarrollado.

Vii
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INTRODUCCION

Los Acuerdos de Basilea han sido el resultado de la evolucidn practica y teorica en la que las
instituciones financieras y los entes que las regulan han desarrollado. Esta gran gama de
documentos, ensefianzas, paradigmas y recoleccion de experiencias han venido a fortalecer la
manera en que se realizan los negocios a nivel mundial. Si bien es cierto que abarca desde la
incorporacion de reglamentos y mejoramientos de procesos por ejemplo contra el lavado de
activos. En el presente documento se extraeran todos aquellos elementos que son de vital
importancia para crear una cultura financiera responsable basada en analisis de riesgos, asi como

estos han venido ha alterar la manera en que se concebia previamente la estructura de capital.

El presente trabajo de investigacion pretende mostrar el disefio conceptual y practico, las
ventajas y desventajas, asi como determinar los resultados que la medicién del riesgo representa
para el Sistema Financiero Hondurefio. EI estudio de la razén de patrimonio neto a Activos
Totales con respecto al indice de Adecuacion de Capital (IAC) se convierte en uno de los
elementos de andlisis mas importante para comprender la condicién de riesgo que estd
enfrentando una institucion. El indice de Adecuacion de Capital (IAC) se obtiene de asignarle
un porcentaje de riesgo a cada uno de los activos que la institucion posee y analizar qué
porcentaje de estas pérdidas esperadas de los activos pueden ser cubiertas con el patrimonio neto

de esa institucion.

Se analizara mediante el estudio de casos considerado como una investigacion de campo de tipo
descriptivo exploratorio apoyado en una investigacion documental para lo cual se tomaron en
cuenta Unicamente los bancos comerciales del sistema financiero nacional. Se utilizarobn como

técnicas de investigacion: la revision de documentos, como instrumento de recoleccién de datos

viii
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secundarios se utilizarén las bases de datos que publica la Comision Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS). El andlisis se realizé triangulando los datos proyectados por los indicadores,

la teoria existente y otros estudios empiricos aplicados en otros paises.

Los principales temas que se pretenden cubrir con esta investigacion se encuentran:

e El estudio y andlisis empirico de la relacion entre la Razén de Patrimonio Neto a Activos
Totales (RPAT), tratando de determinar la estructura de capital que posee la institucion y el

indice de adecuacién de capital (1AC).

e Mostrar a través de la aplicacion de modelos matematicos que la utilizacién del indice de
adecuacion de capital por parte de los bancos que forman parte del sistema financiero ha

mejorado la calidad de sus activos y el capital y reducido el nivel de riesgo crediticio.

e La descripcion de los aspectos tedricos sobre la Razon de Patrimonio Neto a Activos Totales
(RPAT) y el indice de Adecuacion de Capital (IAC) utilizados por el sistema bancario nacional

asi como los resultados obtenidos por la aplicacion de estos indices.

e EIl tipo de informacion que respecto al tema deben manejar los ejecutivos de la banca
comercial asi como por parte de las autoridades reguladoras en cuanto a la gestion y control de

riesgo (Acuerdos de Basilea).

e La determinacion de los pardmetros que una institucion financiera debe manejar para

encontrarse mejor preparada ante el riesgo.

iX
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Las preguntas anteriores son importantes analizarlas para poder visualizar con propiedad la
problemaética financiera y de gestion de riesgos en el entorno nacional. El principal antecedente
tedrico lo comprenden los Acuerdos de Basilea, los cuales brindan mecanismos de prevencion a
las entidades financieras para disminuir su nivel de riesgo constituyéndose asi el debate tedrico y
empirico, que contindan actualizandose a través de nuevas contribuciones realizadas por
investigadores y académicos; asi también por las aportaciones realizadas por organismos como el
Banco Internacional de Pagos (BIS), Fondo Monetario Internacional, Federal Reserve Bank,
Burés Econdmicos y Estadisticos, Superintendencias, Instituciones Financieras, y entes

reguladores.

Dentro de los acuerdos de Basilea se proponen una serie de herramientas de analisis a ser
utilizadas como indicadores de alerta temprana, por parte de las instituciones financieras como
son: 1AC, Calces y descalces (Liquidez o Fondeo de operaciones), herramientas estadisticas
(Reportes de Rentabilidad, modelos para analizar bases de datos, analisis de carteras o
portafolios, politicas, etc.), Costo de Cerrar (Cost-to-Close), posiciones monetarias, Valor en
Riesgo (VAR), flujos proyectados (Net Flows), pruebas de stress (Stress Testing), simulaciones,
analisis de indicadores financieros y otros indicadores como ser de procesos, productividad, etc.
El que se analizara en la presente investigacion es la razén de patrimonio neto a activos totales
(RPAT) con respecto al IAC en vista de ser el de mayor aplicabilidad por parte de las

instituciones que integran el sistema financiero y el de mejor verificacion por el ente regulador.

Lo anterior ha sido planteado en Honduras a raiz de la crisis financiera que se dio lugar entre los
afnos 1998 -2001 en donde muchos bancos e instituciones financieras se vieron obligados a cerrar
sus operaciones entre ellos Banco Corporativo, BANCREHSER y Banco Capital. Asi como por

las fusiones bancarias que se dieron en los afios subsiguientes principalmente condicionados por

X
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no cumplir con el Indicé de Adecuacion de Capital y otras alertas tempranas o al poseer

problemas de liquidez temporales que desembocaron en problemas de Solvencia.

Finalmente se demostrara que a partir de la aplicabilidad del indice de adecuacion de capital por
parte de las instituciones financieras ha ayudado a mejorar la solidez financiera de estas
instituciones evitando que en un futuro se vuelvan a repetir situaciones como las que se dieron

con el cierre y fusiones de instituciones financieras.

Se realizara un analisis relacionando estos hallazgos con la estructura de capital existente que
pueda ser utilizada para prevenir una crisis financiera de caracter sistémico en el sistema
financiero nacional. Asi mismo evaluar si se encuentran mejor preparadas para afrontar los retos
de la globalizacion econdmica y financiera de las economias externas. Las recomendaciones a
los bancos comerciales y al ente regulador es de continuar con la implementacion de los
acuerdos y desarrollar una estrategia hacia adentro que les permita fortalecer su estructura de

capital y reservas aplicando los lineamientos de los acuerdos de Basilea.
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CAPITULO I: PLANTEAMIENTO DEL PROBIL EMA

1.1 DEFINICION DEL CASO

Las ultimas crisis econdmicas y financieras que se han suscitado a nivel internacional y sus
efectos sobre la economia nacional. La incorporacion de una nueva regulacion por parte de las
autoridades supervisoras del sistema bancario nacional. Dieron lugar al cierre de instituciones
bancarias que no cumplian con las normas y los pardmetros establecidos para salvaguardar los
ahorros e inversiones del publico. Asi mismo se detectaron instituciones financieras que
constituian una amenaza para el resto del sistema financiero si las mismas no se intervenian.
Sumado los efectos de la globalizacion, el ingreso de inversiones volatiles, empresas de
maletin, lavado de activos y multiplicacion de las transacciones bancarias son factores que han
motivado la aplicacion por parte de las autoridades competentes como ser en un inicio la
Superintendencia de Bancos que posteriormente se independizé del Banco Central de
Honduras y se constituy6 en lo que ahora se conoce como la Comision Nacional de Bancos y
Seguros. Quienes determinaron incorporar en la regulacion nacional los Acuerdos de Basilea.
De manera inicial se implemento el célculo del indice de Adecuacion de Capital como el
primer termdémetro en la administracion del riesgo crediticio. Posteriormente se han ido
agregando regulaciones que son utilizadas como indicadores de solvencia con el fin de

mejorar la calidad de los activos y por consiguiente la reduccion del riesgo o pérdidas futuras.

Los antecedentes tedricos poseen su fuente en varios documentos y libros, pero principalmente
esta acumulacion de conocimientos que han venido a enriquecer el debate cientifico. Los
planteamientos anteriores han quedado plasmados en los acuerdos de Basilea. Originando una
gran cantidad de analisis, mejoras y aplicacion de estudios de carteras o teorias de portafolio a

los aportes existentes. Dando lugar a nuevas maneras de ver la informacion, apoyandose en

1
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los avances tecnoldgicos y manejos de bases de datos. Incorporando y aplicando teorias micro
fundadas, modelos econométricos y modelos estadisticos tales como ARCH, GARCH etc. que
han venido a perfeccionar la proyeccion y el andlisis de las pérdidas esperadas, pérdidas
inesperadas y aquellas decisiones que pueden afectar la estructura de capital de las

instituciones financieras.

La gran gama de discusiones y posturas ante las crisis han proporcionado tanto a las
instituciones financieras como al ente regulador de nuevas técnicas y metodologias de trabajo
que pueden mejorar la calidad de la informacion con que se cuenta. Son muchas las
alternativas que pueden adoptar hacia lo interno las instituciones financieras. Es importante
por ello recurrir a la experiencia plasmada en el debate tedrico-practico, realizar andlisis de
mejora e ir implementando con metodologias de calidad para lograr crear una cultura bancaria
orientada al analisis de los distintos tipos de riesgo. Esta cultura no solamente ayudara a

mejorar la gestion en general si no también a estar mejor preparados ante la incertidumbre.

Es importante concientizar a todos los niveles de la institucion sobre el Capital en Riesgo y
encontrar el nivel idoneo u 6ptimo de patrimonio para que la institucion pueda mantenerse a

flote y con el volumen de reservas necesarias para afrontar cualquier crisis financiera.

A manera de historia se realizara un pequefio sefialamiento de los origenes de los acuerdos de

Basilea:

Desde 1974 que se fundo el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS), que hoy en
dia lo forman con bancos centrales y entes reguladores de sistemas financieros de 13 paises y
quienes se han dado a la tarea de incorporar una serie de legislaciones supranacionales que

pueden ser aplicadas localmente.
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En 1988 nacid Basilea | para evaluar principalmente el Riesgo de Crédito. Estableciendo asi
el indice de Adecuacion de Capital el cual se establecié en un minimo del 8% de capital
requerido para los activos ponderados por riesgo. Este fue un modelo relativamente sencillo

donde se consideraba unicamente el tipo de activo y quien era el prestatario.

Posteriormente en 1996 al anterior se le adiciono el Riesgo de Mercado con una proporcion de
estos del 12.5% pero a nivel global siempre se mantenia el 8%. Donde los acuerdos
evolucionaron fue con Basilea Il que nacidé entre 2004 al 2006 incorporando el riesgo
operacional o transaccional que nunca antes se habia considerado. Se mejord
considerablemente la aplicacién y medicion del Riesgo Crediticio. Haciéndolo mas sensible al
riesgo asi como afectando la ponderacion de los activos tomando en consideraciéon los
procesos operativos y transaccionales ampliando asi el ciclo de crédito al incorporar por

ejemplo el riesgo por fraudes y riesgo operativo.

Otro de los aportes de Basilea 1l fue como este relaciond el Patrimonio, la Solvencia y la
Liquidez que toda institucion debe mantener. Asi mismo la nueva vision que se le dio al
Patrimonio el cual responde por la mayoria de las pérdidas que se puedan generar. En otras
palabras las pérdidas vienen a reducir el Capital de la institucion financiera. Por ello se le
Ilama ahora en dia el Capital en Riesgo, dado que si las pérdidas ocurren estas deben de ser

absorbidas por el Capital (patrimonio y reservas).

Financieramente una institucion financiera se mantiene a flote o0 como un negocio en marcha
para las empresas si esta posee Solvencia. Por ello en un Banco se mide la Solvencia en la
proporcion en que sus Activos son mayores a sus Pasivos. Es aqui donde el indice de

Adecuacion de capital se torna méas importante, dado que el patrimonio debe lograr cubrir los
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activos riesgosos. En otras palabras cuando la calidad o la estructura del mismo es de mejor

calidad en esa medida se convierte en el resguardo ante las posibles pérdidas.

El indice de Adecuacion de Capital para un banco se torna inflexible. Si cada institucion
financiera conoce muy bien el riesgo de cada uno de sus portafolios. Sabe cuanto capital
necesita para cubrir sus pérdidas esperadas y las pérdidas inesperadas. Dado que establece los
limites o el monto de Capital necesario para lograr cubrir las pérdidas. Sabiendo que mejorar
la calidad del capital u obtener mayores montos de capital con que operar es excesivamente
caro o aumenta el costo de capital. Este porcentaje o cuantia de aumento de capital hacen que
la institucion financiera trate de ser méas eficiente o rentable. Por ello cada adquisicion de
nuevo crédito o cada inversion deben ser analizadas con mas cautela. Por ello los acuerdos de
Basilea mas nos han ilustrado en apreciar que cada decisién, cada activo, va ha afectar el

capital de la institucion.

Es aqui que el capital o patrimonio del Banco debe representar o reservar en concordancia con
las decisiones o los activos riesgosos en que esta incursionando. Por ello el Capital se vuelve
critico no solamente para un banco sino para cualquier negocio. Convirtiéndose el indice de
Adecuacion de Capital en el monto de Capital que toda institucion financiera debe poseer para

poder seguir operando.

Antes de los acuerdos de Basilea o de la incorporacion del indice de Adecuacion de Capital
los bancos o instituciones financieras no se veian obligados a establecer estas reservas o
incrementar su patrimonio. Fue a través de esta normativa o requerimientos de capital para
lograr cubrir los activos riesgosos donde los Bancos han tenido que realizar mayores analisis

para la realizacion de desembolsos, inversiones y de sus transacciones que antes consideraban
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sin riesgo. Es aqui donde ahora se debe ver que tan riesgoso es un activo, con cuantas reservas

y patrimonio cuento, si posee la institucion financiera el indice de Adecuacion necesario etc.

Es en la determinacion del riesgo de los Activos donde tuvo su mayor evolucion los Acuerdos
de capital de Basilea. Evolucion6 considerablemente del Acuerdo primero al segundo dado
que en Basilea Il ya se establecen diferentes metodologias para el calculo de los distintos tipos
de Riesgo. En Basilea Il se profundiza en la ponderacion de Activos Ponderados por Riesgo
que establecio Basilea I. Adicionalmente, la administracion de riesgos se fundamenta en tres
pilares. El primer pilar es el minimo de capital necesario para lograr absorber las pérdidas
esperadas, bajo este pilar la administracién de riesgos se fundamenta en la sensibilidad al
riesgo. Por lo que propone mejorar el calculo de riesgo (crediticio, mercado y operativo) para
de esta manera tomar dentro de las instituciones financieras las decisiones mas coherentes en

beneficio de la institucion.

En el pilar dos se fundamenta en la supervision tanto interna de procesos, auditorias internas,
mejora continua de procesos, y auditorias externas que permitan verificar si la institucion
financiera posee la capacidad de medir e identificar riesgos materiales. En este pilar se
pretende que las instituciones establezcan técnicas, politicas y procedimientos para una mejor
administracion de riesgos. En el Pilar dos se fundamenta en 25 principios que los entes
supervisores deben regirse para poder establecer e identificar en las instituciones financieras
posibles carencias de controles, mejoras en los procesos, y creacion de politicas internas que

les permitan identificar riesgos y minimizar perdidas.

En el pilar tres se fundamentan en una adecuada tesoreria, minimizar el riesgo de mercado o

mejorar la disciplina interna de la institucion para poseer una adecuada disciplina de mercado.
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Otro aporte de este pilar es la publicacion de los estados financieros y de algunos indicadores.
Todos los pilares anteriores de igual manera han ido evolucionando y estableciendo mejoras
en cada uno de sus vias. Presentando diferentes metodologias no solamente para su

identificacion, sino también incorporando otras disciplinas que han venido a enriquecerlos.

Un ejemplo puede ser que para el pilar uno y para carteras de consumo se utiliza la teoria de
carteras, el método IRB incorpora metodologias estadisticas y econométricas para lograr medir
el riesgo. Otro ejemplo en el pilar dos puede ser la incorporacion de auditorias forenses, y

otros metodologias para lograr mejorar los procesos.

El surgimiento de Basilea Il se realizé después de la crisis financiera mundial. Durante el afio
2009 el debate cientifico se realizd entre los siguientes autores Crockett, Brunnermeier,
Goodhart, Persaud, y Shin (2009), y sus trabajos han servido de base para lo que ahora se
denomina Basilea I1l donde se introduce la idea de variaciones ciclicas dentro de las alertas o
reservas que una institucion financiera o banco comercial debe ir acumulando durante algunos
periodos para irse preparando o formar un colchén de respaldo para tiempos no tan buenos

(Valencia, 2010).

Otro aporte de Basilea Ill es la limitante al apalancamiento que debe utilizar una institucion
financiera. Como puede observarse en los llamados anteriores se encuentra en la proporcion y
calidad del Capital la fortaleza y la debilidad de una institucion Financiera. Dado que el
mismo nos proporciona el norte para asi formular estrategias, mejorar e implementar procesos,
politicas y procedimientos, que lleven a tomar decisiones para minimizar el riesgo y

maximizar las utilidades.
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Segun la teoria experimental en otros paises, una mejor medicion del riesgo reduce la
incertidumbre lo que pone menor presion en los accionistas asi como mejora los niveles de
administracion de la institucion financiera. En resumen se pretende evaluar si se posee un
sistema financiero més estable; que antes de la implementacion de la normativa derivada de
los acuerdos de Basilea. Asi mismo los Acuerdos de Basilea sugieren como medida
precautoria la importancia de aumentar las reservas para poder recuperarse con mayor

facilidad durante las crisis financieras o recesiones econémicas.

Este caso de estudio pretende investigar las implicaciones empiricas que se han dado dentro de
los bancos comerciales en Honduras. Se ha utilizado la informacion financiera de estas
instituciones y si se puede determinar que existe significancia estadistica y suficiente
evidencia robusta que la apoya. Varios aportes en el Banco Internacional de Pagos BIS dan a
conocer la efectividad de programas de aumentos de capital y reservas especialmente en

periodos anti-ciclicos o donde el riesgo aumenta.

También es importante mencionar que la legislacion financiera hondurefia ha venido
introduciendo cambios en la misma (1997 y 2004) con el fin de adecuar su normativa legal a
las exigencias del mercado nacional e internacional. Posteriormente se muestra como se

fundamenta en una ley en Honduras y se agrega un ejemplo practico para ilustrar su uso.

En Honduras antes de Octubre 1999 no existia una concepcién legal de como estaban
asegurados los depositos. Se asumia que los mismos se encontraban garantizados en su
totalidad por el gobierno, pero no era asi, dado que no existia base legal. Al aparecer los
problemas presentados por el Banco Corporativo (BANCORP), y antes de proceder a su

liquidacion. Se emitio la Ley de Temporal de Estabilizacion Financiera en la que se
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especificaba que el gobierno estaria asegurando el 100% de los depositos captados por el
sistema financiero por mientras se emitiera la ley correspondiente que viniera asegurar dichos

depositos.

Como puede observarse en el apartado anterior en Honduras el publico en general al igual que
en los bancos comerciales a nivel mundial no se poseia el concepto de activos en riesgo. Se
asumia que los mismos se encontraban protegidos. Esto fue antes de la incorporacion del
indice de Adecuacion de Capital donde se introduce el concepto de Riesgo Crediticio o

Activos ponderados por Riesgo.

Considerando que los pasivos en un banco representan los depdsitos y otros pasivos que en
teoria no se deben tocar, los bancos deben protegerse contra las pérdidas para poder
mantenerse operando. Esta conceptualizacion se implementé en Honduras a los siete dias de
Mayo del 2001 y posteriormente se modificé en Agosto de 2004 con la creacion del Fondo de
Seguro de Deposito (FOSEDE) donde se garantiza hasta $10,000.00 como suma méaxima por
depositante y por institucion financiera la cual se ajusta de manera anual de acuerdo al tipo de

cambio de venta registrada por el Banco Central de Honduras.

En Honduras al igual que en el mundo se han ido incorporando paulatinamente estos
conceptos de Riesgo. La legislacién en el caso Honduras ha ido asumiendo posiciones donde
se trata que los Bancos Comerciales posean las reservas de capital y capital idoneo para lograr
cubrir sus riesgos. Por ello es importante determinar, si en el caso de Honduras se posee un
indice de adecuacion de capital indicado. Si la estructura de capital en el pais posee el nivel de

reservas y capital pertinente y evaluar si a ese nivel que tipo de pérdidas pueden cubrir.
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O bien por el contrario determinar si se requiere un mayor monto de reservas, o bien modificar
la calidad o la estructura de capital. Si se descubre que es necesario evaluar hasta que
porcentaje de capital y que riesgos se pretenden cubrir. Para determinar lo anterior existen
herramientas que por lo general utiliza la comision nacional de banca y seguros como ser la
clasificacion de cartera, pero que tan certero es este método para determinar las pérdidas
esperadas. Asi mismo profundizar en que otros aportes tedricos y practicos se pueden
plantear. Identificar otros mecanismos de alerta y mediciones de pérdidas no esperadas que

pueden ser incorporadas para fortalecer a las mismas.

Este estudio de caso inicia utilizando la razon de patrimonio neto a activos totales (RPAT) con
respecto al Indice de Adecuacion de Capital (IAC) como medida de incertidumbre o riesgo.
Se realizard una regresion lineal simple y posterior multiple para poder evaluar el
comportamiento de este indice a través del tiempo. Debido que se queria evaluar la situacion
de los bancos como un conglomerado se utiliza este indice mensual contrario a uno individual
de cada institucion. Adicionalmente, nuestro fin no es proyectar cual es la probabilidad de
pérdida esperada por cada uno de los activos, cartera o portafolio que posee cada institucion
bancaria, sino si la incorporacion de este indice a contribuido o no en una mayor solidez de los
bancos comerciales. Por lo tanto se realiz6 una corrida de este indicador mensual no desde su
implementacion por parte de las instituciones financieras en el afio 1998 sino desde Octubre

2001 hasta Octubre del 2010.

Para la realizacion del caso primeramente se construyé la medida empirica donde el nivel de
capital que un banco debe tener o desea tener es equivalente a una prima precautoria o reserva
ante el riesgo. Se pretende realizar una medida de regresion del indice de activos a capital del

banco en relacién al indice de adecuacion de capital. Dado que nuestro mercado de valores no
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se encuentra desarrollado no proporciona informacion valiosa en la asignacion de dividendos y
otros que son necesarios para medir el riesgo y la toma de decisiones dentro de cada

institucion por lo que se realizé de manera consolidada.

Segln la teoria experimental en otros paises, una mejor medicion del riesgo reduce la
incertidumbre lo que pone menor presion en los accionistas asi como mejora los niveles de
administracion de la institucién financiera. Al realizar un andlisis de series de tiempo la razén
de patrimonio neto a activos totales (RPAT) con respecto al indice de Adecuacion de Capital
(IAC) y otras razones financieras se pretende evaluar el comportamiento de estas variables
para conocer la situacion financiera de las instituciones. En resumen se pretende evaluar si se
posee un sistema financiero mas estable; comparando con el de antes de la implementacion de
la normativa derivada de los acuerdos de Basilea. Asi mismo, los Acuerdos de Basilea
sugieren como medida precautoria la importancia de aumentar las reservas para poder

recuperarse con mayor facilidad durante las crisis financieras o recesiones econémicas.

Se ha utilizado como base la informacion publicada por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros, haciendo uso de sus balances de situacion, estados de resultados y otros indicadores
que ellos proporcionan. Asi mismo se han considerado Unicamente a los bancos que durante
el periodo de andlisis no han cambiado su estructura legal (excluyendo los que se han

fusionado con otros o sido adquiridos por bancos internacionales).

Se realiza un andlisis de regresion lineal del indice de activos a capital del banco en relacion al
indice de adecuacion de capital. Dado que nuestro mercado de valores no se encuentra

desarrollado (porque no existe un mercado accionario) y no proporciona informacion valiosa
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en la asignacion de dividendos y otros que son necesarios para medir el riesgo y la toma de

decisiones dentro de cada institucion por lo que se realizd de manera consolidada.

12 POBI ACION

Dentro del Sistema Financiero Nacional existen los bancos, las asociaciones de ahorro y
préstamo, las sociedades financieras y las cooperativas de ahorro y crédito, las cajas rurales,
compafiias de seguros, institutos de prevision y los almacenes de depositos. Dentro de ellas se
han seleccionado loas bancos comerciales quienes realizan las mayores operaciones de
intermediacion financiera y son los principales usuarios de los Acuerdos de Basilea por lo que
los mismos dentro de su normativa, de operatividad responden al cumplimiento de indicadores

de solvencia.

a.-) Variables o Indicadores: Los indicadores se estimaron con la informacion recopilada
desde Octubre 2001 a Octubre 2010; no se utilizaron datos anteriores a Octubre de 2001 por
no tener la informacion mes a mes como en otras publicaciones de la CNBS. A continuacion

los indicadores analizados:

o Activos Totales de Bancos Comerciales especificados en sus Estados Financieros

mensuales.

Ponderacion de los Activos Segun su Riesgo.

. Patrimonio Neto.
° Razo6n Patrimonio Neto a Activos Totales.
o indice de Adecuacion de Capital ajustado por la CNBS.
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o indice de Préstamos de Vivienda al Total de Créditos.
o Relacion de Total de Depositos a Total de Pasivos.

o Relacion de Activos Contingentes a Total Activos.

o Logaritmo Natural de Total de Activos.

b.-) Seleccion del caso bajo los siguientes criterios:

Habiendo descrito anteriormente las variables o indicadores que conforman el modelo
planteado por el economista Fabian Valencia donde expone los criterios para evaluar el capital
de los bancos comerciales en relacion a la incertidumbre. Con la modificacion de utilizar el
indice de adecuacion de capital para esta medida dado que la elaborada por él posee
informacidn que no nos ha sido posible obtener 0 no se publica como ser pago de dividendos,
valor de acciones, ponderacién de valor de acciones en relacion al mercado (Honduras no

posee un mercado de valores tan estructurado).

1.3 TECNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE LA INFORMACION

Se utiliza la informacién de fuentes secundarias. Siendo la informacion secundaria la
referente a la publicada por la CNBS sobre los indicadores de las instituciones bancarias que
ella supervisa, se determino que la informacion disponible es la del periodo de Octubre de
2001 a la Octubre de 2010. También se hara uso de leyes, circulares, estudios internacionales

en relacion a la experiencia de otros paises, Acuerdos, libros y compendios relevantes sobre
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loa indicadores de solvencia y medicion de riesgos. Sobre lo anterior se realizara un analisis
documental y un analisis cientifico-empirico de las variables antes anunciadas. En resumen lo
que se pretende llegar a conocer es cual ha sido el tratamiento que los bancos comerciales le
han dado al indice de Adecuacion de Capital y su relacion con los demas razones financieras
en especial con respecto a los Activos Totales, asi mismo como estos indicadores de solvencia
permiten que las instituciones financieras se encuentren protegidas y que otras medidas
pueden tomarse para salvaguardar su integridad financiera y principalmente, como la razon de
patrimonio neto a activos totales (RPAT) se ha visto influenciada por el indice de Adecuacion

de Capital (IAC).
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Razon de Capital y Reservas a Activos Totales

Cuadro No. 1

Procesamiento Técnico Documental y Digital

Razon de

CAPITAL CAPITALY TOTAL Capital y

CONCEPTO CAPITAL PRIMARIO COMPLEMEN- | RESERVASDE ACTIVO Reservas a
TARIO CAPITAL Activos
Totales
1998 DIC. L. 2,589,526.60 L.1,237,186.06 L. 3,826,712.66 L. 44,872,938.69 8.53%
1999 DIC. L. 3,604,357.43 L. 902,379.27 L. 4,506,736.70 L. 54,380,194.96 8.29%
2000 DIC. L. 4,221,829.27 L. 417,628.65 L. 4,639,457.92 | L. 62,190,768.14 7.46%
2001 DIC. L. 4,984,780.03 L.335,660.17 L. 5,320,440.21 L. 68,708,441.45 7.74%
2002 DIC. L. 5,068,513.54 L. 1,000,979.61 L. 6,069,493.16 | L. 75,118,271.62 8.08%
2003 DIC. L. 5,392,649.31 L. 1,441,025.46 L. 6,833,674.77 L. 89,386,406.44 7.65%
2004 ENE. L. 5,404,996.65 L. 1,511,770.46 L. 6,916,767.11 L. 90,208,905.68 7.67%
2004 FEB. L. 5,424,703.33 L. 1,582,661.06 L. 7,007,364.39 | L. 92,258,211.56 7.60%
2004 MAR. L. 5,455,343.22 L. 1,623,244.48 L. 7,078,587.70 L. 93,853,813.13 7.54%
2004 ABR. L. 5,555,495.59 L. 1,408,586.05 L. 6,964,081.64 | L. 94,306,069.94 7.38%
2004 MAY. L. 5,640,761.77 L. 1,403,951.68 L. 7,044,713.45 L. 95,791,312.44 7.35%
2004 JUN. L. 5,786,436.47 L. 1,381,432.79 L. 7,167,869.26 L. 98,844,354.84 7.25%
2004 JUL. L. 5,938,775.31 L. 1,388,898.11 L. 7,327,673.42 | L. 98,816,318.00 7.42%
2004 AGO. L. 5,914,220.16 L. 1,486,624.55 L. 7,400,844.70 L. 100,247,592.28 7.38%
2004 SEP. L. 5,944,263.06 L. 1,824,928.04 L. 7,769,191.10 L. 100,225,250.11 7.75%
2004 OCT. L. 6,083,609.82 L. 2,236,820.44 L. 8,320,430.26 L. 102,126,228.43 8.15%
2004 NOV. L. 6,083,609.82 L. 2,439,525.95 L. 8,523,135.77 | L.103,052,501.88 8.27%
2004 DIC. L. 6,183,544.62 L. 2,721,762.55 L. 8,905,307.17 L. 106,020,335.87 8.40%
2005 ENE. L. 6,303,216.34 L. 2,904,448.22 L. 9,207,664.57 L. 106,313,364.04 8.66%
2005 FEB. L. 6,303,244.49 L. 3,015,121.64 L. 9,318,366.14 | L.108,325,412.33 8.60%
2005 MAR. L. 6,455,244.48 L. 2,999,885.68 L. 9,455,130.16 | L.109,885,378.90 8.60%
2005 ABR. L. 6,535,244.76 L. 2,916,847.04 L. 9,452,091.81 L.111,388,464.23 8.49%
2005 MAY. L. 6,535,191.50 L. 2,933,247.00 L. 9,468,438.50 | L.111,733,708.67 8.47%
2005 JUN. L. 6,871,654.31 L. 2,952,175.65 L. 9,823,829.96 | L.115,282,296.87 8.52%
2005 JUL. L. 7,041,654.31 L. 2,882,803.39 L. 9,924,457.70 L. 115,796,787.02 8.57%
2005 AGO. L. 7,149,113.61 L. 2,953,419.49 L.10,102,533.11 L. 116,892,161.56 8.64%
2005 SEP. L. 7,248,229.33 L. 2,974,416.77 L. 10,222,646.11 | L. 120,288,832.66 8.50%
2005 OCT. L. 7,252,214.92 L. 3,076,081.89 L. 10,328,296.81 L. 121,712,412.06 8.49%
2005 NOV. L. 7,256,355.37 L 3,213,560.64 L. 10,469,916.01 | L.124,435,738.93 8.41%
2005 DIC. L. 7,418,024.28 L. 3,171,202.57 L. 10,589,226.85 L. 126,769,593.13 8.35%
2006 ENE L. 8,235,371.24 L. 3,270,253.27 L. 11,505,624.50 L. 134,821,575.64 8.53%
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Raz{m de
CONCEPTO CAPITALPRIMARIO | COMPLEMENT | RESERVAS DE JRNae g:g:?/ga
ARIO CAPITAL Activos

Totales
2006 MAR L. 83,31,214.94 L 358504152 | L. 1101715647 | L.140490,667.30 | 8.48%
2006 ABR L 833603214 L 373845060 | L. 12,074482.82 | L. 14462176402 | 835%
2006 MAY L. 8576,110.18 L. 3580213.96 | L 1215632414 | L.144733873.16 | 8.40%
2006 JUN L. 87,09,260.32 L 358356343 | L. 12,292.823.74 | L.149064,763.13 | 8.25%
2006 JUL L. 89,21,765.60 L. 365846501 | L 1258023061 | L.148704273.17 | 8.46%
2006 AGO L. 87,76,900.32 L 3,930,03724 | L 12,706937.56 | L.153035315.60 |  8.30%
2006 SEP L 8803,400.32 L 411135435 | L 1201475467 | L 15438728551 | 837%
2006 ocT L. 8821,887.29 L. 433895095 | L. 1316083824 | L.157,20046548 | 837%
2006 NOV L. 88,61,887.29 L 454026364 | L 1340215093 | L.157,409471.17 | 851%
2006 DIC L 9223587.29 L 467057211 | L 1389415041 | L.161,199,603.80 | 8.62%
2007 ENE L 8661,274.30 L. 475927147 | L. 1342054576 | L.158,876,616.60 | 8.45%
2007 FEB L. 86,61,274.30 L. 495316433 | L 1361443863 | L.162,664,007.08 | 837%
2007 MAR L. 8751,274.30 L 510582279 | L. 13,857,097.09 | L.166,053462.77 | 8.34%
2007 ABR L. 91,56,046.30 L. 4,605919.57 | L. 13,761,96587 | L.168,642,351.34 | 8.16%
2007 MAY L. 93,06,046.30 L. 4797,033.86 | L 1410308016 | L.168985572.38 | 8.35%
2007 JUN L. 99,03,536.80 L. 463426843 | L 1453780523 | L. 174,053974.11 | 8.35%
2007 JUL L. 101,53,536.80 L. 487355297 | L. 15027,089.77 | L.174215359.47 | 863%
2007 AGO L. 101,53,536.80 L. 5089,809.28 | L. 1524334608 | L.177,440574.13 | 8.59%
2007 SEP L. 103,87,061.89 L 502155727 | L. 15408619.16 | L.182,09031389 | 8.46%
2007 ocT L. 103,87,072.22 L 524779137 | L. 1563486350 | L.182,041,753.50 | 855%
2007 NOV L. 106,70,498.72 L. 545004786 | L.16,120,546.57 | L.186,932,20582 | 8.62%
2007 DIC L. 108,34,835.32 L 548493120 | L. 1631976652 | L. 19161150162 | 8.52%
2008 ENE L. 108,87,084.48 L.5681,802.26 | L.16,568,886.74 | L.190,998,025.74 | 8.67%
2008 FEB L. 112,71,880.67 L 587440845 | L. 17,146289.11 | L.19693694342 | 871%
2008 MAR L. 112,71,880.67 L 6,174,60421 | L.17,446484.88 | L.20072057541 | 8.69%
2008 ABR L. 120,55,961.22 L.569469640 | L.17,750,657.61 | L.203,320,278.78 | 8.73%
2008 MAY L. 121,86,987.82 L. 5800,746.42 | L.17,987,73424 | L.202,93576890 | 8.86%
2008 JUN L. 124,33,998.47 L. 586610871 | L. 18300,107.18 | L.207,077,510.92 | 8.84%
2008 JuL L. 126,86,534.57 L 579687588 | L. 1848341045 | L.206638486.27 | 8.94%
2008 AGO L. 12691,675.42 L. 6,056400.65 | L.18,748076.07 | L.208,245487.04 | 9.00%
2008 SEP L. 130,22,339.67 L. 604261245 | L. 19,064,952.12 | L.209,005,714.80 | 9.12%
2008 ocT L. 131,16,816.12 L. 6336647.62 | L 1945346374 | L.209,33087043 | 9.29%
2008 NOV L. 131,16,816.12 L. 648440032 | L 1960121643 | L.210840,668.00 | 9.30%
2008 DIC L. 131,63,937.72 L 677770637 | L. 1004164400 | L. 21348595403 | 9.34%
2009 ENE L. 131,65,678.36 L. 6,965003.10 | L.20,130,68146 | L.211,404587.67 | 9.52%
2009 FEB L. 131,85,678.36 L. 680983479 | L 1999551314 | L.21359836384 | 9.36%
2009 MAR L. 132,19,689.46 L. 6,932,86751 | L 2015255696 | L.214268,166.53 | 9.41%
2009 ABR L. 133,69,689.46 L. 6,669,19741 | L.20,038886.87 | L.216,930,814.79 |  9.24%
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CONCEPTO RTAS COMPLEMEN. | RESERVAS DE Acrvar Eiié’fvi? : 2'3'5.3'05
TARIO CAPITAL Totales
2000 | MAY | L 1341973528 | L. 667426716 | L. 20,004,00243 | L.216,698,847.42 9.27%
2009 JUN | L 1405100938 | L 628627616 | L.20337,28554 | L.217,042,116.00 9.37%
2009 JUL | L 1405100038 | L. 599519434 | L. 2004620372 | L.212,510,284.18 9.43%
2000 | AGO | L. 1412740038 | L. 6087,48137 | L 2021489075 | L.212,062,087.31 9.53%
2009 SEP | L 14127,40038 | L. 6,229,167.16 | L.20,356,57654 | L.214,275,661.00 9.50%
2000 | OCT | L 1455576603 | L. 601643347 | L 20572,19949 | L.214,963,672.30 9.57%
2000 | NOV | L. 1455576603 | L. 6157,93444 | L.20,71370046 | L.217,368,613.12 9.53%
2009 DIC | L 1539010863 | L. 5782237.78 | L.21,17234641 | L. 220,276,963.30 9.61%
2010 ENE | L 1539436718 | L. 5067,389.96 | L 21361757.14 | L.194,297,439.29 10.99%
2010 FEB | L 1539536722 | L. 5871,82690 | L. 21267,19412 | L.197,101,179.52 10.79%
2010 | MAR | L 1546627575 | L. 506744650 | L.21433722.24 | L.200,318,257.39 10.70%
2010 | ABR | L. 1606727575 | L. 5369,33996 | L. 21436,61571 | L.200,000,489.34 10.72%
2010 | MAY | L 1634111825 | L. 545773167 | L. 21798849.92 | L.200,555002.60 10.87%
2010 JUN | L 1674578160 | L. 542159817 | L 22167379.77 | L.203,673,109.51 10.88%
2010 JUL | L 1674570507 | L. 557532159 | L.22321,02666 | L.204,164,613.38 10.93%
2010 | AGO | L 1674681825 | L. 574987874 | L 2249669699 | L.202,796,226.34 11.09%
2010 SEP | L 1674681825 | L. 593233699 | L.22679,15523 | L.202,437,587.26 11.20%
2010 | OCT | L 16772,80004 | L. 597820560 | L.22,751,00565 | L.20362883187 11.17%
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Cuadro No. 2

Procesamiento Técnico Documental y Digital

indice de Adecuacion de Capital y Razon de Capital a Activos Totales

. Adecuacion | Capital a Activos
ANO MES de Capital Totales
2001 septiembre 13.05 7.743502978
2001 octubre 12.81 7.743502978
2001 noviembre 12.87 7.743502978
2001 diciembre 12.49 7.743502978
2002 enero 12.5 8.079915883
2002 febrero 12.61 8.079915883
2002 marzo 12.15 8.079915883
2002 abril 11.77 8.079915883
2002 mayo 12.89 8.079915883
2002 junio 13.00 8.079915883
2002 julio 12.71 8.079915883
2002 agosto 12.55 8.079915883
2002 septiembre 12.73 8.079915883
2002 octubre 11.73 8.079915883
2002 noviembre 12.25 8.079915883
2002 diciembre 13.03 8.079915883
2003 enero 13.12 7.645093971
2003 febrero 13.01 7.645093971
2003 marzo 12.89 7.645093971
2003 abril 12.74 7.645093971
2003 mayo 12.80 7.645093971
2003 junio 12.77 7.645093971
2003 julio 12.37 7.645093971
2003 agosto 12.36 7.645093971
2003 septiembre 12.32 7.645093971
2003 octubre 12.57 7.645093971
2003 noviembre 12.40 7.645093971
2003 diciembre 12.97 7.645093971
2004 enero 13.05 7.667499187
2004 febrero 13.1 7.595382862
2004 marzo 13.11 7.542141831
2004 abril 13.02 7.384552918
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ANO MES Adecuaf:ién Capital a Activos
de Capital Totales
2004 junio 13.08 7.251672867
2004 julio 12.97 7.415448752
2004 septiembre 13.29 7.751730319
2004 octubre 13.96 8.147202132
2004 noviembre 13.92 8.270673312
2004 diciembre 14.54 8.39962173
2005 enero 14.74 8.66087218
2005 febrero 14.72 8.602197711
2005 marzo 14.65 8.604538888
2005 abril 14.59 8.485700809
2005 mayo 14.39 8.474111003
2005 junio 14.80 8.521542532
2005 julio 14.72 8.570581236
2005 agosto 14.89 8.642609543
2005 septiembre 15.02 8.498416589
2005 octubre 14.86 8.485820497
2005 noviembre 14.70 8.413913961
2005 diciembre 14.56 8.353128371
2006 enero 14.45 8.53396383
2006 febrero 13.55 8.52298442
2006 marzo 13.50 8.482525351
2006 abril 13.35 8.349008119
2006 mayo 13.23 8.399087148
2006 junio 13.27 8.246632861
2006 julio 13.35 8.459898523
2006 agosto 13.23 8.303271379
2006 septiembre 13.09 8.365167266
2006 octubre 12.96 8.372009714
2006 noviembre 12.98 8.51419602
2006 diciembre 13.18 8.619226774
2007 enero 13.22 8.447149774
2007 febrero 13.12 8.369664157
2007 marzo 13.08 8.34496123
2007 abril 12.77 8.160444729
2007 mayo 12.94 8.345730326
2007 junio 13.09 8.352469574
2007 julio 13.32 8.625582621
2007 agosto 13.10 8.590676712
2007 septiembre 12.94 8.462075127
2007 octubre 12.85 8.546361501

Procesamiento Técnico Documental y Digital
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ANO MES Adecuaf:ién Capital a Activos
de Capital Totales

2007 diciembre 12.88 8.517112168
2008 febrero 13.00 8.706486864
2008 marzo 13.20 8.691536782
2008 abril 12.94 8.730392126
2008 mayo 13.07 8.863757403
2008 junio 13.09 8.837322362
2008 julio 13.10 8.944805386
2008 agosto 13.09 9.002872685
2008 septiembre 13.16 9.12173724
2008 octubre 13.34 9.293165265
2008 noviembre 13.50 9.296696228
2008 diciembre 13.99 9.340963053
2009 enero 14.11 9.522348442
2009 febrero 14.14 9.361266997
2009 marzo 14.29 9.405296777
2009 abril 14.20 9.237455218
2009 mayo 14.14 9.272777714
2009 junio 14.15 9.37020239
2009 julio 13.87 9.43305111
2009 agosto 13.94 9.532534083
2009 septiembre 13.76 9.500181419
2009 octubre 13.97 9.570081898
2009 noviembre 13.96 9.529296876
2009 diciembre 14.31 9.611693431
2010 enero 14.23 10.99435855
2010 febrero 14.29 10.78998825
2010 marzo 14.36 10.69983461
2010 abril 14.23 10.71779933
2010 mayo 14.69 10.86926261
2010 junio 14.76 10.88380288
2010 julio 14.96 10.9328577
2010 agosto 15.37 11.09325227
2010 septiembre 15.14 11.20303573
2010 octubre 15.17 11.17278209

Procesamiento Técnico Documental y Digital
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Cuadro No. 3

Participacion de Cartera de Vivienda a Prestamos Totales

Ptmos de
wo | wes| et | ST | e

Prestamos
2001 DIC. | L.  2,383,567.78 L. 34,787,361.21 6.85%
2002 DIC. | L. 2,320,377.94 L. 35,441,107.77 6.55%
2003 DIC. | L. 5,301,785.63 L. 42,773,720.57 12.39%
2004 ENE. | L. 1,105,131.13 L. 43,047,063.16 2.57%
2004 FEB. | L. 1,119,484.13 L. 43,283,216.15 2.59%
2004 MAR. | L. 1,108,014.23 L.  43,886,549.10 2.52%
2004 ABR. | L. 5,813,196.90 L. 44,165,971.53 13.16%
2004 MAY. | L.  5,574,598.54 L. 44,922,923.79 12.41%
2004 JUN. | L. 5,964,570.04 L. 45,289,334.55 13.17%
2004 JUL. | L. 6,033,517.90 L.  45,428,036.27 13.28%
2004 AGO. | L.  6,118,480.56 L.  46,094,023.03 13.27%
2004 SEP. | L. 6,161,428.15 L. 46,472,724.48 13.26%
2004 OCT. | L. 6,259,860.11 L. 48,011,184.07 13.04%
2004 NOV. | L.  6,357,557.85 L. 48,902,201.44 13.00%
2004 DIC. | L. 6,480,167.67 L.  49,827,275.73 13.01%
2005 ENE. | L. 6,553,378.52 L. 50,312,765.69 13.03%
2005 FEB. | L.  6,583,376.95 L.  51,147,069.07 12.87%
2005 MAR.| L.  6,639,636.14 L. 51,633,586.06 12.86%
2005 ABR. | L.  6,770,684.57 L.  52,109,756.91 12.99%
2005 MAY. | L. 6,812,743.77 L. 52,730,673.23 12.92%
2005 JUN. | L.  6,930,849.46 L.  53,259,956.36 13.01%
2005 JUL. | L. 7,092,608.11 L. 54,627,455.82 12.98%
2005 AGO. | L.  7,295,956.71 L. 55,841,896.13 13.07%
2005 SEP. | L. 7,389,497.45 L.  56,780,693.39 13.01%
2005 OCT. | L.  7,566,050.57 L. 57,463,520.38 13.17%
2005 NOV. | L.  7,772,233.15 L.  58,884,370.77 13.20%
2005 DIC. | L. 7,927,380.45 L. 60,448,269.25 13.11%
2006 ENE. | L. 9,749,738.09 L. 65,163,385.68 14.96%
2006 FEB. | L.  9,930,704.40 L.  65,465,764.15 15.17%
2006 MAR. | L. 10,158,488.03 L. 67,435,218.78 15.06%
2006 ABR. | L. 10,400,000.48 L. 69,299,245.33 15.01%
2006 MAY. | L. 10,575,212.80 L. 71,026,324.43 14.89%
2006 JUN. | L. 10,706,148.94 L. 71,324,495.95 15.01%

20

Derechos Reservados



Procesamiento Técnico Documental y Digital

Ptmos de

. Créditos para CARTERA DE Vivienda/

ANO MES Viviendpa PRESTAMOS Cartera de

Prestamos
2006 AGO. | L. 11,179,325.30 L. 74,875,333.75 14.93%
2006 SEP. | L. 12,516,921.33 L. 76,599,395.19 16.34%
2006 OCT. | L. 11,616,238.23 L. 79,446,216.19 14.62%
2006 NOV. | L. 11,927,781.11 L. 81,878,039.15 14.57%
2006 DIC. | L. 12,503,794.64 L.  83,907,186.69 14.90%
2007 ENE. | L. 12,738,356.11 L. 84,107,597.34 15.15%
2007 FEB. | L. 13,133,411.81 L. 86,052,687.00 15.26%
2007 MAR. | L. 13,700,619.27 L. 88,435,991.35 15.49%
2007 ABR. | L. 14,112,973.41 L. 90,720,299.60 15.56%
2007 MAY. | L. 14,415,262.55 L. 92,366,814.06 15.61%
2007 JUN. | L. 15,095,619.47 L. 93,981,160.81 16.06%
2007 JUL. | L. 15,527,904.13 L.  96,558,584.35 16.08%
2007 AGO. | L. 16,010,889.99 L. 99,317,759.42 16.12%
2007 SEP. | L. 16,630,413.67 L. 102,197,823.37 16.27%
2007 OCT. | L. 17,031,444.05 L. 104,457,657.12 16.30%
2007 NOV. | L. 17,515,477.68 L. 107,471,980.05 16.30%
2007 DIC. | L. 17,981,076.49 L. 109,163,899.39 16.47%
2008 ENE. | L. 18,504,941.48 L. 111,727,872.10 16.56%
2008 FEB. | L. 19,141,451.45 L. 114,348,916.98 16.74%
2008 MAR. | L. 19,733,964.32 L. 115,339,365.76 17.11%
2008 ABR. | L. 20,185,724.67 L. 117,300,788.25 17.21%
2008 MAY. | L. 20,571,481.29 L. 118,782,522.84 17.32%
2008 JUN. | L. 21,037,470.26 L. 120,344,541.99 17.48%
2008 JUL. | L. 21,453,195.18 L. 121,225,485.68 17.70%
2008 AGO. | L. 21,745,017.97 L. 121,966,031.08 17.83%
2008 SEP. | L. 22,076,885.97 L. 123,371,591.38 17.89%
2008 OCT. | L. 22,319,240.70 L. 123,526,788.94 18.07%
2008 NOV. | L. 22,514,802.18 L. 123,647,213.66 18.21%
2008 DIC. | L. 22,707,114.29 L. 123,731,923.37 18.35%
2009 ENE. | L. 23,088,018.36 L. 123,442,521.22 18.70%
2009 FEB. | L. 22,814,623.80 L. 123,197,362.87 18.52%
2009 MAR. | L. 23,026,199.19 L. 123,113,894.90 18.70%
2009 ABR. | L. 23,100,485.10 L. 123,022,293.49 18.78%
2009 MAY. | L. 23,401,303.69 L. 122,967,256.23 19.03%
2009 JUN. | L. 23,656,899.04 L. 123,115,089.82 19.22%
2009 JUL. | L. 23,712,055.41 L. 123,973,337.19 19.13%
2009 AGO. | L. 24,035,138.09 L. 122,769,527.26 19.58%
2009 SEP. | L. 24,210,938.68 L. 122,932,006.40 19.69%
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Ptmos de
. Créditos para CARTERA DE Vivienda/
ANO MES Viviendpa PRESTAMOS Cartera de
Prestamos
2009 NOV. | L. 24,588,701.54 L. 124,593,939.47 19.74%
2009 DIC. | L. 24,710,318.08 L. 125,188,221.95 19.74%
2010 ENE. | L. 24,731,446.12 L. 124,844,223.69 19.81%
2010 FEB. | L. 24,853,015.15 L. 124,813,815.39 19.91%
2010 MAR. | L. 24,536,577.08 L. 125,527,793.26 19.55%
2010 ABR. | L. 25,158,100.48 L. 125,979,583.63 19.97%
2010 MAY. | L. 25,321,771.08 L. 125,974,271.37 20.10%
2010 JUN. | L. 25,372,037.57 L. 124,990,124.65 20.30%
2010 JUL. | L. 25,517,298.04 L. 124,781,246.11 20.45%
2010 AGO. | L. 25,691,023.84 L. 124,190,800.93 20.69%
2010 SEP. | L. 25,894,860.23 L. 124,718,813.54 20.76%
2010 OCT. | L. 25,948,373.01 L. 126,239,027.37 20.55%
Cuadro No. 4
Razon de Total Depositos a Pasivos Totales
Total
. SUB - TOTAL Depdsitos/
ANO | MES DEPOSITOS SASIVO P';sivos
Totales
2001 DIC. | L. 41,502,026.25 L. 56,586,231.85 73.34%
2002 DIC. | L. 47,168,091.13 L. 60,601,246.17 77.83%
2003 DIC. | L. 54,913,348.59 L. 70,564,828.95 77.82%
2004 ENE. | L. 54,363,981.00 L. 70,559,657.08 77.05%
2004 FEB. | L. 56,009,189.01 L. 72,236,287.15 77.54%
2004 MAR. | L. 57,199,915.42 L. 73,770,219.16 77.54%
2004 ABR. | L. 56,589,689.25 L. 74,695,791.17 75.76%
2004 MAY. | L. 58,149,749.23 L. 75,440,197.88 77.08%
2004 JUN. | L. 59,523,007.98 L. 78,145,184.99 76.17%
2004 JUL. | L. 59,779,303.23 L. 77,778,719.83 76.86%
2004 AGO. | L. 60,179,372.74 L. 78,721,481.90 76.45%
2004 SEP. | L. 60,250,872.24 L. 79,260,971.10 76.02%
2004 OCT. | L. 62,088,934.32 L. 80,582,678.99 77.05%
2004 NOV. | L. 62,515,659.68 L. 81,143,406.84 77.04%
2004 DIC. | L. 65,917,146.59 L. 84,118,941.33 78.36%
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Total
- SUB - TOTAL Depésitos/
ANO MES DEPOSITOS PASIVO PZsivos
Totales

2005 FEB. | L. 67,153,716.52 L. 85,903,696.01 78.17%
2005 MAR. | L. 68,233,699.50 L. 87,178,837.77 78.27%
2005 ABR. | L. 68,902,082.33 L. 88,681,897.63 77.70%
2005 MAY. | L. 69,204,575.53 L. 88,519,032.06 78.18%
2005 JUN. | L. 71,898,684.24 L. 91,483,434.45 78.59%
2005 JUL. | L. 71,583,381.39 L. 91,662,240.38 78.09%
2005 AGO. | L. 72,197,093.68 L. 92,080,110.51 78.41%
2005 SEP. | L. 73,393,194.18 L. 94,707,581.42 77.49%
2005 OCT. | L. 74,723,415.63 L. 96,086,311.83 77.77%
2005 NOV. | L. 75,869,475.23 L. 97,535,254.41 77.79%
2005 DIC. | L. 78,561,085.23 L. 99,907,402.68 78.63%
2006 ENE. | L. 82,927,144.57 L. 106,249,135.70 78.05%
2006 FEB. | L. 84,138,764.11 L. 108,059,370.93 77.86%
2006 MAR. | L. 87,247,090.55 L. 111,369,809.58 78.34%
2006 ABR. | L. 89,883,146.94 L. 115,229,664.55 78.00%
2006 MAY. | L. 90,383,234.53 L. 115,082,223.86 78.54%
2006 JUN. | L. 92,863,355.77 L. 118,467,692.38 78.39%
2006 JUL. | L. 93,551,998.43 L. 118,209,745.56 79.14%
2006 AGO. | L. 94,569,043.45 L. 119,724,443.06 78.99%
2006 SEP. | L. 94,648,122.88 L. 121,005,103.98 78.22%
2006 OCT. | L. 95,270,593.82 L. 121,815,941.57 78.21%
2006 NOV. | L. 96,739,034.52 L. 122,944,202.58 78.69%
2006 DIC. | L. 99,984,821.90 L. 126,761,672.18 78.88%
2007 ENE. | L. 99,029,741.36 L. 124,281,144.04 79.68%
2007 FEB. | L.102,188,742.26 L.127,971,159.70 79.85%
2007 MAR. | L. 104,114,155.05 L. 130,406,472.45 79.84%
2007 ABR. | L.104,515,796.07 L. 133,431,942.99 78.33%
2007 MAY. | L. 106,622,805.19 L. 133,376,720.78 79.94%
2007 JUN. | L.109,172,270.40 L. 136,979,613.42 79.70%
2007 JUL. | L.109,589,349.88 L. 137,115,056.01 79.93%
2007 AGO. | L.110,459,465.50 L. 139,397,516.06 79.24%
2007 SEP. | L.112,195,789.68 L. 143,268,722.49 78.31%
2007 OCT. | L.113,481,486.38 L. 144,119,089.53 78.74%
2007 NOV. | L. 114,944,387.63 L. 146,638,048.51 78.39%
2007 DIC. | L.119,483,705.84 L. 150,839,265.93 79.21%
2008 ENE. | L.117,921,200.14 L. 150,080,070.72 78.57%
2008 FEB. | L.121,907,531.78 L. 155,023,831.74 78.64%
2008 MAR. | L. 124,476,970.32 L. 158,021,996.43 78.77%
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Total
- SUB - TOTAL Depésitos/
ANO MES DEPOSITOS PASIVO PZsivos
Totales
2008 | MAY. | L. 125,204,857.35 L. 159,476,719.77 78.51%
2008 | JUN. | L.127,622,590.91 L. 162,953,725.94 78.32%
2008 | JUL. L. 127,340,776.39 L. 161,655,307.45 78.77%
2008 | AGO. | L.125,713,077.65 L. 161,400,638.86 77.89%
2008 | SEP. | L.123,689,237.53 L.161,213,622.83 76.72%
2008 | OCT. | L.124,551,987.23 L. 161,530,187.49 77.11%
2008 | NOV. | L.124,762,452.50 L. 162,743,580.83 76.66%
2008 | DIC. L. 126,761,010.19 L. 164,388,775.39 77.11%
2009 |ENE. | L. 126,486,628.88 L. 163,798,338.05 77.22%
2009 | FEB. | L.128,087,184.48 L. 166,276,691.29 77.03%
2009 | MAR. | L.129,157,149.36 L. 166,778,920.11 77.44%
2009 | ABR. | L.130,243,469.34 L. 170,007,512.45 76.61%
2009 | MAY. | L.132,448,357.39 L. 170,345,911.37 77.75%
2009 | JUN. | L.130,656,676.73 L. 170,015,543.43 76.85%
2009 | JUL. L. 127,341,963.55 L. 165,785,764.10 76.81%
2009 | AGO. | L.126,299,554.03 L. 164,981,776.73 76.55%
2009 | SEP. | L.125,592,916.88 L. 166,743,006.64 75.32%
2009 | OCT. | L.127,287,844.34 L. 167,523,532.39 75.98%
2009 |NOV. | L.128,148,220.90 L. 169,908,546.97 75.42%
2009 | DIC. | L.130,593,000.81 L. 171,680,494.13 76.07%
2010 | ENE. | L.131,586,667.96 L. 172,935,682.15 76.09%
2010 | FEB. | L.134,071,035.67 L. 175,833,985.40 76.25%
2010 | MAR. | L. 136,285,282.85 L. 178,884,535.14 76.19%
2010 | ABR. | L.133,792,606.81 L. 178,572,873.64 74.92%
2010 | MAY. | L. 135,646,757.98 L. 178,756,152.68 75.88%
2010 | JUN. | L.136,876,954.78 L. 181,505,729.75 75.41%
2010 | JUL. L. 138,135,375.20 L. 181,843,586.73 75.96%
2010 | AGO. | L.136,921,342.99 L. 180,299,529.35 75.94%
2010 | SEP. L. 134,232,929.14 L. 179,758,432.03 74.67%
2010 | OCT. | L.136,027,734.35 L. 180,877,826.22 75.20%
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Razén Activos Contingentes y Logaritmo Natural de Activos Totales

Act.Contin- Logaritmo
ANO MES ACTIVOS TOTAL gentes/ Natural
CONTINGENTES ACTIVO Total .
Activos i\

2001 DIC. | L. 6,801,769.39 L. 68,708,441.45 9.90% | 18.0453826
2002 DIC. | L. 8,447,532.29 L. 75,118,271.62 11.25% | 18.1345744
2003 DIC. | L. 11,987,902.72 L. 89,386,406.44 13.41% | 18.3084792
2004 ENE. | L. 12,732,481.49 L. 90,208,905.68 14.11%| 18.3176387
2004 FEB. | L.13,014,560.02 L. 92,258,211.56 14.11%| 18.3401019
2004 MAR. | L. 13,005,006.27 L. 93,853,813.13 13.86% | 18.357249
2004 ABR. | L. 12,646,197.14 L. 94,306,069.94 13.41%| 18.3620561
2004 MAY. | L. 13,306,401.11 L. 95,791,312.44 13.89% | 18.3776826
2004 JUN. | L. 13,531,300.59 L. 98,844,354.84 13.69% | 18.409057
2004 JUL. | L.13,709,924.76 L. 98,816,318.00 13.87% | 18.4087733
2004 AGO. | L.14,125,265.67 L. 100,247,592.28 14.09% | 18.4231536
2004 SEP. | L.13,195,087.91 L. 100,225,250.11 13.17%| 18.4229307
2004 OCT. | L. 13,223,119.18 L. 102,126,228.43 12.95% | 18.4417201
2004 NOV. | L.13,385,959.27 L. 103,052,501.88 12.99% | 18.4507491
2004 DIC. | L. 12,996,061.51 L. 106,020,335.87 12.26% | 18.4791415
2005 ENE. | L. 12,750,165.14 L. 106,313,364.04 11.99% | 18.4819016
2005 FEB. | L.13,103,350.19 L. 108,325,412.33 12.10% | 18.5006503
2005 MAR. | L. 13,251,410.97 L. 109,885,378.90 12.06% | 18.5149484
2005 ABR. | L. 13,254,474.79 L.111,388,464.23 11.90% | 18.5285343
2005 MAY. | L. 13,746,238.10 L. 111,733,708.67 12.30% | 18.531629
2005 JUN. | L. 13,975,032.45 L. 115,282,296.87 12.12% | 18.5628944
2005 JUL. | L.14,210,088.95 L. 115,796,787.02 12.27% | 18.5673474
2005 AGO. | L. 14,709,517.95 L. 116,892,161.56 12.58% | 18.5767624
2005 SEP. | L.15,358,605.13 L. 120,288,832.66 12.77% | 18.6054063
2005 OCT. | L. 15,297,803.42 L.121,712,412.06 12.57%| 18.6171715
2005 NOV. | L.16,430,568.51 L. 124,435,738.93 13.20% | 18.6393000
2005 DIC. | L. 16,272,963.60 L. 126,769,593.13 12.84% | 18.6578818
2006 ENE. | L. 17,066,815.45 L. 134,821,575.64 12.66% | 18.7194628
2006 FEB. | L. 16,864,279.00 L. 136,562,883.21 12.35% | 18.7322957
2006 MAR. | L. 17,203,701.26 L. 140,490,667.30 12.25% | 18.7606516
2006 ABR. | L.17,317,616.67 L. 144,621,764.02 11.97% | 18.7896324
2006 MAY. | L. 17,495,325.18 L. 144,733,873.16 12.09% | 18.7904073
2006 JUN. | L. 18,304,247.00 L. 149,064,763.13 12.28% | 18.8198914
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Act.Contin- Logaritmo
ANO MES ACTIVOS TOTAL gentes/ Natural
CONTINGENTES ACTIVO Total .
Activos Activos

2006 AGO. | L.20,603,934.97 L. 153,035,315.60 13.46% | 18.8461793
2006 SEP. | L.20,467,426.86 L. 154,387,285.51 13.26% | 18.8549748
2006 OCT. | L.22,223,685.67 L. 157,200,465.48 14.14% | 18.8730324
2006 NOV. | L.21,063,117.66 L. 157,409,471.17 13.38% | 18.8743611
2006 DIC. | L.20,543,772.20 L. 161,199,603.80 12.74% | 18.8981539
2007 ENE. | L. 21,174,926.79 L. 158,876,616.60 13.33% | 18.8836385
2007 FEB. | L.21,078,498.76 L. 162,664,097.08 12.96% | 18.9071979
2007 MAR. | L.21,789,893.23 L. 166,053,462.77 13.12% | 18.9278204
2007 ABR. | L.21,448,442.48 L. 168,642,351.34 12.72% | 18.9432908
2007 MAY. | L.21,505,771.44 L. 168,985,572.38 12.73% | 18.9453239
2007 JUN. | L.22,536,555.46 L. 174,053,974.11 12.95% | 18.9748760
2007 JUL. | L.22,073,213.69 L. 174,215,359.47 12.67% | 18.9758028
2007 AGO. | L.22,799,711.99 L. 177,440,574.13 12.85% | 18.9941463
2007 SEP. | L.23,412,972.24 L. 182,090,313.89 12.86% | 19.0200134
2007 OCT. | L.23,187,800.37 L. 182,941,753.50 12.67% | 19.0246784
2007 NOV. | L.24,173,700.73 L. 186,932,295.82 12.93% | 19.0462571
2007 DIC. | L.24,452,469.18 L. 191,611,501.62 12.76% | 19.0709805
2008 ENE. | L. 24,349,068.28 L. 190,998,025.74 12.75% | 19.0677736
2008 FEB. | L.24,766,822.57 L. 196,936,943.42 12.58% | 19.0983942
2008 MAR. | L. 25,261,094.11 L. 200,729,575.41 12.58% | 19.1174692
2008 ABR. | L. 25,270,997.56 L. 203,320,278.78 12.43% | 19.1302930
2008 MAY. | L. 25,471,314.89 L. 202,935,768.90 12.55% | 19.1284001
2008 JUN. | L.25,823,677.81 L. 207,077,510.92 12.47% | 19.1486037
2008 JUL. | L.26,499,768.38 L. 206,638,486.27 12.82% | 19.1464814
2008 AGO. | L. 28,096,772.11 L. 208,245,487.04 13.49% | 19.1542282
2008 SEP. | L.28,727,139.86 L. 209,005,714.80 13.74% | 19.1578722
2008 OCT. | L. 28,347,219.20 L. 209,330,870.43 13.54% | 19.1594267
2008 NOV. | L. 28,495,870.74 L. 210,840,668.00 13.52% | 19.1666133
2008 DIC. | L. 29,155,534.54 L. 213,485,954.03 13.66% | 19.1790816
2009 ENE. | L. 27,475,568.17 L.211,404,587.67 13.00% | 19.1692843
2009 FEB. | L.27,326,159.41 L. 213,598,363.84 12.79% | 19.1796080
2009 MAR. | L. 27,336,689.46 L. 214,268,166.53 12.76% | 19.1827389
2009 ABR. | L. 26,884,415.47 L. 216,930,814.79 12.39% | 19.1950890
2009 MAY. | L. 26,258,933.62 L. 216,698,847.42 12.12% | 19.1940191
2009 JUN. | L. 26,689,287.03 L.217,042,116.00 12.30% | 19.1956020
2009 JUL. | L.26,678,316.36 L.212,510,284.18 12.55% | 19.1745009
2009 AGO. | L. 26,865,419.83 L.212,062,087.31 12.67% | 19.1723897
2009 SEP. | L.27,176,077.91 L. 214,275,661.09 12.68% | 19.1827739
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Act.Contin- Logaritmo
ANO MES ACTIVOS TOTAL gentes/ Natural
CONTINGENTES ACTIVO Total .

Activos Activos
2009 NOV. | L. 26,746,365.69 L. 217,368,613.12 12.30% | 19.1971051
2009 DIC. L. 27,424,122.76 L. 220,276,963.30 12.45% | 19.2103962
2010 ENE. | L.26,951,358.68 L. 221,248,797.97 12.18% | 19.2147984
2010 FEB. L. 27,224,586.48 L. 224,325,766.00 12.14%| 19.2286099
2010 MAR. | L. 26,894,752.39 L. 227,213,009.78 11.84% | 19.2413985
2010 ABR. | L.27,095,521.35 L. 227,105,010.70 11.93%| 19.2409231
2010 MAY. | L. 27,062,661.36 L. 227,617,663.96 11.89% | 19.2431779
2010 JUN. | L.27,585,164.45 L. 231,258,273.96 11.93% | 19.2590457
2010 JUL. L. 28,111,699.70 L. 232,276,313.09 12.10% | 19.2634382
2010 AGO. | L. 25,356,885.04 L. 228,153,111.37 11.11%| 19.2455275
2010 SEP. L. 27,038,237.58 L. 229,475,824.85 11.78% | 19.2513082
2010 OCT. | L.26,638,492.22 L. 230,267,324.10 11.57%| 19.2547515
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1.5.- JUSTIFICACION DEL ESTUDIO Y LA ELECCION DEL CASO

En Honduras se podria decir que la banca se encuentra en un periodo de maduracion. El
Banco de Honduras, S.A. fue el primer banco que se fundd en el pais (1889), le siguio el
Banco Atlantida (1913) ademas de sus funciones financieras ambas instituciones por mandato
expreso del gobierno realizaron funciones de administracion de la emision monetaria de

Honduras hasta la fundacién del Banco Central de Honduras en 1950.

Las funciones y operaciones que en la actualidad desarrollan los bancos comerciales se
enmarcan dentro de un conjunto de leyes, normativas y una legislacion base el esquema de
resoluciones en continua evolucion. Las practicas realizadas en este periodo de tiempo han
sido sometidas a prueba y error a lo largo del tiempo. Debido a la multiplicidad de
operaciones y la diversidad de transacciones que ahora en dia se realizan los bancos en el
ambito nacional es importante entender cémo se encuentran las mismas en relacion al
engranaje internacional existente. Asi mismo incorporar las mejoras y la experiencia

internacional al mercado bancario nacional se vuelve una condicién ineludible.

Utilizando una metodologia exploratoria y descriptiva se pretende a través del estudio de casos
sobre los bancos comerciales que operan en el pais acercarnos a los criterios de evaluacion y
manejo que se le ha dado a través del tiempo al indice de adecuacion de capital a otras
variables financieras y su relacion con la razon de patrimonio neto a activos totales (RPAT) y
como distintos indicadores apoyan este manejo. Se pretende dar un enfoque o alternativas de
evaluacion sobre la evolucion del indice de adecuacion de capital en el pais. Conocer como

este conocimiento se ha aplicado y que nos ha dejado su aplicabilidad.
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En fin darnos un panorama de su funcionalidad dentro de las instituciones financieras del pais
y por ende conocer el conocimiento que poseen sus accionistas, inversionistas y clientes. Asi
mismo, se realizaran una serie de recomendaciones para que puedan ser tomadas en cuentas en
la toma de decisiones de la alta direccion de las instituciones y al ente regulador bajo los
principios expuestos en los Acuerdos de Basilea. EIl estudio agrega informacion novedosa
pues trata de realizar un enlace entre lo que utiliza un sistema bancario nacional, y lo que se

norma y se pretende ejecutar en el ambito internacional.

Se desea iniciar un proceso donde todas las entidades financieras y el ente regulador se
involucren més en desarrollar e implementar una cultura de control de riesgos en los diferentes
niveles de toma de decisiones. La cual permitira salvaguardar los intereses tanto del Gobierno
Corporativo de cada uno de los bancos comerciales, como de los depdsitos de los ahorrantes,
el engranaje de crédito existente y por supuesto las inversiones que los accionistas poseen en
estas instituciones. Se utilizaran las cifras publicadas por la CNBS en el periodo antes
descrito. Se hara un analisis comparativo entre lo que actualmente se hace con las nuevas

propuestas plasmadas en lo que se denomina Acuerdos de Basilea.

1.6 JUSTIFICACION GENERAL DEL PROBLEMA

La justificacion del problema se centra en conocer las tendencias y avances logrados en el
sistema financiero Hondurefio bajo los Acuerdos de Basilea, en particular en la medicion del
riesgo y en la implementacion y utilizacion de los indicadores de solvencia que usan las
instituciones bancarias para lograr mitigar y lograr medir el riesgo crediticio. Es importante

no solamente para evitar que un banco llegue a liquidarse, sino para fortalecer y visualizar de
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manera apropiada los posibles riesgos a los que se exponen este tipo de instituciones al no
poseer mecanismos, procedimientos e indicadores necesarios para evaluar las condiciones

financieras en que realmente se encuentra la institucion.

Se debe investigar para encontrar respuestas a las muchas preguntas que gerentes financieros,
funcionarios del ente regulador, y el publico en general deben tomar en cuenta a la hora de
realizar sus inversiones. Las personas que mas se beneficiaran con esta investigacion son las

instituciones financieras, el ente regulador, los gobiernos corporativos y el publico en general.

Los motivos tedricos o de conocimiento que justifican la presente investigacion no son
unicamente los acuerdos de Basilea, sino también todo el conocimiento acumulado expuestos
en los mismos, el debate tedrico practico que se lleva a cabo en el Banco Internacional de
Pagos (Internacional Bank of Settlement, BIS), el Fondo Monetario Internacional (FMI), y el
Banco Mundial (BID), y otras investigaciones y aportes de diversos autores conocedores en la

materia.

Es importante responder: ¢Cuéales son las practicas y controles que los bancos comerciales han
logrado a raiz de la utilizacion del indice de adecuaciéon de capital? ¢Qué politicas y
lineamientos han implementado los bancos comerciales para lograr medir y disminuir el
Riesgo Crediticio enmarcados en los Acuerdos de Basilea | y 11? ¢Con la firma del nuevo
Acuerdo de Basilea Il que podemos esperar tanto en la regulacion nacional como en las

practicas que este nuevo acuerdo pretende crear entre los Bancos Comerciales de Honduras?
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1.7 OBJETIVOS

1.7.1 OBJETIVO GENERAL

Contribuir en el andlisis del riesgo en el ambito financiero nacional generando hallazgos sobre
la implementacion de los Acuerdos de Basilea, esperando conocer como estos han beneficiado
o dificultado la toma de decisiones. Asi mismo, a partir de ellos contribuir con un conjunto de
conclusiones y recomendaciones. Que a los tomadores de decisiones les permita evaluar el
nivel de riesgo y disefar las politicas que permitan mantener un sistema financiero solido y

competitivo.

1.7.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

o Realizar un anélisis con las series de tiempo disponibles con el fin de evaluar el
comportamiento. Con lo cual se pueda ir delimitando de los indicadores de solvencia
tendencias tanto a nivel general como individual de los Bancos Comerciales que se encuentran

operando.

o Realizar un analisis de los Bancos Comerciales utilizando el indice de Adecuacion de
Capital como principal eje tematico, asi como otros indicadores financieros. Con lo cual se

pueda disgregar factores de éxito y fracaso en las practicas realizadas por los bancos.

° Identificar en el andlisis factores de solidez.
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o Elaborar una serie de conclusiones y recomendaciones a partir de los resultados

obtenidos en el analisis.

1.8.- VIABILIDAD

Ahora en dia con una bancarizacién donde la mayoria de la poblacion econémicamente activa
utiliza algun medio de transaccion bancario que representa poco mas del 43% en Honduras
uno de los porcentajes mas altos a nivel latinoamericano. Donde histéricamente el sistema
financiero hondurefio es uno de los bastiones principales que contribuyen al crecimiento

econdmico del pais.

Segun la teoria, debido a que se desconoce el futuro y por ello existe incertidumbre, se puede
deducir que no existe ninguna transaccién por ordinaria que esta parezca que no constituya un
riesgo y si estas transacciones no se tienen contempladas o no se han estudiado a fondo se
navega a la deriva. Son muchos los autores que no hacen ninguna diferencia entre riesgo e
incertidumbre. Debido a que no conocemos el futuro toda transaccion bancaria posee cierta
probabilidad de realizarse o no. Si a lo anterior se le agrega que las transacciones cada vez son
mas complejas de mayor rapidez y monto, requieren un mayor analisis y profundizacion para

poder evaluar su viabilidad y nivel de riesgo.

Por todo lo anterior, los acuerdos de Basilea constituyen para las instituciones financieras esa
brajula que va marcando el camino a seguir. Por ello es necesario conocer, dentro de lo que
han logrado implementar, que resultados les han dado y hasta donde pretenden llegar en el
control de operaciones y nivel de reserva tanto los bancos comerciales como el ente regulador,
utilizando de referencia los Acuerdos u otros mecanismos de medicion.
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Adicionalmente, mostrar el valor tedrico que comprenden los acuerdos y que innovaciones
financieras se pueden implementar a lo interno de las instituciones financieras hondurefias y el
ente regulador que vengan a contribuir con la medicion de la incertidumbre y por ende
proporcione una mejor toma de decision. El marco tedrico estara enfocado especificamente en
el indice de adecuacion de capital. Pero si al leer este documento se profundiza en los otros
principios expresados en los acuerdos, se puede palpar la gran gama de conocimiento tedrico y
practico expuestos en los foros del BIS, se crea una mejor idea de lo que se puede hacer dentro
de las instituciones, el presente trabajo posee entonces un valor tedrico significativo para

Honduras.

Conocer como han cambiado sus practicas internas y la generacién de toma de decision a raiz
de la implementacion de indicadores de solvencia y en especial el indice de Adecuacion de
Capital dentro de las instituciones presenta un valor practico pues podran apreciar el proceso
mismo. Conocer: ;Que ha representado para estas instituciones la aportacién adicional de
capital?, ;Ha generado un mayor compromiso por parte de los accionistas? ¢Cuales son las
estrategias internas y de financiamiento que han buscado para lograr cumplir con los
requerimientos adicionales? Al observar estas diferenciaciones, similitudes y adecuaciones a

partir de esta propuesta.

En cuanto al valor metodologico que justifica el presente trabajo se podra apreciar el
tratamiento tanto cuantitativo que nos ayudard a acercarnos a la realidad. Triangulando o
relacionando las variables para generar indicadores para efectuar un analisis mucho mas rico y
poder llegar a propuestas mas concretas. Debido a que se esta realizando un estudio de casos

se podra apreciar como las mediciones financieras pueden ir marcando el paso o ayudar a
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determinar que variables son mas significativas o influyen en el mercado nacional donde se

desarrollan los bancos comerciales donde se esta basando el estudio.
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CAPITULO II.- MARCO REFERENCIAL

2.1 ANTECEDENTES DEL PROBLEMA

En los ultimos afios de la Gltima década del siglo pasado y en los primeros afios de la primera
década del presente siglo especialmente a raiz la liquidacién forzosa de varios bancos del
Sistema Financiero Nacional, en la banca hondurefia se han producido un amplio proceso de
reformas financieras. Todas estas modificaciones primero al crear la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros (CNBS) que absorbi6 la Superintendencia de Bancos que antes era un
departamento del Banco Central de Honduras y la transformacion de la Ley de
Establecimientos Bancarios de la Ley de Instituciones Financieras y generacién de todo un
nuevo marco legal para el desenvolvimiento y operatividad de los bancos comerciales.
Principalmente, en la bisqueda de alternativas para mejorar la transparencia, solidez, la

competitividad y eficiencia de las instituciones financieras.

La banca hondurefia posee mas de cien afios de existencia y en relacién al tiempo y a lo
acontecido en otros paises se puede decir que han sido pocas las instituciones que han sido
objeto de liquidacion. Con el objetivo de convertir el sistema financiero en promotor del
crecimiento econdmico, es importante para los bancos comerciales especialmente por lo
observado en el mercado financiero a nivel mundial y siendo la nuestra una economia muy
vinculada al Sistema Financiero Estado Unidense que este al igual que el resto ha entrado en
una etapa de evaluacién, saneamiento y fortalecimiento. Lo que hace poco acontecié en el
pais con una serie de intervenciones, fusiones y adquisiciones consecuencia de las nuevas

regulaciones que introdujo la Comisién Nacional de Bancos y Seguros. Otra consecuencia, es
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que los depositos ya no se encuentran respaldados en un 100% por el Estado de Honduras y se
cred el FOSEDE. El cual es un fondo para asegurar hasta por US$10,000.00 los depositos del
publico. Pero se debe conocer, evaluar y estudiar si estas han sido el mejor camino que se ha

seguido para los bancos comerciales y demas instituciones financieras.

Debido a que el Sistema Financiero Nacional se ha encontrado en continua evolucion. La
adaptacion a las nuevas regulaciones tanto por el ente regulador como a lo interno de los
bancos comerciales no ha sido inmediata. Para dar un ejemplo, tanto los NIIFs como lo es el
segundo pilar de Basilea Il establecen que los intereses devengados después de 90 dias de
mora de un crédito deben ser reversados. Actualmente, este principio contable tanto como
financiero no forma parte del dia a dia de las operaciones de los bancos. Se debe conocer
entonces porque no se ha modificado la ley financiera y porque es dificil para Honduras llevar
a cabo el cumplimiento y la implementacion de las normas internacionales como ésta. Es
importante conocer si se siente el ente regulador imposibilitado a implementar dichas
politicas, si es asi que es lo que ha hecho. Asi mismo, cuales son los mecanismos de presion

existentes para realizar o no dichas implementaciones.

Adicionalmente a raiz de las normatividad impuesta han surgido sistemas de clasificacion de
cartera, los requerimientos de reservas, procedimientos modernos para la seleccion,
aprobaciéon y administracion de la cartera crediticia, etc. ¢Cémo han cambiado estos la

manera de hacer negocios hoy en dia?
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Actualmente, todos los esfuerzos para mejorar la dinamica en el sistema financiero nacional e
impulsar al pais considerando que estas instituciones son una pieza clave para el desarrollo del
pais. Es importante conocer como han venido evolucionando las investigaciones tanto a nivel
internacional como la puesta en marcha de las mismas a lo interno. Pues poseen una riqueza
tanto tedrica como practica orientadas a establecer un equilibrio financiero y buenas précticas.
Por lo anterior se realizard una revision para ir conociendo lo que ahora conforman los

Acuerdos de Basilea I, 11y 1lI.

El presente marco teérico referente al Actual indice de Adecuacion de Capital expuesto por el
Segundo Acuerdo de Basilea | ha venido tras formandose. Se tratard de dar a conocer su
nacimiento, los aportes no solo a la regulacion bancaria sino también las argumentaciones

existentes en contra del mismao.

Cierta forma de regulacion bancaria existia de manera nacional en los Estados Unidos cuando
en 1913 se creo el “Federal Reserve Act” el cual imponia requisitos minimos de capital a los
Bancos miembros. Posteriormente en 1933 se implementd el "Glass-Steagall Act” conocido
como el primer acto Bancario que tratd de restablecer la estabilidad financiera del pais
después de la gran depresion. Lo que este acto propuso fue un seguro de depdsitos; asi como
darle un distinto tratamiento a las carteras de inversiones y a la cartera existente de los bancos
comerciales. Esto limité de sobremanera el marco donde se podian mover los bancos
comerciales. Dado que separo lo que eran los bancos comerciales y los bancos de inversion o
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bolsas de intercambio. Asi mismo hizo que se especializaran ambas carteras encaminandose
la cartera de inversiones hacia los puestos bursatiles o puestos de Bolsa y las carteras

crediticias hacia productos de vivienda, consumo y otros segmentos similares.

El Comité de Basilea sobre Supervision Bancaria (CSBS) es un foro para la cooperacion y
discusion de temas para regular sobre cuestiones de supervision bancaria. Su objetivo es

promover y fortalecer las practicas de supervision y gestion de riesgos a nivel mundial.

El Comité esta integrado por representantes de los Bancos Centrales de Argentina, Australia,
Bélgica, Brasil, Canada, China, Francia, Alemania, Hong Kong, India, Indonesia, Italia, Japon,
Corea, Luxemburgo, México, Paises Bajos, Rusia, Arabia Saudita, Singapur, Sur Africa,

Espafia, Suecia, Suiza, Turquia, el Reino Unido y los Estados Unidos.

El Grupo de Gobernadores de Bancos Centrales y Jefes de Supervisién es el érgano rector del
Comité de Basilea y esta integrado por los gobernadores de bancos centrales y (sin ser un
banco central) los jefes de supervision de los paises miembros. La Secretaria del Comité se

basa en el Banco Internacional de Pagos que su casa matriz se encuentra en Basilea, Suiza.

Lo que vino a dar adicionalmente nacimiento a los Acuerdos de Basilea fueron las diferentes
circunstancias que afectaron a distintas instituciones financieras tanto a nivel interno, como
externo y como conglomerado en términos nacionales como internacionales. Lo importante es
reconocer que después de la quiebra, fusion, adquisicion o mejoras realizadas por diferentes
bancos comerciales se ha visto que no existe cooperacion internacional, que inclusive existe
competencia desleal, que hay ausencia especialmente en las integraciones financieras o la

globalizacion de igualdad de tratamiento debido a que las normativas no son obligatorias para
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todos los paises. Esta diversidad de normatividad beneficia a algunas entidades y perjudica a

otras trayendo consigo desigualdades.

Como se menciond con anterioridad en 1988 surgio el primer acuerdo de Basilea | el cual se
centraba en el riesgo de crédito. Este fue el primer requerimiento de capital reconocido a nivel
internacional. Asi mismo establecio un régimen de célculo para el adecuado nivel de capital
que las instituciones bancarias deben mantener. Se establecié en ese entonces una razon
minima del 8% como requerimiento de capital en relacion al peso de riesgo que arrojan los
activos ponderados por riesgo (RWA en inglés) de los Bancos. Es fundamental para un banco
comercial tener el capital adecuado. Para 1996 el acuerdo sufrié otra modificacion dado que

se agrego el calculo del riesgo de mercado (Ver Anexo 1) .

El acuerdo de Basilea | conocido como el Acuerdo de 1988 6 ElI Acuerdo de Capitales de
Basilea ("Convergencia internacional de medidas y estandares de capital™) surge de la
preocupacion por la salud financiera de los bancos internacionales y las crecientes sospechas
de competencia desleal en el mundo bancario. Posteriormente segin Gutiérrez y Fernandez

las razones que impulsaron el proceso de revision fueron:

e El modelo de 1998 era demasiado simplista y no fomentaba la coincidencia entre capital
regulatorio (exigido por la regulacién) y capital econdmico (necesario dada la situacion real de

riesgo).

e Las criticas mas notables al Acuerdo era su falta de sensibilidad al riesgo, que puede

llegar a distorsionar la toma de decisiones (Saidenberg y Schuermann 2003).

e Se intenta incluir en el Acuerdo otros elementos de la doctrina supervisora como la
disciplina de mercado y algunos aspectos de las técnicas de control interno.
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e Era necesario ampliar la lista de riesgos cubiertos con capital, en respuesta a la nueva
problematica de las entidades financieras, como la relevancia del riesgo operacional (Gutiérrez

y Fernandez, 2006) .

Basados en las antiguas premisas en junio de 1999 se publica el primer documento consultivo
(CP1), un documento titulado "Un Nuevo Marco de Adecuacion de Capital™ (Basel, 18 Julio
1996) que sometid a consulta de los reguladores, de los supervisores bancarios, de los bancos
y del mundo académico. Tratando de continuar fomentando la seguridad y viabilidad del
sistema se amplia el enfoque de tratamiento de riesgos, y se desarrollaron esquemas de
adecuacion de capital sensibles al nivel de riesgo. Es decir, se introdujo el principio de
discriminacion de riesgos, exigiendo una gradacion de capital para respaldarlos, méas elevado

cuanto mayor sea el riesgo que se asume.

Después de un riguroso estudio, el Banco de Pagos Internacionales (BIS) publicé el 26 de
junio del 2004 la aprobacion de un nuevo acuerdo con el nombre de "Convergencia
Internacional de Medidas y Normas del Capital: Marco Revisado"”, conocido como el Nuevo

Acuerdo de Basilea Il (Ver Anexo 3).

En la actualidad se le da mayor énfasis a la parte del patrimonio bancario que radica en su
liguidez. Aunque han acontecido importantes avances en las practicas para gestionar los
riesgos derivados de sus principales actividades. Estos avances que se han visto renovados
por los adelantos tecnoldgicos; innovaciones financieras tendentes a reducir los riesgos, como
por ejemplo, los estudios sectoriales, analisis parametrizados de crédito, la creacion de buré de
créditos, etc. Son algunos de los muchos que obedecen a estos avances. Segun Gutiérrez y

Fernandez: “La regulacion a través de requisitos de capital obedece a la intencidon de generar
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una "red de seguridad” no so6lo para los depositantes sino también para el gobierno, que con la
existencia del seguro de depositos se convierte en el mayor acreedor no-asegurado de los
bancos. Ademas, permite proteger a la economia de las externalidades negativas que suponen
las quiebras bancarias, sobre todo en forma de riesgo sistemico (Berger et al. 1995)”

(Gutiérrez y Fernandez, 2006).

El acuerdo consta de tres pilares basicos, los cuales se completan y refuerzan mutuamente y
cuyo objetivo final es promover la estabilidad financiera. El primer pilar, relativo a requisitos
minimos de capital, contempla nuevas metodologias mas sensibles al riesgo para el célculo de
los requerimientos de capital. EIl segundo pilar, se refiere a la funcion de supervision para
evaluar el riesgo global de las entidades de intermediacion financiera. El tercer pilar hace
especial énfasis en la disciplina de mercado, por via de una mayor transparencia de
informaciones, que permita un efectivo seguimiento de la solvencia y la capitalizacion de los

bancos (Ver Anexo 2).

En el pilar 1 se definen los recursos propios minimos, fijados en el 8% del capital en relacion a
los riesgos asumidos. La definicion de capital no varia respecto al Acuerdo de 1988,
afiadiendo en el denominador el riesgo operacional. La revision se centra en el riesgo de
crédito y riesgo operacional, manteniéndose para el riesgo de mercado el tratamiento aprobado
en el documento de 1996. La adecuacion de capital mide, riesgo de crédito donde se
determinan directamente los activos ponderados, como los riesgos de mercado y operacionales

se calculan cifras de capital para cubrirlos a continuacion el indice de Adecuacion de capital:
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Capital Total
R crédito +12.5 (R mercado + R_operacional)

> ratio capital banco (minimo §%)

Capital Total = 0.08 R_credito + R mercado + R.operacional

Fuente: Acuerdo de Basilea Il..

Este comité no posee una supervision supranacional o algin poder legislativo sobre los entes
reguladores o los bancos centrales a nivel mundial. El acuerdo es que cada pais debe
implementarlo utilizando su propia legislacién y ejerciendo una supervision local. Estos
acuerdos primordialmente van enfocados hacia la administracion de Riesgos. Estos se
relacionan con la planificacion y controles que tanto el ente regulador, como el Gobierno
Corporativo de las distintas instituciones financieras que conforman el sistema financiero

deben implementar para una sana utilizacién de los recursos.

Basilea dicta las pautas para establecer una politica desde el Gobierno Corporativo que lleve a
la identificacion y mitigacion de riesgos que permita mantener a las instituciones a flote y con
los controles internos necesarios para evitar cualquier pérdida. Previendo toda clase de
exposiciones como, por ejemplo, la del riesgo cambiario donde se prevé la exposicion tanto en
moneda nacional como la moneda extranjera. Asi mismo al prever los riesgos se busca
establecer controles de alertas tempranas que les permitan tomar las mejores decisiones para
salvaguardar los capitales del pablico y de los accionistas. Esta nueva vision que es dirigida
por el gobierno corporativo se va implementando a todo nivel y va identificando los riesgos
inherentes a los distintos productos y transacciones que se realizan a diario.
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La razon por la que se eligio este tema actual es porque Honduras entre otros paises, esta en la
fase de implementacion del llamado Acuerdo de Basilea Il. De acuerdo a las cifras del Banco
Central de Honduras (BCH, 2009); el sistema financiero de Honduras representa para el PIB
alrededor del 20% en valor agregado. Por lo anterior Honduras no puede quedarse atras, con
los avances tanto de aplicacibn como de conocimientos que los acuerdos entre otros
documentos brindan, dado que el Sistema Financiero Nacional representa la quinta parte del
engranaje econdmico del pais. Otra razon para elegir este tema es la reciente crisis financiera
surgida en los Estados Unidos durante el 2008 y 2009 y que ha venido a repercutir en todos los
paises a nivel mundial. Por ello es de vital importancia y relevancia todo lo que se pueda
realizar para evitar este tipo de desencadenamientos en el pais. ¢Al evaluar si el camino que

se ha recorrido al ir implementando los Acuerdos de Basilea han sido acertados o0 no?

Con lo expuesto anteriormente y lo que se ha observado ha ocurrido en el ambito nacional
donde varios bancos se han visto obligados a fusionarse, vender sus carteras crediticias y
muchos otros han tenido que ceder sus administraciones a entes liquidadores el riesgo
crediticio se torna cada vez mas relevante y vital para lograr mantener no solamente a los
bancos comerciales a flote sino que es a través de estos intermediarios financieros que muchas

de las actividades econdmicas del pais se ven impulsadas y beneficiadas.

Viéndolo desde otra perspectiva a nivel mundial existen ya muestras de avances, logros y la
puesta en marcha de muchos programas y politicas consistentes con los acuerdos de Basilea
gue han ayudado si no a visualizar a trazar un marco regulatorio interno dentro de cada pais y
las instituciones financieras que las conforman quienes han logrado rescatar y salvaguardar los

capitales. Siendo asi es importante trasladar estos conocimientos, politicas y lineamientos de
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éxito a Honduras con el fin de fortalecer las instituciones bancarias nacionales y por ende al

usuario final de los servicios bancarios.

Segun Freixas y Taurina en el afio 2004 las quiebras de bancos comerciales son sumamente
costosas y generan una carga irreparable para la economia nacional, dado que esta quiebra
consume recursos y que estos no trabajen como usualmente lo hacian hacer que se deprimieran
no solo las relaciones entre diferentes actores directos sino que contagia a la economia en
general. Causando no solo en el sector bancario o sistema financiero nacional sino que genera

una inestabilidad financiera en toda la economia.

Una de las acciones que suele ocurrir en este tipo de crisis es que los bancos comerciales
comienzan a deshacerse de sus activos mas riesgosos y adquieren titulos o bonos del estado u
otros instrumentos con los cuales creen disminuir el riesgo pero debido a que todo el resto del
sistema asume la misma posicion esto hace que aumente el riesgo. En finanzas a esto se le
llama “herd behaviour” este comportamiento acentua la crisis, incrementando la volatilidad,
aumenta el riesgo de mercado y la liquidez del sistema financiero (Bikhchandani y Sharma
2001; Danielsson 2002). Si se aborda el indice de Adecuacion de capital desde una
perspectiva del ente regulador debe verse como una perspectiva prudente [3] el Dr. Swaan
expone en su discurso que este indice ha beneficiado mayormente a los bancos internacionales
asi como a los entes reguladores de cada pais. A nivel internacional este ayudo a reversar la
tendencia decreciente que venian arrastrando los bancos internacionales y logro transformar
esta tendencia a una creciente a finales de la década de los noventa a nivel mundial. Otras de
las contribuciones del indice de Adecuacion segun él ha sido una mayor transparencia en los

mercados de capitales, y una adecuada armonizacion de los estandares patrimoniales.
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Otros de los avances que ha traido consigo la implementacion del indice segun el Dr. Swaan
son los buros de créditos o las centrales de riesgos a nivel mundial. Debido a que el indice de
adecuacion de capital no posee una base estadistica este ha sufrido una serie de mejoras y
aportes a lo largo del tiempo. Por lo que se puede decir que se ha venido desarrollando y
evolucionando. Una muestra de ello es la Enmienda que se realiz6é sobre el mismo en Enero
de 1996 donde se incorporaron las cargas patrimoniales para el riesgo de mercado, como lo
son las reevaluacion de activos o plusvalia especialmente en el Sector Inmobiliario
(Saidenberg y Schuermann 2003). EIl objetivo primordial que establecen los estandares de
capital es que estos deben tener resiliencia al cambio y deben ir cambiando de acuerdo a las
situaciones y aportes. Lo que se desea en teoria es que el indice de adecuacién de capital
refleje de la mejor manera posible los riesgos de crédito que ellos estan tratando de
salvaguardar. Sin tener que ser el ente regulador quien marque las pautas o tenga que
obligadamente imponer multas u otro tipo de sanciones para que los bancos cumplan y creen
las reservas o las proteccion adecuada ante las posibles pérdidas. Dado que este tipo de
acciones es verdaderamente improductiva para un ente regulador. Lo que el indice de
adecuacion de capital debe exponer es una relacion directa entre los requisitos de capital

establecidos por el ente regulador y los riesgos de crédito.

Segun el Dr. Swaan los requerimientos de Capital apadrinan la seguridad y la prudencia en el
apalancamiento bancario al prever perdidas no contempladas. El suficiente capital también
disminuye la posibilidad de que el banco quede insolvente limita la absorcion de perdidas y
una mayor confianza publica. Uno de los mayores incentivos es ejercitar la disciplina al tomar
los riesgos, el capital puede mitigar las perdidas y proteger a los ahorrantes o depositantes. Si

bien es cierto que un alto porcentaje del indice de adecuacion de capital no garantiza la
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prudencia especialmente si el banco no es manejado adecuadamente. Por lo anterior, los
supervisores considerar la adecuacion de capital en el contexto de diversos factores pero lo
importante es rescatar que el capital es un importante indicador de la condicion en la que se
encuentra ese banco. Por lo anterior el indice de adecuacion de capital es uno de los

principales instrumentos que utiliza el ente regulador.

Es importante mencionar el Documento Consultivo “Vision General del Nuevo Acuerdo de
Capital de Basilea” Emitido para consulta el 31 de mayo de 2001 los cuatro principios claves

del examen supervisor:

Principio 1. Los bancos deben tener un proceso de evaluacion de la
suficiencia de capital total en relacion a su perfil de riesgo y una estrategia
para mantener sus niveles de capital. Para poder implementar este principio
debe existir evaluacion consciente y consistente que permita visualizar los
distintos portafolios que los bancos manejan desde el inicio estos les
permitiran incursionar en los nichos de mercado de su preferencia para
manejar la mayor diversificacion y para que exista menos concentracion en

ciertos rubros lo que les permitira disgregar o disminuir el riesgo.

Un proceso sélido de evaluaciéon de la suficiencia de capital debe incluir
politicas y procedimientos destinados a asegurar la captacion de todo riesgo
importante; procedimientos para relacionar las estrategias del banco con el
nivel de capital por riesgo; y controles, exdmenes y auditorias internos para
verificar la integridad del sistema general de gestion. La direccion del banco

es responsable de establecer y mantener este proceso. Este proceso puede
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iniciar con un matriz de operaciones pero ir incorporando medidas,
mecanismos de control y verificacion internos. Y porgue no una mejora
continua que permita ir afinando y al mismo tiempo disminuir costos en

todos los procesos del banco.

Al evaluar la suficiencia de capital, la direccion del banco debera tener
presente la etapa particular del ciclo coyuntural en la que el banco esta
operando. Sera necesario, en este sentido, realizar pruebas de tension
rigurosas, de vision hacia el futuro, que identifiquen situaciones de cambio
en las condiciones de crédito y del mercado que podrian afectar al banco
desfavorablemente. Ahora en dia y con los avances en la parte de
informatica, conociendo las debilidades y fortalezas de la institucién y su
operatividad es importante no solamente en la tesoreria sino también con
distintos portafolios ir realizando simulaciones de riesgo para ver que hacer y
formular posibles planes de contingencia para tal o cual problema que
permita a todos los involucrados estar concientes y conocer que hacer en tal o
en particular para una situacion. Lo anterior les permitird estar mejor

preparados.

Principio 2: Los supervisores deben examinar y evaluar las estrategias y
valoraciones internas de la suficiencia del capital de los bancos, asi como su
habilidad para vigilar y asegurar la aplicacion de los coeficientes de capital
de supervision. Los supervisores deben intervenir si no estan satisfechos con
el resultado de este proceso. El funcionario del ente regulador debe conocer

la operatividad, los alcances y de cada institucion bancaria. Es importante
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que ambos se involucren y conozcan las exigencias de cada lado para poder
asegurar y ayudar en la implementacion de politicas tropicalizadas a cada

institucion.

Al estudiar el proceso interno de evaluacion del capital de un banco, los
supervisores deben tomar en cuenta varios factores. Estos factores incluyen
los resultados de los analisis de sensibilidad y pruebas de tension realizados
por el banco y su relacion con el capital del banco; la medida en que la
direccion del banco ha tomado en cuenta las contingencias al fijar los niveles
de capital; y el seguimiento efectivo de los niveles de capital previstos, por el

personal directivo superior del banco.

Principio 3: Los supervisores deben esperar que los bancos operen por
encima de los coeficientes minimos de capital regulador y tener la habilidad

de exigir a los bancos que mantengan capital en exceso del minimo.

Los supervisores tienen a su alcance varios modos de asegurar que los bancos
individuales estén operando con niveles adecuados de capital. Entre otros
métodos, el supervisor puede fijar coeficientes de capital de activacion y
coeficientes objetivo, o bien puede definir categorias superiores a los
coeficientes minimos (p.ej. bienes capitalizados y suficientemente
capitalizados) para identificar el nivel de capitalizacion del banco. Algunos
paises podran optar por fijar coeficientes mas altos para todo el sistema

bancario.
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Principio 4: Los supervisores deben procurar intervenir temprano para evitar
que el capital descienda por debajo de los niveles minimos necesarios para
cubrir las caracteristicas de riesgo de un banco particular y exigir una accion
correctiva inmediata cuando el capital no esta en el nivel requerido o no es

restaurado a ese nivel.

Cuando existe preocupacion sobre la aplicacion de los principios de
supervision ya mencionados, los supervisores deben considerar varias
alternativas. Entre las acciones que los supervisores pueden tomar estan las
siguientes: intensificar la supervision del banco, restringir el pago de
dividendos, exigir al banco que prepare y ejecute un plan satisfactorio de
restauracion de la suficiencia del capital, y exigir que el banco obtenga
capital suplementario inmediatamente. Los supervisores deben tener
discrecion para utilizar las herramientas que mejor se adapten a las

circunstancias del banco y a su ambiente operativo.

Durante el 2004 al 2006 el Acuerdo de Basilea Il realizd propuestas que perfeccionan y
mejoran el calculo de los pesos asignados a los activos de los Bancos para el riesgo de crédito
(RWA). EI objetivo primordial que busca este nuevo acuerdo es hacer de estos pesos o el
reflejo de los distintos tipos de activos mas sensibles al riesgo. Adicionalmente al
incorporarse el riesgo operativos se calcula su propio indice de adecuacion de capital de
acuerdo a esos riesgos y de acuerdo a esos pesos de riesgos reflejados en las diferentes

portafolios o activos.
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En Diciembre 2009 se publicé “Fortaleciendo la Resiliencia de la Banca” en donde se ha
revisado el papel del capital contingente y el capital convertible y qué papel estas partidas o
reservas juegan en el tratamiento del capital. EI comité intenta discutir propuestas especificas
en los pilares 1 y 2 para asegurar la absorcion de pérdidas y si, estos dos tipos de capital se

consideran dentro del capital minimo (Ver Anexo 4).

Para que estas partidas de reserva sean consideradas dentro del capital regulatorio el comité

consider6 su precondicion de que estos instrumentos sean capaces de cubrir una perdida.

Tres opciones existen para asegurar esta medida:

1. Crear una partida o reserva que permita que las pérdidas puedan ser cubiertos los
instrumentos de capital emitidos por los bancos presentes internacionalmente y que han

alcanzado el punto de no viabilidad.

2. Tratar de identificar sistematicamente los bancos importantes y prohibirles desde la
perspectiva de los instrumentos del pilar 2 su capital regulatorio. (Recordando: Pilar 1 -
Determinacion de Riesgo crediticio, Pilar 2 — Determinacion de los Riesgos de Mercado, y

Pilar 3 - Determinacion del Riesgo Operativo).

3. Requerir gue todos los instrumentos de capital incluyan un mecanismo en sus propios

términos y condiciones que les permita absorber las pérdida al punto de no viabilidad.

En su reunion del 12 de septiembre 2010, el Grupo de Gobernadores y Jefes de Supervision, el
organo de supervision del Comité de Supervision Bancaria de Basilea, anuncié un importante
refuerzo de los requisitos de capital existente y respaldd plenamente los acuerdos que alcanzé

el 26 de julio de 2010 llegando a un acuerdo a lo que ahora se le con conoce como el Acuerdo
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de Basilea Ill. A continuacion se detallan las reformas de capital, junto con la introduccién de
una norma mundial de liquidez, que se pretende aprobar en la agenda de la reforma financiera

mundial y que se presento a la cumbre del G-20 Lideres de Seul en, noviembre de 2010.

A continuacion la descripcion de algunas de las reformas presentadas que propone incrementar

el requisito minimo de acciones comunes del 2% al 4.5%.

Ademas, los bancos estaran obligados a tener un colchdn de conservacion de capital del 2.5%
para soportar futuros periodos de estrés o tension con lo que el total de las necesidades

comunes de patrimonio asciende a un 7%.

Esto requiere una inyeccion de capital fuerte al acordado por los Gobernadores y Jefes de
Supervision en julio y los requisitos de capital aun mayores para el comercio, derivados y

actividades de las compra y venta de titulos valores que se introducira a finales de 2011.

Este aumento de las exigencias de capital adicional a los acuerdos alcanzados anteriormente,
lo visualizan como un requisito minimo de patrimonio, una pérdida de absorcion de capital
aun mayor dado que esta se incrementara desde un 2%, hasta el 4.5% tras la aplicacion de

estrictos ajustes. Esto ira incorporandose a mas tardar el 1 enero de 2015.

El requisito de capital de Nivel 1, que incluye las acciones comunes y otros instrumentos
financieros de clasificacion basado en criterios mas estrictos, se incrementard de 4% a 6%

durante el mismo periodo.

El Grupo de Gobernadores y Jefes de Supervision también acordaron que el colchén de
conservacion de capital por encima del requisito minimo reglamentario serd de 2.5% y este

requerird una mayor cantidad de acciones comunes, tras la aplicacién de las deducciones.
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El objetivo de la conservacion de la memoria intermedia es garantizar que los bancos
mantengan una reserva de capital que pueden ser utilizados para absorber las pérdidas durante

los periodos de tension financiera y economica.

Mientras que los bancos estan autorizados a recurrir a las reservas en estos periodos de estrés o
de desequilibrios financieros, los mismos deberén estar méas cerca de sus razones de capital
regulatorio. Por lo anterior se dice que este es un enfoque de las necesidades minimas, la

mayor limitacion recae sobre la distribucidn de los ingresos.

Basilea Il refuerza los objetivos de la supervision y la gobernabilidad del banco; asi mismo
aborda el problema de accién colectiva que ha impedido que algunos bancos hagan una
distribucion como la paga de caréacter discrecional y altos dividendos, incluso en el rostro de

deterioro de las posiciones de capital.

Una reserva adicional es un nuevo mecanismo de proteccion adicional para hacerle frente a los
periodos anti-ciclicos, este se establecié en un rango de entre 0%-2.5% de las acciones
comunes u otros totalmente la pérdida de absorcion de capital se llevara a cabo de acuerdo a
las circunstancias nacionales. El proposito de la memoria intermedia anti-ciclica es lograr una
mayor prudencia y conservacion del negocio por parte de los bancos especialmente en

periodos de exceso de crecimiento de crédito.

Para algunos paises esta reserva adicional no sera necesario cuando el crecimiento de credito
en exceso que se traduce en un amplio sistema de acumulacion de riesgos. Este sera aplicado

como una ampliacion de la gama de amortiguamiento de conservacion.

Segin el nuevo acuerdo los requisitos de capital se complementan con un ratio de

apalancamiento no en funcion del riesgo que servird como un respaldo a las medidas basadas
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en los riesgos descritos anteriormente. En julio 2010, los Gobernadores y Jefes de
Supervision acordaron poner a prueba un minimo en el nivel 1 ratio de apalancamiento
del 3% durante el periodo de ejecuciéon en paralelo. Basandose en los resultados del
periodo en paralelo, los ajustes finales se llevaran a cabo en el primer semestre de 2017 con el
fin de migrar a un pilar de un tratamiento en 01 de enero 2018 basado en una evaluacién

adecuada y de calibracion.

Sisteméaticamente importantes bancos deben tener la capacidad para absorber pérdidas muy
superiores a los anunciados tradicionalmente y se sigue trabajando en esta cuestion en el

Consejo de Estabilidad Financiera y de trabajo correspondientes del Comité de Basilea.

El Comité de Basilea y el FSB esta desarrollando un enfoque bien integrado para las
instituciones financieras de importancia sistémica que puede incluir combinaciones de los
recargos de capital, el capital de los contingentes y rescate de la deuda. Ademas, se sigue
trabajando para fortalecer los regimenes de resolucion. EI Comité de Basilea también ha
publicado recientemente un documento de consulta propuesta para garantizar la absorcion de

pérdidas de capital regulatorio en el punto de no viabilidad.

Dentro de las disposiciones transitorias los bancos ya han realizado esfuerzos importantes para
elevar sus niveles de capital. Sin embargo, los resultados preliminares de la muestra global
cuantitativa del Comité un estudio de impacto a partir de finales de 2009, los grandes bancos
tendran, en conjunto, una cantidad significativa de capital adicional para satisfacer estos
nuevos requisitos. Los bancos mas pequefios, que son particularmente importantes para los
préstamos al sector de las PYME, en su mayor parte ya cumplen con estos estandares mas

altos.
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Las disposiciones transitorias incluyen:

1.-) La aplicacion de la nueva reglamentacion propuesta en Basilea Il por parte de los paises

miembros se iniciara el 1 de enero de 2013.

Los paises miembros deben incorporar en su marco legal-financiero interno las nuevas
disposiciones expresadas en Basilea Il antes de esa fecha dado que se ha llegado a un

consenso de realizarlo de manera paulatina.

Desde el 1 de enero de 2013, los bancos tendran que cumplir los siguientes requisitos nuevos

minimos en relacion con los activos ponderados por riesgo:

- 3.5% de las acciones comunes / Activos Ponderados por Riesgo;

- 4.5% de capital Pilar 1 / Activos Ponderados por Riesgo, y

- 8.0% del capital total / Activos Ponderados por Riesgo.

El patrimonio minimo comun y requisitos de nivel 1 entraran en vigencia entre el 1 de enero

de 2013 y el 2015:

e Para enero de 2013, el requisito minimo de acciones comunes aumentara del 2% de

nivel actual al 3.5%.

e Siempre para el 2013 la exigencia de capital Pilar 1 se elevara del 4% al 4.5%.

e Paraenero de 2014, los bancos tendran que cumplir con un requisito minimo del 4% de

acciones comunes y un Pilar 1 del 5.5% requisito.

54

Derechos Reservados



Procesamiento Técnico Documental y Digital

e Paraenero de 2015, los bancos tendran que cumplir con un patrimonio comun de 4.5%

comun y el 6% del nivel 1 requisitos.

e La exigencia total de capital se mantiene en el nivel actual del 8.0% y por lo tanto no

es necesario introducirse paulatinamente

e La diferencia entre la exigencia de capital total de 8.0% y el Pilar 1 requisito puede

satisfacerse con nivel 2 y de formas superiores de capital.

2.-) Los ajustes de reglamentacion (es decir, las deducciones y los filtros prudenciales),
incluidos los importes por encima del limite global del 15% para inversiones en instituciones
financieras, los derechos de servicios hipotecarios y activos por impuestos diferidos de las
diferencias temporales, seria deducido en su totalidad del patrimonio comun antes del 1 de

enero de 2018.

3.-) En particular, los ajustes de reglamentacion comenzaran con el 20% de las deducciones
del patrimonio comun para enero de 2014, el 40% para enero de 2015, el 60% para enero de

2016, el 80% para enero de 2017, y el 100% para enero de 2018.

4.-) Lareserva de capital se ira introduciendo también progresivamente desde enero de 2016
y hasta finales del afio 2018, siendo efectiva a partir de enero de 2019. Comenzara con un
0.625% de Activos Ponderados por Riesgo para enero de 2016 y aumentard cada afio por un
porcentaje adicional de 0.625%, hasta llegar a su nivel final del 2.5% de Activos Ponderados
por Riesgo a partir de enero de 2019. Los paises que experimentan un crecimiento excesivo
del crédito deberian considerar el acelerar la acumulacién de capital y la reserva anti-ciclica.
Las autoridades nacionales tienen la facultad discrecional de imponer periodos de transicion
mas cortos y deberian hacerlo en su caso.
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5.-) Los bancos que ya cumplen con el requisito minimo del coeficiente durante el periodo
transitorio, pero se mantienen por debajo del objetivo del 7% de capital comun (el anterior es
el minimo estipulado en Basilea | y se adiciona un amortiguamiento o reserva para la
conservacion) deben mantener una prudente politica de retencién de utilidades con el fin de

satisfacer la reserva de conservacion tan pronto como sea posible.

6.-) Las inyecciones de capital seguirdn aceptandose hasta enero de 2018. Los instrumentos
de Capital que ya no califiquen con su patrimonio comin, como se explica en el Pilar 1 o

capital de nivel 2, se eliminaran en un horizonte de 10 afios comenzando en enero de 2013.

Se busca fijar una base en el monto nominal de los instrumentos pendientes, en enero de 2013,
su reconocimiento se limitard al 90% del establecido en enero de 2013, con un techo de
reduccién en 10 puntos porcentuales en cada afio posterior. Ademas, los instrumentos poseen
un incentivo para ser canjeados y estos se eliminaran gradualmente hasta su fecha de

vencimiento.

7.-) Los Patrimonios que no cumplan con los criterios de inclusion de las acciones comunes
Pilar 1 se excluiran desde enero de 2013. Sin embargo, los instrumentos de reunion de las
tres condiciones siguientes se iran eliminando en el mismo horizonte que se describe en el

punto anterior:

(1) hayan sido emitidos por una sociedad por acciones no relacionadas con las articulaciones;

(2) se les trata como patrimonio de acuerdo con las normas contables vigentes, y

(3) que reciben reconocimiento sin limitacion en el marco de capital de nivel 1 por la

legislacién vigente bancario nacional.
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8.-) Solo aquellos instrumentos emitidos antes de la adopcion de la fecha del mecanismo

podrén acogerse al régimen de transicion anterior.

Eliminacion progresiva de las disposiciones sobre el ratio de apalancamiento se anunciaron en
el comunicado del 26 de julio de 2010 por el Grupo de Gobernadores y Jefes de Supervision.
Es decir, el periodo de seguimiento de supervision comenzara en enero de 2011 y el periodo
de ejecucion se iniciard en enero de 2013 y se extenderan hasta enero de 2017, y la
divulgacién de la relacion de apalancamiento y de sus componentes se iniciara en enero de
2015. Basandose en los resultados del periodo en paralelo, los ajustes finales se llevaran a
cabo en el primer semestre de 2017 con el fin de migrar a un pilar de un tratamiento en enero

2018 basado en una evaluacion adecuada y de calibracion.

Después de un periodo de observacion a partir del 2011, el ratio de cobertura de liquidez
(LCR) sera presentado en enero de 2015. La nueva version de tasa neta de financiacion

estable (NSFR) se movera a un nivel minimo para enero de 2018.

La Comision de Basilea pondra en marcha la presentacion de informes rigurosos procesos para
supervisar las relaciones durante el periodo de transicion y seguird examinando las
implicaciones de estas normas para los mercados financieros, la extension de crédito y el
crecimiento economico, solucionar consecuencias no deseadas como sea necesario (Basilea

111, 2010).

Como se puede observar en el comunicado sobre Basilea 111 adicional a integrar los tres tipos
de riesgo (credito, de mercado y operacional). Se ha realizado un plan de implementacion

progresivo con fecha limite 2019. Se espera que para el 2011 todos los bancos iniciando los
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bancos comerciales de Estados Unidos estén reportando tanto Basilea | como Basilea Il al ente

regulador.

Cuadro No.6

Calibracion de la Estructura de Capital
Requerimientos de Capital y Reservas (Todos los nimeros en porcentajes)

Patrimonio Comun
(Después de Capital Pilar 1 Total Capital
Deducciones)

Minimo

Reserva de
Conservacion

Minimo mas la
Reserva de
Conservacion

Rango para Reserva
Anti ciclica

Fuente: Basilea I11.
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Requerimiento por Actividad

2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 2018 Ezr(;elgo
Razén de Monitoreo del | Cierres en Paralelo desde Enero 2013 Migracio
Apalancamiento Ente a Enero 2017 Publicaciones inician en n al Pilar
P Regulador 2015 1
Razén de
Patrimonio 35% | 4.0% | 45% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5%
Minimo Comun
Reserva de 0.625% | 125% | 1.875% | 2.5%
Conservacioén
Capital Minimo
mas la Reserva 3.50% | 4.00% | 4.50% | 5.13% 5.75% 6.38% 7.00%
de conservacion
Deducciones 20% 40% 60% 80% 100% 100%
Capital Minimo 45% | 55% | 6.0% | 6.0% 6.0% 6.0% 6.0%
Pilar 1
Capital Minimo 8.0% | 80% | 80% | 8.0% 8.0% 8.0% 8.0%
Total Capital
Capital Minimo
Total Capital 80% | 80% | 8.0% | 825% | 9125% | 9.875% | 10.5%
mas Reserva de
Conservacion
Fuente: Basilea I11.
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Los fundamentos legales en Honduras los estudiaremos a continuacion:

Primer Pilar: Adecuacién de Capital: El primer pilar hace referencia a la relacién del capital
minimo requerido por un banco dado los riesgos a que esta expuesta dicha institucion. Esta
medicién ya se incorporaba en el anterior acuerdo (Basilea I), pero en esta ocasion se
complementa y perfecciona con el objetivo que cada institucion establezca un nivel de capital

mas acorde con todos los tipos de riesgo asumidos.

De acuerdo con Basilea 11, el capital minimo de cada banco debe determinarse sobre la base de
tres tipos de riesgo; 1) riesgo de crédito, 2) riesgo de mercado y 3) riesgo operativo, de tal
forma que su capital efectivo sea siempre igual o superior a la suma de: 8% del valor de los
activos de la institucién ponderado cada uno por su nivel riesgo (riesgo de crédito), y capital
minimo asociado a los riesgos de mercado y riesgo operativo (Clasificadora de Riesgos,

HUMPHREYS LTDA. An affiliate of MOODY’S INVESTORS SERVICE, junio 2004)

El coeficiente de capital verifica el cumplimiento de las exigencias patrimoniales minimas, el
cual segun los estandares internacionales no puede ser minimo del 8% y se define de la

siguiente forma:

Coeficiente de Capital = Capital del Banco > 8%

Riesgo de crédito + 12.5 (R. de mercado + R. operativo)

Fuente: Comision Nacional de Bancos y Seguros, Resolucién No. 044/13-01-2009.
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*A estos valores se deduciran las reservas de valuacion constituidas sobre tales préstamos que

se registraran

CUADRO NO. 7

Activos Ponderados Con 0% de Riesgo

Efectivo, Moneda Nacional y Moneda Extranjera.

Depdsitos en el Banco Central de Honduras.

Inversiones en Titulos Valores, emitidos por el Banco Central de Honduras y el Gobierno Central
incluyendo los intereses devengados y no cobrados sobre los mismos.

Cartas de crédito sobre las que se hayan recibido pre-pagos o anticipos hasta por el valor de éstos.

Préstamos o Activos Contingentes garantizados por depdsitos en efectivo constituidos en la misma
institucion del sistema financiero o con titulos emitidos por el Banco Central de Honduras y el
Gobierno Central, cuya disposicion por parte de la institucion financiera no requiere de
intervencion judicial y hasta por el valor de la garantia.

Préstamos entre instituciones financieras hasta treinta (30) dias plazo, garantizados con titulos
emitidos por el Gobierno Central y el Banco Central de Honduras, hasta por el saldo del préstamo.

Compromisos de financiamiento no utilizados (préstamos por entregar y lineas de crédito) que
sean cancelables incondicionalmente en cualquier momento sin responsabilidad para la institucion
financiera; con excepcion de los saldos disponibles otorgados a clientes mediante tarjetas de
crédito.

Las inversiones en acciones efectuadas en sociedades que formen parte de su grupo financiero,
sobre la cual mantenga el control por relaciones de propiedad, ya sea en forma directa o indirecta.

Valores pagados en exceso que resulten del valor en libros de los activos adquiridos de otra
sociedad cuando el mismo tenga efecto en el capital.

Préstamos con garantias de reservas matematicas, hasta por el valor de las reservas.

Garantias bancarias otorgadas que estén avaladas por instituciones financieras del exterior de
primer orden, con calificacion no menor a la establecida por el Banco Central de Honduras
mediante normativa emitida al respecto.

Los instrumentos financieros emitidos por los gobiernos o bancos centrales de los paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE) en moneda
de su pais de origen, siempre que tales instrumentos y emisores cumplan con las calificaciones
minimas autorizadas para las inversiones en instrumentos financieros que determina la normativa
emitida por el Banco Central de Honduras.

Los cheques recibidos a cargo de la Tesoreria General de la Republica.

Fuente: Comisién Nacional de Bancos y Seguros, Resolucién No. 044/13-01-2009.
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CUADRO NoO. 9

Activos Ponderados Con 10% de Riesgo

Cheques y giros a cargo de instituciones del sistema financiero nacional.

Depdsitos con plazo hasta treinta (30) dias, mantenidos en otras instituciones del sistema
financiero nacional.

Préstamos entre instituciones financieras hasta treinta (30) dias plazo, con garantia fiduciaria.

Cartas de créditos a la vista sin obligacion de aceptacion, en las cuales se ha pactado que la
transferencia o débito a la cuenta en el corresponsal se realiza previo al pago total que haga el
ordenante de la carta de crédito.

Fuente: Comision Nacional de Bancos y Seguros, Resolucién No. 044/13-01-2009.

CuUADRO No. 10

Activos Ponderados Con 20% de Riesgo

Depdsitos en bancos del exterior, con una calificacion no menor a la establecida por el Banco
Central de Honduras mediante normativa emitida al respecto.

Préstamos respaldados por documentos de embarques y anticipos de exportacién o de pre
exportacién, cuando el banco efectle la cobranza para liquidar la operacion.

Préstamos a cargo de instituciones del sistema financiero nacional, con plazos mayores a treinta
(30) dias.

Saldos no utilizados de lineas de crédito disponibles mediante tarjetas de crédito.

Garantias emitidas por cumplimiento de oferta que se extienden para participar en licitaciones y
garantizar el sostenimiento de la oferta propuesta por el solicitante en los procesos
correspondientes.

Préstamos a ENEE, HONDUTEL y Empresa Nacional Portuaria (ENP) que se destinen
principalmente a proyectos de ampliacion de infraestructura y que tengan maltiples fuentes de
ingreso.

Los instrumentos financieros emitidos por las instituciones financieras supranacionales, que
determine la normativa emitida por el Banco Central de Honduras. Se incluiran también los
instrumentos financieros que tales entidades emitan en la moneda nacional de Honduras.

Letras de tesoreria, notas y bonos de las agencias federales de los Estados Unidos de América, que
se enmarquen en lo establecido en la normativa que al respecto emite el Banco Central de
Honduras.

Fuente: Comision Nacional de Bancos y Seguros, Resolucion No. 044/13-01-2009.
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CUADRO No. 11

Activos Ponderados Con 50% de Riesgo

Préstamos en moneda nacional o en moneda extranjera para prestatarios que generan divisas
totalmente garantizados con hipoteca sobre inmuebles destinados a la vivienda para uso directo
del prestatario, incluyendo intereses devengados no cobrados sobre préstamos vigentes.

Ventas con Reserva de Dominio, cuando el contrato suscrito en la operacion afectada tenga por
objeto el traspaso de vivienda utilizada por el futuro adquiriente del inmueble.

Fuente: Comision Nacional de Bancos y Seguros, Resolucién No. 044/13-01-2009.

CUADRO NoO. 12

Activos Ponderados Con 100% de Riesgo

En esta categoria deben computarse todos los demas activos no incluidos en las categorias
anteriores. Sin perjuicio de lo anterior, se sefialan los siguientes:

Bienes raices, mobiliario y otros activos fijos.

El valor de las cartas de crédito derivadas del Comercio Internacional Liquidables en un afio
(netas de dep0sitos en garantia o prepagos).

Los préstamos con garantia de reservas matematicas, netos de dichas reservas.

Las inversiones en acciones en instituciones del sistema financiero o en otras entidades emisoras,
gue no sean miembros del mismo grupo financiero.

Las inversiones, los préstamos, adeudos varios, productos por cobrar u otras obligaciones a cargo
del sector privado, no comprendidas en las ponderaciones anteriores, netos de los depdsitos
pignorados.

Los préstamos en moneda extranjera otorgados a personas naturales que no generen divisas para
financiamiento de vivienda, garantizados totalmente con hipoteca sobre la vivienda financiada;
incluyendo, intereses devengados no cobrados sobre préstamos vigentes.

Instrumentos financieros emitidos por gobiernos y bancos centrales de paises no miembros de la
OCDE vy depésitos en bancos del exterior, con alguna calificacién inferior a la establecida por el
Banco Central de Honduras, mediante normativa emitida al respecto.

Operaciones de crédito efectuadas con fondos captados a través del Departamento Fiduciario, en
las cuales el riesgo crediticio es asumido por el fiduciario.

Operaciones del Departamento Fiduciario que impliquen riesgo de liquidez para la institucion
fiduciaria, por ser ésta la que deba atender el pago de obligaciones, seriales 0 no, a cargo de los
fideicomisos. Se entenderan como tales aquellas operaciones en las cuales, las fechas de ingreso
de efectivo al fideicomiso no coincidan con las fechas de pago de las obligaciones.

Los préstamos en moneda extranjera otorgados a prestatarios generadores de divisas.

Todos los demas activos y operaciones que no estando reflejados como activos o contingentes que
pudieran representar riesgos de cualquier indole para la institucion financiera.

Fuente: Comisién Nacional de Bancos y Seguros, Resolucién No. 044/13-01-2009.

*A estos rubros se le deduciran las reservas, castigos, depreciaciones y estimaciones acumuladas
de activos que reflejen los estados financieros de la institucion.
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CUADRO NoO. 13

Activos Ponderados Con 150% de Riesgo

Los préstamos en moneda extranjera otorgados a empresas dedicadas a actividades no
generadoras de divisas.

Los préstamos en moneda extranjera otorgados a personas naturales para consumo

incluyendo el uso internacional de tarjetas de credito.
Fuente: Comision Nacional de Bancos y Seguros, Resolucién No. 044/13-01-2009.

. .

Con base en las disposiciones de la Ley de Instituciones del Sistema Financiero y en las
normas y practicas internacionales, la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) emite
la Resolucion No. 119/06-04-98 del 14 de abril de 1998, comunicada al Sistema Financiero la

cual implementa los porcentajes de capital, en forma gradual de la siguiente manera:

Cuadro No. 14

REQUERIMIENTOS MINIMOS DE

INDICADOR DE ADECUACION DE

CAPITAL
FECHA REQUERIMIENTO
jun-99 9.00%
mar-00 9.25%
jun-00 9.50%
sep-00 9.75%
A PARTIR DE DIC. 2000 10.00%

Fuente: Comision Nacional de Bancos y Seguros, Resolucion No. 119/06-04-98.
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Para explicar las variables anteriores se utilizaran los modelos propuestos en los principios a
estudiar. A continuacion un ejemplo de como se calcula o determina el indice de adecuacion

de Capital en Honduras que podré ilustrar de mejor manera su aplicacion.
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CALCULO DEL INDICE DEADECUACION DE CAPITAL
ACTIVOS PONDERADOS POR EL PORCENTAJE DE RIESGO

% de
CUENTA DESCRIPCION MONTO Riesgo | MULTIPLICACION

101101 Caja L10,447,273.03| 0% -

101201 Caja ME 2,852,974.60 0% -

101102 Depositos en el Banco Central 47,294,228.97 0% -

101202 Depositos en el Banco Central ME 3,370,472.35 0% -

102101,0101 Bonos Generales - BCH 0% -

102101,0201 Bonos Generales - BCH 0% -

102101,0102 Certificados de Absorcion Monetaria 16,005,000.00 0% -

102101,0202 Certificados de Absorcion Monetaria 20,120,000.00 0% -
Bonos Generales - Garantizados por el 0

102101,0103 Gobierno Central 0% i
Bonos Generales - Garantizados por el 7

102101,0203 Gobierno Central 28,333.33 0% -
Créditos con Garantia de Depositos o 0

708104,01 Valores del Banco Central 0% i
Creditos con Garantia de Depositos o 0

708204,01 Valores del Banco Central 0% i
Prestamos con Garantias de Reservas 0

10310109 Mateméaticas MN-V 0% )
Prestamos con Garantias de Reservas 0

103102,09 Matematicas MN-A 0% i
Prestamos con Garantias de Reservas 0

103103,09 Matematicas MN-V 0% i
Prestamos con Garantias de Reservas 0

103201,09 Matematicas ME-V 0% i
Prestamos con Garantias de Reservas 0

103202,09 Matemaéticas ME-A 0% i
Prestamos con Garantias de Reservas 0

103203,09 Matemaéticas ME-V 0% i

203101,01 | Depdsitos en Garantia por CC a la vista MN 0% -

203101,02 | Dep6sitos en Garantia por CC a Plazo MN 0% -

203201,01 | Depositos en Garantia por CC a la vista ME 0% -

203201,02 Depdsitos en Garantia por CC a Plazo ME 0% -

708104,02 Creditos Concedldos:af)ﬁoor Entregar - Hasta un 0% i

708204,02 Creditos Concedidos por Entregar - Hasta un 0% i

Ao
102101,0401 Acciones y Parn_upacmngs - D_e Instituciones 300,000.00 0% )
del Sistema Financiero
702204,05 | Recaudo de Garantias Bancarias no Pagadas 0% -
Subtotal Activos Ponderados con 0% de
Riesgo 100,418,282.28 -

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos CNBS.
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B. Il Activos Ponderados con 10% de Riesgo

Procesamiento Técnico Documental y Digital

% de
MONTO | Riesgo | MULTIPLICACION

101103 | Depositos en Bancos del Interior MN L934,252.69 10% 93,425.27
101203 | Depositos en Bancos del Interior ME 10% -
101104 | Cheques a Compensar MN 5,915,744.08 10% 591,574.41
101105 | Cheques y Valores al Cobro 10% -

Subtotal Activos Ponderados con 10% de

Riesgo L 6,849,996.77 684,999.68
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B. 11l Activos Ponderados con 20% de Riesgo

Procesamiento Técnico Documental y Digital

%de
MONTO Riesgo MULTIPLICACION
Colateral de Depositos de Disponibilidad
101206,02 Inmediata 31.614.746,05 20% 6.322.949,21
Remesas en Transito - Para Colatral de
101206,0402 Depositos 20% -
Colateral de Depositos de Disponibilidad
102201,03 Inmediata 20% -
Prestamos respaldados por Documentos de
708204,03 Embarque 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras MN
103101,1701 Bancos V 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras MN
103101,1702 Asociaciones V 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras MN
103101,1703 Sociedades Financieras V 1.478.698,43 20% 295.739,69
Prestamos a Cargo de Otras Instituciones
103101,1704 financieras Nacionales MN V 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras MN
103102,1701 Bancos A 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras MN
103102,1702 Asociaciones A 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras MN
103102,1703 Sociedades Financieras A 20% -
Prestamos a Cargo de Otras Instituciones
103102,1704 financieras Nacionales MN A 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras MN
103103,1701 Bancos V 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras MN
103103,1702 Asociaciones V 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras MN
103103,1703 Sociedades Financieras V 20% -
Prestamos a Cargo de Otras Instituciones
103103,1704 financieras Nacionales MN V 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras ME
103201,1701 Bancos V 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras ME
103201,1702 Asociaciones V 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras ME
103201,1703 Sociedades Financieras V 20% -
Prestamos a Cargo de Otras Instituciones
103201,1704 financieras Nacionales ME V 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras ME
103202,1701 Bancos A 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras ME
103202,1702 Asociaciones A 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras ME
103202,1703 Sociedades Financieras V 20% -
Prestamos a Cargo de Otras Instituciones
103202,1704 financieras Nacionales ME V 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras ME
103203,1701 Bancos V 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras ME
103203,1702 Asociaciones V 20% -
Prestamos de Instituciones Financieras ME
103203,1703 Sociedades Financieras V 20% -
Prestamos a Cargo de Otras Instituciones
103203,1704 financieras Nacionales ME V 20% -
401102,02 Margenes por Utilizar en Tarjeta de Credito 20% -
401202,02 Margenes por Utilizar en Tarjeta de Credito 20% -
Subtotal Activos Ponderados con 20%de
Riesgo 33.093.444,48 6.618.688,90
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B. IV Activos Ponderados con 50% de Riesgo

Procesamiento Técnico Documental y Digital

% de
MONTO Riesgo | MULTIPLICACION
Dep. en Bcos del Exterior- Dep a la
101206,01 | Vista L 1,466,972,16 50% 733,486.08
101206,03 | Depdsitos Especiales 50% -
Remesas en Transitos - Para Dep. a la
101206,0401 | Vista 50% -
101206,0403 | Remesas en Transitos - Para Dep. Esp. 50% -
103101,1001 | Ptmos Hipotecarios para Vivienda MN 13,743,676.17| 50% 6,871,838.09
103102,1001 | Ptmos Hipotecarios para Vivienda MN 50% -
103103,1001 | Ptmos Hipotecarios para Vivienda MN 230,197.10 50% 115,098.55
103201,1001 | Ptmos Hipotecarios para Vivienda ME 50% -
103202,1001 | Ptmos Hipotecarios para Vivienda ME 50% -
103203,1001 | Ptmos Hipotecarios para Vivienda ME 50% -
Ptmos Hipotecarios para Vivienda -
708104,04 | Redescontados 50% -
Ptmos Hipotecarios para Vivienda -
708204,04 | Redescontados 50% -
Control de Int. x cobrar s/ cred de
708104,0503 | Vivienda 50% -
Control de Reserva - Créditos de
708104,0603 | Vivienda 50% -
Venta de Inmuebles con Reserva de
103101,1404 | Dominio 50% -
Venta de Inmuebles con Reserva de
103102,1404 | Dominio 50% -
Venta de Inmuebles con Reserva de
103103,1404 | Dominio 50% -
Venta de Inmuebles con Reserva de
103201,1404 | Dominio 50% -
Venta de Inmuebles con Reserva de
103202,1404 | Dominio 50% -
Venta de Inmuebles con Reserva de
103203,1404 | Dominio 50% -
Subtotal Activos Ponderados con 50%
de Riesgo L 15,440,845.43 7,720,422.72
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B. V Activos Ponderados con 100% de Riesgo

Procesamiento Técnico Documental y Digital

MONTO % de Riesgo | MULTIPLICACION
1 Resto de Activos L825,813,420.49 100% 825,813,420.49
4 Resto de Activos Contingentes 87,021,086.94 100% 87,021,086.94
207 Reservas de Valuacion () (56,974,426.51) 100% 56,974,426.51
704103,04 | Certificados de Participacion 100% -
704203,04 | Certificados de Participacion 100% -
Otros Riesgos no Reflejados como
708104,99 | Activos o Contingencias 100% -
Otros Riesgos no Reflejados como
708204,99 | Activos o Contingencias 100% -
Utilidades por Realizar en Venta de
206103 | Inmuebles 100% -
Utilidades por Realizar en VVenta de
206203 | Inmuebles 100% -
Ingresos no Devengados por

206105 | Arrendamientos 100%

Ingresos no Devengados por :

206205 | Arrendamientos 100% -
704103,03 | Fideicomisos de Inversion MN 100% -
704203,03 | Fideicomisos de Inversion ME 100% -

Subtotal Activos Ponderados con
100% de Riesgo L855,860,080.92 969,808,933.94

TOTAL ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO

984,833,045.23

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos obtenidos de la CNBS.
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Procesamiento Técnico Documental y Digital

A. | Capital Primario

301101,01 Capital Autorizado L 125.000.000,00
301101,02 Capital no Pagado
301102 Superavit Pagado
301103 Reserva Legal 13,389,877.34
203105 Aportaciones por Capitalizar 3,443,640.00
Acciones y Participaciones - De
10201,0401 Instituciones del Sistema Financiero (300,000.00)
Subtotal Capital Primario L 141,533,517.34
Resta
A. 11 Capital Complementario
302107 Otras Reservas de Capital
302102 Reservas para Contingencias 1,285,965.91
302103 Utilidades no Distribuidas 16,118,356.70
302101,02 Reservas por Revaluaciones Bines Raices
302109 Resultados del Ejercicio (Ganancias) 21,441,918.60
204104 Obligaciones Subordinadas a Termino
204204 Obligaciones Subordinadas a Termino
302108 Perdidas de Ejercicios Anteriores
Exceso de Reservas para inversiones,
Créditos e intereses Dudosos
Insuficiencia de Reservas para inversiones,
Creéditos e Intereses Dudosos
302109 Resultado del Ejercicio (Perdidas)
Subtotal Capital Complementario 38,846,241.21
TOTAL RECURSOS PROPIOS 180,379,758.55
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INDICE DE ADECUACION DE CAPITAL VOLUMEN RECURSOS PROPIOS * 100

ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO

INDICE DE ADECUACION

DE CAPITAL 180,379,758.55 * 100

984,833,045.23

INDICE DE ADECUACION

DE CAPITAL 0.183157703 *100 =18.3%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos obtenidos de la CNBS.

Una de las preguntas importantes a responder para entender el marco conceptual que se ha
desarrollado y cémo ha evolucionado en nuestro pais es como se define el capital y los tipos

de riesgos como son medidos o cuantificados frente al capital.

En Honduras el capital se define como los Recursos Propios de una institucion financiera. La
ley de Instituciones Financieras establece que este debe asegurar la solvencia. Dado que el
sistema financiero depende directamente de una sana medicion del riesgo y su relacion con el
capital y sus reservas. Si bien es cierto el indice de adecuacion de capital en Honduras se
fundamenta primordialmente en riesgo de crédito. En Honduras la composicion del capital se

define de la siguiente manera:
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Cuadro No 16

3 CAPITAL Y RESERVAS DEL CAPITAL

301 CAPITAL PRIMARIO

301101 CAPITAL

301101.01 Capital Autorizado

Esta subcuenta registrara la emision de acciones registrada en escritura constitutiva y sus modificaciones por
acuerdo tomado en Asamblea General de Accionistas; por lo tanto su saldo seré igual al de acciones en
tesoreria mas las suscritas y pagadas. La aportacion de capital de las sucursales de bancos extranjeros que
sefiale el Banco Central de Honduras se contabilizara también en esta cuenta.

301101.02 Capital no Pagado

301101.0201 Acciones en Tesoreria

En esta subcuenta se registraran las acciones no suscritas emitidas por decreto de la asamblea general de
accionistas en los aumentos de capital, asimismo las no suscritas pero que estén a disposicion de posibles
compradores segun disposiciones legales.

El Banco Municipal Auténomo hara uso de esta cuenta por los aumentos de capital que se acuerden de
conformidad con el Articulo 19, inciso "b)", de su Ley Organica. Las instituciones privadas haran uso de esta
cuenta cuando la emision se haga por suscripcion pablica. (Ver Articulos 93 'y 245 del Cddigo de Comercio).
301101.0202 Acciones Suscritas no Pagadas

En caso de que la suscripcion de acciones sea simulténea, (Articulo 93 y 244 del Codigo de Comercio) en esta
subcuenta se contabilizard la responsabilidad de los accionistas por el pago de sus acciones. Ver Articulo 118 a
120 del Cédigo de Comercio.

301102 SuperAvit Pagado
Las primas pagadas en exceso del valor nominal de las acciones emitidas por la Institucién financiera seran
objeto de registro en esta cuenta.

301103 Reserva Legal

Acumulara la segregacion de utilidades que por disposicion del
Articulo 32 del Codigo de Comercio decrete la asamblea general
de accionistas.

302 Capital Complementario

302101 Reservas por revaluaciones

302101.0201 Reservas de Valuacion — Bienes Raices —Para Fines de Adecuacion de Capital

En esta subcuenta se contabilizara la parte del superavit de reevaluacion que es aceptado como capital
complementario de conformidad con lo establecido en la Normativa sobre Adecuacion de Capital vigente.

302101.0209 Reservas por Reevaluacion Bienes Raices —

Otros

En esta subcuenta se registraran los aumentos de valor que resulten de avallos de las inversiones y bienes
raices de la Institucion, de conformidad con el Articulo 22 del Codigo de Comercio y normativas emitidas por
los entes reguladores.

302102 Reservas para Contingencias

En esta cuenta se registraran las segregaciones directas del Superavit, sin afectar los resultados de ningun
ejercicio, que por mandato de la asamblea general de accionistas corresponda para atender una eventualidad no
prevista. Los cargos a esta cuenta deben estar razonablemente controlados y su movimiento debe informarse en
las asambleas de accionistas. Asimismo, cuando esta reserva o parte de la misma se considera innecesaria
deberan efectuarse los reintegros correspondientes a la cuenta de utilidades no distribuidas.

302103 Utilidades no Distribuidas

302103.01 Utilidades Operativas No Distribuidas

302103.02 Utilidades No Distribuidas Provenientes del

Fuente: CNBS Catalogo de Cuentas.

73

Derechos Reservados



Procesamiento Técnico Documental y Digital

Debido a la composicién del Capital en muchos paises existen restricciones en cuanto a lo que
considera el capital primario, capital complementario. Por ello es importante considerarlo

dado que este representa el colchon o la cobertura ante las posibles pérdidas crediticias.

En Honduras el limite del capital se estable en la Resolucién No. 119/06-04-98 y la
Resolucion No. 044/13-01-2009 establece que en Honduras y para toda institucion financiero
este debe ser mayor al 10% del volumen de los Recursos propios dividido entre los activos
ponderados por riesgo. Cuando las instituciones han estado por debajo de este porcentaje la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros y el Banco Central de Honduras establecen un plan
para la institucion o se interviene la misma tratando de salvarla. Si no se logra se posee la
potestad de cerrar la misma. Esto ha ocurrido con anterioridad en Honduras. A raiz de estas
acciones nacié por ejemplo el FOSEDE donde se aseguran los montos de los ahorrantes hasta

cierto limite.

Uno de los aportes de Basilea 11l es por ejemplo el limite legal que establece sobre el de
apalancamiento y como se mide. En Honduras uno de los limites legales establecidos
existente es el del 20% del capital computable no puede ser otorgado a un solo prestatario. Y
también existe la limitante de hasta un 50% del capital no puede ser otorgado a un
conglomerado econdmico o grupo econdémico.  Por lo tanto ningln prestatario puede

excederse del limite del 20%.

Lo anterior es sobre el capital regulatorio en el pais y los limites legales existentes. En las
paginas anteriores se explico la ley existente para el céalculo del indice de Adecuacion de

capital. Ahora vamos a tratar de vislumbrar como este Indice también nos apoya con la
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estimacion de los riesgos especialmente el riesgo crediticio. En otras palabras lo que se
pretende es explicar el Modelo de ponderacion de Riesgo que utiliza Honduras. Analizando
lo anterior en Honduras se utiliza el modelo estandarizado no el modelo Avanzado de Célculo
de riesgo. La base que se utiliza para determinar el modelo es que existen porcentajes
asignados a cada tipo de activo pre definidos por categoria. No existen estimaciones como las
que establece el modelo avanzado donde se calcula la probabilidad de Incumplimiento (PD),
calculo de Pérdidas en caso de incumplimiento (LGD), calculo de la Exposicion al
incumplimiento (EAD), y otros parametros generados por portafolio para llegar a los activos

ponderados por Riesgo.

Lo anterior es importante para evaluar como el modelo implementado por el ente regulador se
compra contra la version que propone los Acuerdos de Basilea. Desde el punto de vista del
ente regulador los 22 principios que se establecen en el segundo pilar para Honduras existe un
diagnostico realizado por el Banco Mundial y exigido por el Fondo Monetario Internacional
donde se establece el avance de la implementacion de estos principios en la siguiente direccion
electrénica:  www.cnbs.gov.hn\web\Leyes\basilea_principios.htm .  Basandose en este
diagnostico se puede decir que el modelo existente en Honduras se asemeja mas a la version
de Basel I dado que no considera muchos de las mediciones para Riesgo de Mercado y Riesgo
operacional que se introducen en los modelos posteriores. Se basa primordialmente en el
indice de adecuacion de capital mas que en la administracion y determinacion de los riesgos.
Si me gustaria hacer la observacion de que existen ciertas Alertas tempranas méas que todo de
Fondeo para medir la liquidez pero no existen otros reportes para evaluar el Riesgo de
Mercado en mayor profundidad. Considerando por ejemplo posiciones, calces y descalces por

producto, estimacion de costo financiero por producto, etc.
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Aunque no se posea la infraestructura para medir los riesgos como los modelos que plantea
Basilea Il existen si cierta agenda para lograr implementar los Acuerdos de Basilea y las
NIIFs. Si se ha tratado de introducir la idea de Riesgo Integral y si se han realizado ciertos
agregados como por ejemplo la incorporacion de la medicion de otros riesgos como el
tecnoldgico, el riesgo de la banda cambiaria, y el riesgo de liquidez. De igual manera, existen
iniciativas para poder incorporar otros riesgos de Mercado, riesgo de pais, riesgo operacional,

riesgo de contra parte (fraude) y otros riesgos especificos.

En el Acuerdo de Basilea Il existe una Razén de Cobertura de Liquidez (LCR) o la Razén de
Fondeo Estable (NSFR similar a la razén de Efectivo a Capital). Pero estos no se asemejan a
lo que existe actualmente dado que la regulacion existente se enfoca mas que todo en el calce
y descalce a corto plazo pero no incluye las razones y la propuesta expresada en el Acuerdo de
Basilea I1l. La otra propuesta en este acuerdo que se diferencia bastante de lo existente es el
indice de Apalancamiento el cual lo establece en 3% y quien limita a los banco a prestar 33
veces Unicamente lo que posee en su capital expresado en el Pilar 1. El anterior serd gradual

desde 2015 hasta el 2018.

76

Derechos Reservados



Procesamiento Técnico Documental y Digital

3.1.- DEFINICION DEL CASO

La globalizacion que ha significado un mayor nivel de apertura comercial y financiera entre
Honduras y el resto del mundo, el crecimiento en la bancarizacion o mayores niveles de
profundizacién financiera, la complejidad de las transacciones financieras debido a la creacion
de nuevos productos financieros y a los mecanismos de realizacion de las transacciones han
requerido la implementacion de una serie de innovaciones que permitan un mayor control y
una mayor eficiencia en el analisis de las transacciones que permitan medir el riesgo, evaluar
regularmente las condiciones y estado en que se encuentra la institucion y por ende todas las
instituciones del sistema financiero. mayor profundidad para lograr comprender y rigurosidad
en la aplicacion de conceptos, técnicas y mediciones que ayuden a evaluar y estructurar de

mejor manera a las instituciones financieras.

De acuerdo a "Basilea I11" al fortalecer la regulacién, supervision y gestion de riesgos del
sector bancario, se mejora la capacidad de este sector para afrontar perturbaciones ocasionadas
por problemas financieros o econémicos de cualquier tipo, asimismo se mejora la gestion de
riesgos Yy, el buen gobierno corporativo en los bancos, asi mismo, se refuerza la transparencia

y la divulgacion de informaciéon de los bancos.
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Es de suma importancia la relacion (%) que un banco debe poseer entre el patrimonio mas
reservas de capital y los activos ponderados por riesgo. Dado que toda empresa debe
aprovechar eficiente y sanamente los recursos financieros con que cuenta. Por lo que las
instituciones financieras deben mostrar con efectividad la relacion antes expuesta, todo esto
con el propdsito de salvaguardar la buena conduccion de la institucion estando preparada para

cualquier alteracion que se genere dentro del sistema financiero.

Hay que tener presente que el patrimonio de una institucién se encuentra intimamente
relacionado con la percepcion que tanto el gobierno corporativo como los accionistas y los

funcionarios poseen sobre la incertidumbre o riesgos futuros que este puede afrontar.

El presente documento trata de explicar de manera empirica con informacion estadistica de los
bancos comerciales de Honduras como se ha venido aplicando el indice de adecuacion de
capital, como se ha venido midiendo y si la nueva version de este indice establecido por
Basilea Il presenta las mejores bondades para prevenir crisis bancarias y por ende una crisis

sistémica.

La teoria nos dice que una disminucién en el riesgo mejora los indicadores financieros de los
bancos y por ende inducen a una disminucién en las reservas de Capital, es decir a los bancos
se les exige menos reservas de capital por contar internamente con un buen control de riesgos
que es lo que sugirio Basilea 11 con el modelo de IRB que mas adelante se explica. Lo anterior
es factible si los riesgos se encuentran bien cuantificados, asi como, si la administracion

conoce el comportamiento y tendencias de sus activos.
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Segun el Diagnéstico CAMEL (por sus siglas en ingles C de capital, A de activos, M de
administracion, E por liquidez y L de pasivos), que es un método de analisis para instituciones
financieras, el capital es evaluado en funcion del volumen de los activos en riesgo y no del
crecimiento de los activos totales (Ver Anexo No.1). Por lo anterior la calidad de los activos
depende del disefio de buenos procesos y de la eficacia de la aplicacion de estos, del buen

manejo de los créditos y del seguimiento oportuno de la cartera.

La perspectiva sugerida es la de poseer una politica de prevencion que permita en tiempos de
crisis financiera recuperarse rapidamente por contar con las reservas suficientes para cubrir
cualquier desequilibrio financiero. De conformidad con Basilea Il se debe implementar una
politica donde se cree un mayor nivel de reservas debido a que las instituciones no conocen
con certeza el riesgo por no contar con los sistemas de medicion requeridos por lo que se hace
necesario elevar el saldo de las reservas para poder hacerle frente a cualquier situacién adversa

que se presente.

Recientemente se ha observado como a nivel mundial la crisis financiera afecto a diferentes
mercados financieros comenzando con el de bienes inmuebles en los Estados Unidos de
América, y extendiéndose a los mercados de Europa, y Asia denominandose efecto dominé o
la teoria de “behaviour herd” a nivel mundial (crisis sistémica). La crisis fue enfrentada de
distintas maneras por los paises pero la mas notable fue el préstamo directo que realizé el
Gobierno de Estados Unidos a Bancos Comerciales para que lograran salir de la crisis. Segun
Jaime Caruana, Director General, Banco Internacional de Pagos (BIS), en su aporte en la
reunion de alto nivel ASBA-FSI sobre “El marco emergente para reforzar la estabilidad
financiera y las prioridades regulatorias en las Américas” realizada en Antigua, Guatemala, el

19 de noviembre de 2010 dijo: “El fortalecimiento de los marcos prudenciales en la region
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podria caracterizarse por la mejora de los marcos juridicos para la supervision; coeficientes de
capital bancarios bastante superiores a los requerimientos minimos; mecanismos mejorados
para la adopcion de rapidas medidas correctoras; asi como esquemas de resolucion bancaria
mas robustos.” Aun existen secuelas de la crisis a nivel mundial pero se ha continuado
trabajando y la mayoria de los Bancos Comerciales han hecho uso de sus reservas de capital,
han implementado a lo interno y fortalecido su estructura financiera haciendo uso de las

politicas establecidas y plasmadas en los Acuerdos de Basilea.

Adicionalmente, la crisis financiera internacional a traido consigo muchas preguntas y
respuestas y a permitido plantear una solucion como la que se establece en Basilea I1l con la
cual se esta previniendo y adecuando las politicas supranacionales, nacionales e internas de los
bancos de cara a las crisis futuras. De esta manera, el Acuerdo de Basilea I1l nuevamente trata
de salvaguardar los recursos financieros de particulares que se manejan en los Bancos
Comerciales y estructurar un plan para fortalecer ciertos indicadores de seguimiento. La
politica aplicada por el Gobierno de los Estados Unidos de América consistié en otorgarles a

los bancos un respiro financiero que les permitiera tener liquidez y continuar operando.

Ahora bien, ¢Cuales fueron los Bancos que salieron a flote méas rapidamente y porque? Dado
a que existe una intima relacion entre las reservas de capital y las politicas de crédito, tesoreria
y otras que el Gobierno corporativo de cada institucion bancaria implementa hacia lo interno.
Es importante observar como las instituciones que trabajan solventemente son pues un ancla
importantisima para el desarrollo del pais. Las politicas de riesgo o incertidumbre que se
aplican a lo interno son las que han permitido a varios bancos a nivel internacional levantarse

eficientemente y eliminar las pérdidas y recuperar la confianza de sus clientes.
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Lo anterior es importante, no solo para prevenir y salir de una crisis financiera (ya que estas
aparecen debido a problemas politicos, financieros internacionales o a una recesion de la
economia mundial); sino porque repercuten negativamente a lo interno de las instituciones y

por ende en la economia nacional.

En el caso de Honduras la recesion mundial de la que estamos saliendo actualmente, provocé
un decrecimiento de la economia, debido principalmente a la reduccién del comercio con los
principales socios comerciales, a la caida de la demanda interna, a la baja de la inversion
extranjera directa y a la contraccion de los flujos de financiamiento. Como consecuencia, la
economia hondurefia paso de un crecimiento robusto y sostenido de 6.3% entre 2004-2007 a
un 4% en 2008 y una caida de 2.1% en el 2009, en el que experimenté un aumento en el
desempleo de méas de 200,000 personas, situacion que ha continuado repercutiendo en el 2010

en el que se demuestra una leve mejoria cerrando con un crecimiento del 2.8%.

El abordaje de la interrogante que se plantea en la hipdtesis, se hace mediante el analisis
empirico de series de tiempo de variables mediante los modelos de regresion lineal, haciendo
uso de los datos provistos por La Comision Nacional de Banca y Seguros (CNBS). Por tanto,
el presente trabajo aborda en primera instancia la relacion existente entre la razén de
patrimonio neto a activos totales y el indice de adecuacién de capital. Asi mismo se
consideran los otros indices expuestos en el modelo analitico, se utilizan series de series de

tiempo mensual desde Octubre de 2001 a Octubre de 2010.

El primer analisis de estimacion se realiza utilizando como variable dependiente el indice de
patrimonio neto a activos totales (RPAT) de los bancos comerciales y como variable

independiente el indice de adecuacion de capital (IAC) al de los bancos comerciales. En la
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segunda estimacion se agregaron al modelo anterior, la proporcion de los préstamos de
vivienda con relacion al total de cartera (PPVRC), la proporcion de los depositos con relacion
a los pasivos totales (DRPT), la proporcién de los activos contingentes en relacion al total de
activos (PACRAT) y el logaritmo natural del total de activos totales (LNAT). Como tercera
estimacion se efectla una prueba en base al un modelo derivado de la segunda estimacién
seleccionando las variables que explican de mejor manera la relacion de patrimonio neto a

activos totales.

La razon por la cual se escogieron estos cuatro variables adicionales es para ampliar el modelo

y medir con mayor precision el comportamiento de la relacion patrimonio a activos totales.

El indice de adecuacién de capital se comenzo a utilizar como una ponderacién de riesgo y fue
evolucionando en Basilea Il donde se introducen otros modelos de ponderacion de riesgo que
intentan mejorar la calidad de los activos y el manejo adecuado de distintos portafolios. Como
consecuencia de lo anterior el Sr. Hervé Hannoun, Deputy General Manager del BIS en “The
Basel III Capital Framework: a decisive breakthrough” el 22 Noviembre de 2010 nos dice: ““ lo
que se esta tratando de hacer es mejorar la calidad de los activos de los bancos. Esto se
explica debido a que antes de la crisis se observo que los bancos comerciales se encontraban
enfocandose en el aumento de activos, mientras que al utilizar los pardmetros de activos
ponderados por riesgo se puede observar que crecieron Unicamente en un pequefio porcentaje.”
Entonces al utilizar segun el los parametros ahora de Basilea Il los bancos comerciales se
enfocaran en crecer utilizando la ponderacion de riesgo en sus activos y esto sumado a una
definicion mas rigida de nivel de capital haran que los bancos evallen mejor sus activos

riesgosos tratando de preservar su capital y por ende mejorar la calidad del mismo.
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De igual manera la conservacion de capital es la cuarta mejora que ofrece Basilea |11 dado que
ya no deja por fuera de regulacion la distribucién que vaya en contra de los principios de
solvencia. La crisis lo que ha dejado de ensefianza es que es necesario crear reservas de
capital en tiempos de crecimiento econémico, para cuando la economia comienza a contraerse
los bancos se vean forzados a utilizar estas reservas para absorber las pérdidas cuentan con las
debidas reservas. Pero no para disminuir la creacion de reservas, sino que los bancos puedan
tener la habilidad de restringir los pagos o realizar los mismos paulatinamente tales como
dividendos, bonos, aumentos a empleados y otros proveedores de capital. Claro que ellos

también pueden aumentar capital adicional en el mercado.

Pensando en que los bancos mas bien realizan pagos de dividendos y se realizan fuga de
inversiones o capitales durante los tiempos de crisis el Sr. Hervé Hannoun nos dice que
pensando en lo anterior ahora en Basilea Ill los bancos deberdn mantener una reserva
adicional del 2.5% sobre los activos mas riesgosos y que esta reserva debe mantenerse como
parte del capital social o sea de una manera tangible. Dado que en la medida en que la razén
de capital o patrimonio a activos totales disminuye y utiliza la reserva de conservacion para
absorber las pérdidas. En este caso el nuevo requerimiento es que se mantenga un porcentaje
mayor y en aumento de sus utilidades e impone restricciones sobre los dividendos como se
menciond anteriormente sobre venta de acciones, y bonos. En Basilea Il los entes
reguladores o supervisores ahora poseen el poder de implementar la disciplina de conservacion

de capital (Basilea 111, 2010).
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La realizacion de una investigacion de medir el riesgo, se considera de mucha importancia
porque los bancos y demas instituciones financieras lo que manejan son recursos del publico y
lo de lo que se trata es de proteger dichos recursos. En el contexto de este trabajo se explica
porque es aplicable el modelo tedrico-préctico en el sistema financiero Hondurefio, porque es
necesario poseer una cultura de riesgo a lo interno de los bancos y que otras medidas es
necesario aplicar para mantener el negocio en marcha. EIl analisis empirico del modelo
permite brindar una herramienta de analisis de cuél ha sido el comportamiento de los bancos
comerciales del indice de adecuacién de capital y como este ha incidido en las decisiones de
pago de dividendos, capitalizaciones y otros que vienen a mejorar la estructura de capital de

los bancos y por ende la raz6n de patrimonio neto a activos totales.

Se utilizan analisis econométricos basados en la descomposicidn de varianzas, regresiones y
estimacion de parametros con el objetivo de poder llegar a determinar cual es el mejor modelo

que explica la relacion patrimonio neto a activos totales.

El principal fundamento tedrico que se ha venido considerando para mantener reservas de
capital es que el capital representaba un colchon de amortiguamiento o salvataje frente a los
riesgos futuros o a la incertidumbre de que pueda ocurrir. Por otro lado los Acuerdos de
Basilea y especificamente en Basilea Ill, es que se realiza un mayor énfasis en lo que los
bancos deben crear reservas aunque esto signifique un mayor costo financiero, sacrificando
dividendos, o bien utilidades para poder salvaguardar y mantener en marcha a la institucion

bancaria. A estas reservas se les denomina reservas inesperadas o de incertidumbre porque
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permite en tiempos de crisis hacer uso de ellas para la absorcion de pérdidas sin ponerse en

una situacion de iliquidez o perjudicando la estabilidad financiera de la institucion.

Los autores Hancock y Wilcox (1994a,b), Berger y Udell (1994), and Peek y Rosengren
(1995), muestran evidencia empirica cuantitativa de gran importancia, pues dan a conocer y
prueban de cuanto pierden las economias al tener que realizar un salvataje o al proceder a la
liquidacion de una institucion financiera. Por su parte, Valencia en su articulo “Lo Bueno, Lo
Malo y Lo Feo de los Cierres Bancarios” muestra una amplia evidencia empirica en cuanto a
las pérdidas ocasionadas por los cierres de bancos en los paises latinoamericanos y como estos
cierres se han convertido en un verdadero duro golpe para una economia ya que los costos se
elevaran hasta un 10% del PIB como el caso de Ecuador a principios del siglo. Cuanto méas

para una economia pequefia y abierta como es el caso de la economia Hondurefia.

Esta motivacion de precaucion implica que la incertidumbre es alta y que los bancos
encuentran que es una prioridad aumentar el patrimonio neto es decir su capital y las reservas
que forman parte del mismo. O como sucede con algunos bancos que poseen un mercado
cautivo y conocen bien sus riesgos por no incrementar el patrimonio especialmente por via de
las reservas. Pero en periodos en que la volatilidad es baja existe un alto grado de
apalancamiento por los bancos, normalmente las instituciones se encuentran comodas bajo
esta situacion. Pero si el banco no puede ni apalancarse externamente ni crear a lo interno las
reservas suficientes la institucion se arriesga a perderlo todo. Este documento intenta
contribuir a este marco o prueba empirica de auto conservacion a través del aumento del indice

de Adecuacion de capital o del aumento de las reservas destinadas para cubrir el riesgo.
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3.3- HIPOTESIS

Lo que se pretende demostrar es si realmente dentro del Sistema Financiero Hondurefio
especificamente los Bancos Comerciales el indice de Adecuacion de Capital (en la forma en
que estad constituido) es el indicador adecuado de solvencia frente a cualquier crisis que se
puedan dar. Y si las instituciones financieras poseen los niveles de capital y reservas para
lograr cubrir las posibles pérdidas esperadas e inesperadas. Por ejemplo, es suficiente la
solvencia del Sistema Bancario Comercial reflejada en el indice de Adecuacion de Capital
(IAC) a agosto 2009 que se situd en 14.1%, 0.9 puntos mas que el mostrado a agosto 2008
(13.1%) y 4.1 puntos porcentuales superior al exigido por el Ente Supervisor de 10%. Se
puede concluir con la observacion anterior que los Bancos Comerciales en Honduras son
solventes. En otras palabras, es la anterior medida suficiente para lograr cubrir las pérdidas
que se puedan dar, de ser asi esta mejora a contribuido a mejorar la calidad del capital de estas

instituciones.

Lo anterior plantea que la Hipotesis nula significaria que el actual indice de adecuacion de
capital tal como se ha venido calculando es un verdadero indicador de la solvencia de las
instituciones financiero al rechazar esta hipdtesis nula indicariamos que el indice de
adecuacion de capital propuesto y bajo los parametros de Basilea Il es un mejor indicador de
solvencia. Para comprobar tal situacion los valores de los pardmetros estimados se evaluarian

utilizando las distribuciones t y F con un 95% de confianza.

Asi mismo, se trata de determinar si los Bancos Comerciales cumplen a cabalidad con los
indicadores que sirven para medir su solvencia y solidez. Vislumbrando que anteriormente los
bancos se consideraban mucho mas sélidos de lo que esta aconteciendo en este momento. Y

que con la crisis financiera internacional esta solidez en parte se ha deteriorado.
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3.4- VALIDEZ Y CONFIABILIDAD DEL MODELO ANALITICO

El punto de partida de este modelo es tomado de Valencia (2008) y modificaciones que realizd
durante 2010, es un modelo que invita al analisis y proporciona una medicidn tedrica de
incertidumbre y a la vez se puede visualizar la importancia de la calidad y montos de reservas

de capital. A continuacion el modelo micro fundado:

Este modelo expuesto por Valencia (2010), considera derivar la medida de incertidumbre en la
primera ecuacion se considera a una institucion bancaria manejada con un riesgo medio y con
accionistas que maximizan el valor de los dividendos. En la formula (1) donde B muestra el
factor de descuento, cs son los dividendos, y |; es el apalancamiento o pasivos totales que

posee un banco comercial.

Mar L1r _fi -1 Iilll f— ”l' — f"_!' _|_ '!fl!Tll
{iﬂf}%f ‘ Z 37, , .
5 a1

1) )

Por su lado en la formula (2), el banco también posee limitaciones en su balance general como
muestra la segunda formula donde d; muestra el endeudamiento del banco, n. es el capital
menos C; que son los dividendos del banco, y por lo que g; es el valor de la accion en un
mercado de capitales o el Capital neto después de pagar dividendos, dado que en Honduras

esta informacion no es posible conocerla se utilizara indice de adecuacion de capital y dado
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que este posee incorporado tanto los activos ponderados por riesgo como el capital social o el

patrimonio neto del banco y es igualmente representativo.

Uno de los supuestos es que de igual manera se estan excluyendo del modelo y del calculo de
REPP son las utilidades del banco a ser devengadas, dado que las mismas no son predecibles
y se encuentran expuestas a los riesgos inesperados y son afectados de manera aleatoria se
denominan como a. Segun Valencia (2008) una interpretacién microeconémica es que estas
exposiciones aleatorias pueden ser monitoreadas por los administradores al ir monitoreando el
comportamiento de los préstamos, la visidbn macroecondémica seria como las fluctuaciones en
los activos, precios, tasas de interés, productividad, etc. Afectan las utilidades de los bancos

comerciales.

Entonces establece “t+ it d que describe las utilidades generadas de los préstamos después
de la exposicion al riesgo. El hace notar que estas utilidades pueden exceder r- reflejando de
esta manera la incertidumbre o riesgo. Un ejemplo que muestra es que dependiendo de la
habilidad de interpretacion de un administrador un alta exposicion reflejaria mayor eficiencia
en poder monitorear al deudor. Asi mismo bajo la visidn macroecondmica reflejaria que se
prevén mejores condiciones econdmicas. Estas condiciones juntas con el balance general

implican una ecuacion de transicion entre el capital y el riesgo que se describe a continuacion:

I

, )
Mgyl = QT I, — P

e — qi)
®3)
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i
r : - .
Donde ' es la alerta temprana sobre el comportamiento de los depdsitos. Valencia muestra

el problema en términos de ecuaciones de Bellman que se detalla a continuacion:

V(ng) = Maz [ny — q¢ + E 5V (n441)] (4)
{ge.de} )

M1 = f‘rfl"'x"rr - "rjr}'[fr — q) (5)

qt < My (6)

La ultima ecuacion es una restriccion al financiamiento del capital , reflejando las
imperfecciones del mercado. Establece que después de distribuir dividendos se debe igualar el
capital del banco o sea que este no debe disminuir. En otras palabras se ajusta el capital a los
costos y a la incertidumbre.  Asimismo descompone la alerta temprana sobre el
comportamiento de los depdsitos en dos subcomponentes »Dt = p + f;, donde p es la tasa libre
de riesgo y f; es un costo que incrementa a medida se aumenta el apalancamiento del banco se
asume que al menos es el doble. Este supuesto implica que el costo de pedir prestado varia
segun la estructura de capital que posea el banco. Los supuestos en f; generan aumentos en los
costos marginales al pedir prestado por lo que dan una solucion mucho menos deseable. Esto
ayuda a ver los cambios en el apalancamiento del banco y sus costos relacionados dado que a
medida este cambia asi también varia la estructura de financiamiento del banco. EI modelo no
expone otras implicaciones cuantitativas pero si es suficiente para ilustrar la relacion entre el
capital del un banco comercial y el riesgo o incertidumbre.

l — :_._iffrl_.}llr‘”!_ lJII |jl.) —I— _||t|' — |.r\'!r|' — q"’:lrﬁi‘| [?}

g

0 = EV'(ng) [1 art —(p+ fo) — (e — ";’r}(&;} (8)
i
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La primera ecuacion (7) hacia la derecha da el valor marginal de mantener capital, mientras
que el lado izquierdo el monto de dividendos distribuidos es el mismo y da el costo marginal
de los dividendos. La otra ecuacion (8) dice cual es el valor 6ptimo de prestar aun cuando las
utilidades marginales son iguales a cero. Por lo anterior, el monto que una institucion bancaria
puede prestar y su decision de distribuir dividendos depende del nivel de apalancamiento del
banco. Lo anterior se prueba matematicamente dado que los costos en el apalancamiento
afectan directamente los costos marginales de pedir prestado. Comparando y resolviendo las

ecuaciones (7) y (8) se obtiene:

i I* —g* _ *—g*+ W .
BE, |p+ 22— w| =48 > S — Q
: |:'ﬂ nr”:'f‘ﬁ"‘i} |:"” ril* i} )
. *—qg° * —qg° + W

| — = | — e — — — 10
b |:["l\r_ lj.nf.g*:| |: Ir-!'.li"at :| [ }

1 ,
(I — g™ ) Ey =I"—g 4+ (11)

gt g
1 r

E; — 15— (12)

v I —gq

Tanto en este modelo empirico como en Basilea Il existe una prima precautoria la cual se
define como una reduccion en los dividendos pero que a largo plazo mantiene a la institucion
financiera en marcha y con niveles adecuados de capital. Se ha comprobado a través de la
crisis que los aumentos de capital poseen el mismo efecto disminuyendo de esta manera la

incertidumbre o riesgo potencial.

Esta ultima ecuacion nos proporciona una medida o la prima equivalente para poder afrontar la

incertidumbre o REPP (Prima Precautoria Relativamente Equivalente). Donde la distribucion
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y el nivel de capital no disminuyen aun y cuando se vea afectado por las fluctuaciones

microecondémicas 0 macroeconémicas pero si por los ciclos del negocio.

Grafico No.1:

Relacion del Razdon de Patrimonio a Activos Totales en Relacion al REPP

% Razdén Patrimonio

Neto a Activos _,_z"’f
Totales : s
6 F
4| a
; L
2| L
: ' - REPP

0.02 064 .06 008 .10

Fuente: FMI/Bank Capital and Uncertainty/Fabian Valencia

Una de las mayores contribuciones del modelo anterior es que se evidencia el excesivo
apalancamiento en la economia conlleva a una acumulacion de riesgos significativos. Entre
mayor sea la incertidumbre de un banco este debe poseer un indice de Patrimonio a Activos

Totales mayor.
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El modelo anterior se aplicard con la informacion de los bancos comerciales. El modelo
empirico utilizado para el presente estudio es el modelo de regresion lineal el cual requiere la
determinacion de dos parametros: la pendiente y el intercepto en la ordenada en el origen de la
recta de regresion, EI modelo a utilizar en su forma matricial es Y =00+ 51X1 - Este tipo

de modelo permite determinar el grado de dependencia de las series de valores X e Y,

calculando el valor pardmetros y se obtendria de la ecuacion g0, g1, p2.... pn .

La regresion lineal o ajuste lineal es un método matematico que modeliza la relacion entre una
variable dependiente Y, y las variables independientes X; y un término aleatorio €. Este

modelo puede ser expresado en su forma no matricial es decir lineal como:
Y =0 +6X1+5Xo+---+8,X, +¢

Donde p0 es la interseccion o término "constante”, las gi ( pO, p1, p2.... Bn) son los
parametros respectivos a cada variable independiente, y p es el numero de parametros
independientes a tener en cuenta en la regresion. La regresion lineal puede ser contrastada con

la regresion no lineal.

Una de las extensiones de las regresiones lineales simples son las regresiones lineales

multiples con mas de una variable independiente.
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Para la construccion del modelo se ha definido como la variable dependiente la razon de
Patrimonio Neto a Activos Totales y como variable independiente el indice de Adecuacion de

Capital de los bancos comerciales.

Para el anélisis se han utilizados los datos estadisticos que genera la Comision Nacional de
Bancos y Seguros, especificamente los Balances Generales de los bancos comerciales operan
en el pais. Los estados de resultado y los indices y otra informacion publicada por la CNBS.
Asi mismo, se utilizaron los datos que la Comision Nacional de Banca y Seguros mantiene
sobre los indices de adecuacion de capital de todo el sistema bancario. La utilizacion de estos

datos es el principal aporte empirico.

El primer modelo de regresion lineal simple a estimar es el siguiente:
RPAT =0 + p114AC

Donde RPAT es la Razén o Indice de Patrimonio a Activos Totales igual a po es el valor
autéonomo o intercepto y p1 es el parametro de la variable Indice de Adecuacion de Capital
(IAC). Luego se verifico el ajuste del modelo utilizando chi cuadrada a un nivel de

significancia del 95%. Los datos fueron procesados en el programa estadistico Stata 11.

En el segundo modelo de regresion lineal maltiple se analizan las siguientes variables:

o Activos Totales de Bancos Comerciales especificados en sus Estados Financieros

mensuales.
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Ponderacion de los Activos Segun su Riesgo.
Patrimonio Neto.

Razon Patrimonio Neto a Activos Totales.

indice de Adecuacion de Capital ajustado por la CNBS.
indice de Préstamos de Vivienda al Total de Créditos.
Relacion de Total de Depositos a Total de Pasivos.
Relacion de Activos Contingentes a Total Activos.

Logaritmo Natural de Total de Activos.
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Los resultados de la corrida de la serie de datos de la razén de patrimonio neto a Activos

Totales con relacion al indice de Adecuacion de Capital nos ofrece la siguiente funcion lineal:

RPAT=-1.605656+0.7586936 (1AC)

(-1.46) (9.32)

El Cuadro siguiente muestra los resultados obtenidos por la corrida de datos:

CUADRO NO.17

source S5 df MS Number of obs = 110

F( 1, 108) = 86.82

Mode 42.716627 3 1 42.7166273 Prob = F = 0. 0000
Residual 53.139499 108 .492032398 R-squared = 0.4456
Adj R-squared = 0.4405

Total 95. 8561263 109 879414003 ROOT MSE = 70145
RazonkaAct Coef. std. Err. t P=|t| [95% conf. Interwval]
Adecuaci . 7586936 . 0814263 9. 32 0. 000 . 5972925 - 920004 7
_cons -1. 605656 1.098244 -1.46 0.147 —3. 782566 - 3712538
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Los resultados arriba indicados sefialan que al docimar la hipotesis por la prueba t y F, el
parametro estimado para el indice de adecuacidn de capital es aceptable, ya que la hipotesis
nula que plantea que el indice de adecuacion de capital no es significativo contra la hipotesis
alternativa que es significativo. Se rechaza la primera y se acepta la alternativa, ya que el
valor de t y de F superan la zona de aceptacion de la hipotesis nula. Por otro lado el R2 del
modelo es de 0.4456, indicando que el poder explicativo de la variable independiente es de
66.75% el cual se considera adecuado. Significando que el indice de adecuacién de capital es

un verdadero indicador para determinar la solvencia de una institucion financiera.

A continuacion se puede visualizar donde a través del tiempo se han encontrado el indice de
adecuacion de capital en relacién a la Razén de Patrimonio Neto a Activos Totales. A partir
de que el 10% fue establecido como el minimo que se puede obtener. Hay que recordar que se
esta graficando el promedio de todos los Bancos Comerciales por lo que es muy probable que
en los promedios mas bajos haya existido algin banco con un indice de adecuacion de capital
muy por debajo de este porcentaje. Lo cual pudo haber incidido en su liquidacion o absorcion
obligatorio (segun la normativa hondurefia ningun banco puede operar con un indice inferior
al 6%). Es por ello que se dice que este minimo ha llevado a la fusién o nuevas adquisiciones
de bancos por otros bancos para poder seguir operando. Pero si se observa que en su conjunto

los bancos poseen un indice de adecuacion de capital muy superior al 10%.
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Iindice de Adecuacion de Capital de los Bancos Comerciales

-4

Adecuaci

Ahora el segundo modelo, tal como se habia especificado anteriormente al introducirle las

otras variables que sugiere el Dr. Fabian Valencia y correr la siguiente regresion multiple:

RPAT= f0 + B1TAC + B2PPVRC + B3DRPT + B4PACRAT + BSLNAT

Donde:

RPAT: Razdn Patrimonio Neto a Activos Totales

B0: Valor autbonomo o intercepto

BI1TIAC: indice de Adecuacion de Capital ajustado por la CNBS

B2PPVRC: indice de Préstamos de Vivienda al Total de Créditos.

B3DRPT: Relacion de Total de Depdsitos a Total de Pasivos

B4PACRAT: Relacion de Activos Contingentes a Total Activos

BSLNAT: Logaritmo Natural de Total de Activos
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Se obtiene los siguientes resultados:

Regresion Multiple Segundo Modelo

Cuadro No. 18

Procesamiento Técnico Documental y Digital

Linear regression Number of obs = 110
F( 5, 104) = B1.51
Prob > F = 0.0000
R-squared = 0.8500
RoOT MSE = .37183

Robust
Razonkaact coef.  std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
Adecuaci 30117 .0477135 6.31 0.000 . 2065523 . 3957877
PTMOSViv_P~T -.003%26 .0119391 -0.30 0.766 -.0272382 .020113
Depositos_~t -.1068671  .0355185 -3.010 0.003 -.1773007  -.0364325
ActConting-~t -.2855337  .0440475 -6.48 0.000 -.3728816 -.1981858
LogNatuAct~s 1.698789 .1405916 12.08 0.000 1.41999 1.977587
_cons -15.33166 3.875893 -3.96 0.000 -23.01771 -7.645624

Resultados que nos permiten especificar la siguiente ecuacion:

RPAT= B0 + BITAC + B2PPVRC + $3DRPT + p4PACRAT + BSLNAT

RPAT=-15.33 + 0.3012 IAC - 0.00356 PPVRC - 0.1068671 DRPT - 0.2855 PACRAT + 1.698789 LNAT

(6.31)

(-0.3)

(-3.01)

(-6.48)

(12.08)

Los resultados de esta corrida nos permiten identificar que el indice de adecuacion de capital y

el logaritmo natural de los activos explican aceptablemente la razon de patrimonio neto a

Activos Totales y que los activos contingentes explican dicha razén en una forma
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inversamente proporcional. La variable prestamos de vivienda a total de cartera no muestra
incidencia sobre la variable dependiente. La variable depdsitos a pasivos totales si tiene
incidencia sobre la razon patrimonio neto a activos totales pero en un menor nivel que las
variables anteriores. Al analizar el efecto de los parametros de las variables en su forma
conjunta para lo cual se utiliza la prueba F, se determina la alta incidencia que estos tienen
sobre la variable dependiente rechazando la hipdtesis en que los mismos son igual a cero y
aceptando la hipotesis en que los parametros son diferentes a cero. Al analizar el R2 igual a
0.85 se determina que las variables explican en un 92.2% a la variable Razén de Patrimonio

Neto a Activos Totales (RPAT).

Modelo mas especificado con la prueba realizada en el modelo anterior, nos permite
identificar las variables con la mas alta incidencia en la variable RPAT. Al correr el modelo
de RPAT con respecto al IAC a Activos Contingentes Activos Totales por ser la variables de

mayor incidencia se obtienen los siguientes resultados:
RPAT= B0 + B1IAC + p2 LNAT + B3PACRAT

Donde:

RPAT: Raz6n Patrimonio Neto a Activos Totales

B0: Valor autbnomo o intercepto

B1IAC: Indice de Adecuacion de Capital ajustado por la CNBS
B2LNAT: Logaritmo Natural de Total de Activos

B3PACRAT: Relacion de Activos Contingentes a Total Activos
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Regresién Multiple Tercer Modelo

Cuadro No. 19

Procesamiento Técnico Documental y Digital

Linear regression Number of obs = 110
3, 106) = 111.43
Prob > F = 0.0000
R-squared = 0.8305
RooT MSE = .39152

Robust
Razonkaact Coef. std. Err. t P>t [95% conf. Interwval]
Adecuaci . 3378867 -0551028 6.13 0. 000 - 22864 4471334
LOgNaTUACT~5 1.643952 -1034238 15.90 0. 000 1.438904 1. 849
ActConting~t —.343611 . 0423957 —-8.10 0. 000 —. 4276646 —. 2595574
_Cons —-22.40317 1.842199 -12.16 0. 000 —-26. 05551 —18. 75083

(6.13)

(15.9)

RPAT=-22.40 + 0.338IAC + 1.64LNACT -0.344PACRAT

(-8.10)

Los datos obtenidos nos siguen mostrando que el IAC, LNACT el logaritmo Natural de los

Activos Totales y los PACRAT son las variables que mejor explican a la RPAT, al utilizar la

prueba t en forma individual para cada parametro, se determina que los mismos son

significativos para cada variable y que son determinantes para explicar a la RPAT. Al analizar

en su forma conjunta los parametros de las variables se llega a concluir que los mismos son

significativos y que las variables explican en un 41% a la razon patrimonio a activos totales.
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Esta ultima ecuacion nos permitiria proyectar el comportamiento de la RPAT en base a las
variables IAC, LNACT y PACRAT. El modelo especificado permite medir el nivel de riesgo

que tiene una institucion financiera.

Como se puede observar en el siguiente grafico los requerimientos de capital minimo son
evidentes para la mayoria de los bancos comerciales durante algin periodo. Pero en el caso de
Honduras han sido superadas y ahora los bancos comerciales cumplen con el requerimiento

minimo.

Después de realizar las corridas de cada modelo, se llega a concluir que el IAC 6 indice de
Adecuacion de Capital, LNACT 0 Logaritmo Natural de Total de Activos (para medir
eficientemente el crecimiento de los activos) y el PACRAT 0O Relacién de Activos
Contingentes a Total Activos (se evalua la posible exposicidn o pérdida) son las tres variables
que mejor explican la RPAT & Neto a Razon Patrimonio Activos Totales (que da la relacién de
lo que se ha invertido a lo que se posee) y que las pruebas nos demuestran que se encuentran
en ausencia de heterocedasticidad dado que el modelo se encuentra bien especificado y
comprende las variables que lo explican mejor. Determinando de esta manera que las pruebas

ty F son validas.
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3.5.1 ANALISIS COMPLEMENTARIO DE CONSISTENCIA

Con el objetivo de brindar una mayor consistencia al modelo determinado, a continuacion se
realiza una serie de andlisis de las variables del modelo antes presentado. Tal analisis obedece
a querer brindar un mayor conocimiento sobre el comportamiento de dichas variables entre los

bancos comerciales que operan en el pais.

Como se puede observar en el siguiente cuadro donde los puntos gruesos muestran el
comportamiento del indice de adecuacién de capital de los bancos comerciales a través de los
afios y la linea mas palida y recta muestra la tendencia o la mejor pendiente si se utiliza una

distribucién normal como base.
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Grafico No. 3

Regresion Lineal indice de Adecuacion de capital (Distribucion Normal)

Normal F[{(Adecuaci-m)/s]
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Los resultados también muestran las implicaciones de las regulaciones de capital.
Actualmente para Honduras el 10% es el minimo requerimiento de adecuacién de capital. Por
ende el Valor en Riesgo de cualquier portafolio crediticio o Total entre el capital institucional
no debe ser menor al 10%. Para apoyar esta teoria nos basamos en Kashyap y Stein (2004),
Jokivuolle y Peuray(2004), y otros quienes sugieren que una adecuado ajuste en las exigencias
de capital y una politica de acumulacion de dividendos o capitalizacion prudentes pueden
mitigar de manera importante los factores de pro-ciclicidad que se muestran en los Acuerdos

de Basilea Il (2006). Mas recientemente el debate se ha centrado en Basilea I11 (2010) que
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propone una politica de regulacién bancaria contra-ciclica. A continuacion se puede observar
que la gran mayoria de los bancos comerciales en Honduras poseen una media del 13% y
existe otro grupo de bancos que superan este indice de adecuacion de capital y cuya media

supera el 14.5% de este indice.

Gréfico No. 4

Densidad de Kernel del indice de Adecuacién de Capital

Kernel density estimate

Density

11 12 13 14 15 16
Adecuaci

kemnel = epanechnikov, bandwidth = 0.2901

El grafico anterior muestra cual es el indice de adecuacion de Capital de la mayoria de los
Bancos Comerciales de Honduras. Al poseer mayores reservas y capital primario por parte de
los accionistas de los bancos la inversion y la toma de decisiones de ellos se ve mayormente
comprometida pues le apuestan, por decir asi, a los portafolios o carteras de los distintos

productos en los que invierten su dinero. Con un porcentaje de arriba del 13% demuestra que
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poseen este porcentaje para cubrir las pérdidas esperadas. La teoria de incertidumbre nos dice
que en la medida en que se desconoce el futuro y que no se poseen mecanismos a lo interno
(riesgo operativo) para medir el riesgo de estas carteras (riesgo crediticio) u otros activos
apropiadamente (riesgo de mercado) la razon de Patrimonio a Activos Totales debe aumentar.
Realizando mayores reservas, y al contrario tratando de ser prudentes tener un buen modelo
interno para medir los distintos riesgos esto debe incidir en menores reservas y capital. Asi
mismo la institucion puede mostrar una sobre capitalizacion o poseer “dinero ocioso” pero en
realidad posee un reserva contra pérdidas inesperadas o anti-ciclicas que no se establecen a
través del indice de Adecuacion de Capital. A continuacion se grafica con un histograma y la

curva de distribucion normal de la raz6n de patrimonio neto a activos totales:
Gréfico No. 5

Histograma y Distribucion Normal de la Razon Patrimonio Neto a Activos Totales

15

Fraction

© T T T T

9
RazonkaAct
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En este grafico se observa que la mayoria de los bancos comerciales en Honduras poseen una
relacién de Patrimonio a Activos totales a lo largo de los afios de un promedio de 8.5% y que
muy pocos bancos exceden esta relacion. EI patrimonio esta compuesto de las aportaciones de
los socios o accionistas méas el capital complementario (que puede estar conformado por
utilidades retenidas y no distribuidas, reservas de capital y la utilidad del ejercicio). Las
utilidades o reservas dependen en gran medida de la relacion existente entre las tasas activas y

tasas pasivas de la intermediacion financiera.

En el modelo puede verse que existen dos efectos contrapuestos: por una parte, al aumentar la
mora y disminuir los ingresos financieros, disminuye la rentabilidad y con ella la utilidad o
intermediacion financiera. Lo que también puede ser que algunos bancos Unicamente se basan
en la informacion basada en el spread (diferencia entre tasas de activas y pasivas) para la toma
de decision o solo trabajan considerando un margen de utilidad y no realizan ajustes ni
pruebas de incertidumbre. Es aqui donde es vital la vision que posee tanto el gobierno
corporativo como la cultura de riesgo que existe entre los funcionarios que llevan a cabo la
toma de decisiones dia con dia. Pues es necesario que realicen estas decisiones con

mecanismos de medicién de riesgos oportunos y fiables.

La teoria plantea que donde existe una mayor incertidumbre los bancos deberian tender a
realizar mayores reservas o viceversa, los que poseen un mercado cautivo muchas veces no
cubren su riesgo potencial. Por otro lado, se pueden palpar su estructura oligopdlica,
especialmente en lo que concierne el manejo administrativo con respecto al patrimonio, la
calidad de cartera, la distribucion de utilidades, gastos administrativos y liquidez serian
factores adicionales que explican por qué los porcentajes de intermediacién en Honduras son

tan altos y no reflejan los niveles de intermediacion de los paises desarrollados.
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El efecto positivo de este andlisis se observa que la intermediacion financiera con mayores
descalces implican riesgos més altos y, por tanto, requieren mayores niveles de rentabilidad y
de spread para compensarse. Quizas la politica de la CNBS deberia ser en los proximos afios a
reducir el descalce disminuyendo el encaje y de esta manera mover la curva hacia abajo para
que el crédito sea més accesible. Lo anterior contribuiria a largo plazo con una mayor

estabilidad econdmica.

En relacién al apalancamiento de una institucion también se puede introducir contribuciones
tedricas como ser los ciclos de apalancamiento de Fostel y Geanakoplos (2008) and Adrian y
Shin (2008), en donde se reduce la volatilidad al aumentar el apalancamiento y por ende en

nuestro modelo se tiende ha aumentar las reservas de capital.
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Grafico No. 6

Histograma y Distribucion Normal de la VVariable Depdsitos a Pasivos Totales

Composicion de los Pasivos
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En este grafico numero 6 se muestra que casi el 78% de los pasivos dependen de los depdsitos

que realizan sus clientes. Lo cual también se explica por la relacion de patrimonio a activos

totales que complementa la providencia de los fondos con los que se adquieren los activos.

Esta es la variable que no explica o que se podria abstraer del modelo dado que refleja el alto

apalancamiento que utilizan las instituciones financieras. Lo que si preocupa es por el lado de

los depdsitos que tiende a mantenerse implicando que los clientes de los bancos no consideran

la situacion financiera del banco para la eleccion de la institucion con la que trabajan y a los

bancos a no exteriorizar por completo los costos de sus malas decisiones de cartera.
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En cuanto a los Activos Contingentes los cuales representan una posible Perdida para los
bancos comerciales. Dado que se pueden convertir en una exposicion adicional, estos reflejan
casi un 12.5% de los activos totales. ¢En la corrida de datos estos poseen un decrecimiento lo
que significa que los bancos han disminuido la inversion en los mismos? El indicador de
solvencia muestra para el sistema bancario en su conjunto una relacién negativa con los
activos contingentes por lo que si inciden en la ponderacion de los riesgos en los activos de los
bancos pero han ido disminuyendo a través de los afios. Lo cual puede darse por dos vias
primero que existe una mayor bancarizacion por lo que un individuo o empresa posee sus
lineas de crédito totalmente utilizadas o debido a la influencia de los buros de crédito los
bancos o los clientes han disminuido su exposicién debido al historial de comportamiento o al

manejo de exposicion que han realizado con anterioridad.

Grafico No. 7

Histograma y Distribucion Normal de Activos Contingentes a Activos Totales

Activos Contigentes o Posible Exposicién
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Al utilizar el logaritmo natural del total de los Activos de los bancos comerciales se puede
palpar el tamafio real de los activos a lo largo de los afios. Obteniendo un crecimiento en
activos totales de méas del 18.5 y menos del 19.0 a lo largo de la serie de tiempo analizada.
Asi mismo estos representan un alto crecimiento por lo que se puede decir que los indices de
bancarizacion si han aumentado, y el crecimiento del sector financiero en la economia
nacional va en aumento a medida van transcurriendo los afios. En el modelo expuesto se

puede ver como esta variable influencia a la razon de Patrimonio Neto a Activos totales.

Grafico No. 8

Histograma y Distribucion Normal de Variable Logaritmo Natural de Activos Totales

Logaritmos Natural de los Activos (Tamafio)
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En este gréafico se puede observar cual ha sido el verdadero crecimiento de los bancos
comerciales a lo largo de las series de tiempo estudiadas. Por lo general se utiliza la totalidad
de los activos para evaluar el crecimiento de los bancos comerciales. En este caso para poder
realizarlo de una manera méas objetiva se decidié realizarla utilizando el logaritmo natural de
los activos totales o LNACT que muestra una tendencia de crecimiento de entre un 18.5 a un

19.0 de crecimiento a través del periodo evaluado.

Gréafico No. 9

Histograma y Distribucion Normal de Relacion Préstamos de Vivienda a

Cartera de Préstamos

Ptmos. de Vivienda en Relacion a Ptmos. Totales

Fraction

O T T T T

0 2 10 18 20
PtmosViv_PtmosTot

111

Derechos Reservados



Procesamiento Técnico Documental y Digital

La proporcién del total de la cartera de vivienda es de casi el 15% a lo largo de la serie de
tiempo colocando a este producto en uno bastante posesionado dentro de las principales
funciones que desempefian los bancos comerciales. De igual manera se consider6 como parte
del modelo para evaluar su incidencia en la crisis que se dio en los Estados Unidos de América
y para el caso de Honduras representa representatividad en la estructura de los activos

ponderados por riesgo o como parte del indice de adecuacién de capital.

La variable de préstamos de vivienda con relacion a los préstamos totales no representd en
nuestro pais una variable que influenciara directamente sobre la razén de patrimonio neto a
activos totales. Pero se quiso adicional para poder visualizar si se podia presentar en el pais
una crisis financiera como la de los estados unidos influenciada por la cartera inmobiliaria.
Por lo que se puede concluir por la corrida del modelo que este segmento no es significativo o

no fue la causante en el caso de Honduras de la crisis que hace poco se Vvivio.
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3.5.2 ANALISIS DE LAS PRINCIPALES RELACIONES

Al realizar un analisis financiero de los bancos comerciales en Honduras y observando los
mismos desde la perspectiva de los Acuerdos de Basilea a continuacion se tratara de esclarecer

las principales relaciones entre las variables principales.

Utilizando el promedio de los préstamos vencidos durante los afios y que posteriormente se
readecuan o se van amortizando contra el capital o patrimonio neto, se analizard como estos

pueden influenciar tanto la estructura del Balance General como la Estructura de Capital.

Al evaluar la Solvencia de una entidad bancaria, se mide la capacidad que posee cada
institucion para absorber pérdidas ¢ desvalorizaciones del activo. En otras palabras cualquier
deterioro en la calidad de los activos se lleva contra los recursos propios de la entidad bancaria
a razon de no afectar los depdsitos del pablico. Es aqui donde Basilea Il introduce una nueva
variable y se trata del apalancamiento donde expone que el mismo no debe exceder del 3%.
Fueron muchos los medios que llegaron a la conclusiéon y publicaron que muchas de las
inversiones en los bancos que provocaron la crisis se debi6 a falta de capitalizacion o que los
mismos no tenian con que responder por lo que se agregd esta limitante. La cual no incide en
la estructura de capital, en los distintos pilares si se plasman diferentes opciones para acuerpar
el capital de una institucion financiera. Esta limitante establece que una institucion no puede
excederse de 33 veces lo que posee en recursos propios. Lo anterior afecta la Estructura del

Balance no la Estructura de capital como lo proponen los pilares.
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Para poder establecer las pérdidas esperadas del Sistema Financiero se ha utilizado el
promedio de los préstamos vencidos afio con afio de todo el sistema bancario y se ha obtenido
un promedio de L1.7 millones de lempiras del periodo analizado. Lo cual se puede establecer

a nivel general como el promedio de pérdidas esperadas anuales en el sistema bancario.

Al utilizar el promedio anterior se trata de ilustrar a nivel general como el indice de
Adecuacién de Capital viene a ofrecer precisamente cual es el minimo de capital que cada
institucion debe poseer para cubrir estas pérdidas esperadas. Es por lo anterior que los bancos
necesitan protegerse contra las pérdidas para mantenerse funcionando. Una Institucion puede
decirse que es solvente si posee utilidades, si genera dividendos. Esto significa que el valor de
los activos es mayor a los pasivos. Los activos de un banco, aunque estos sean activos fijos no
son parte del capital o del patrimonio. Esta es la idea detras del indice de Adecuacion de

Capital, donde el capital se vuelve como el recurso disponible para absorber pérdidas.

Con la implementacion de Basilea Il esta razén anterior vino a sugerir una serie de parametros
que se pueden apreciar en varios documentos el principal es el (IRB estandar y avanzado) el
Método de calificaciones internas de riesgo. Los cuales son indicadores cuantitativos
implementados dentro de cada institucion bancaria para medir sus riesgos por producto o
portafolio. Los principales indicadores son: la Probabilidades de incumplimiento (PD), las
Pérdidas en caso de incumplimiento (LGD), la Exposicion al incumplimiento (EAD) vy el

Vencimiento (M) (BIS 2005).

Los parametros anteriores nos ayudan a determinar los distintos riesgos especificamente nos

ayudan a proyectar a partir de la historia (5 afios requeridos por Basilea Il) las pérdidas
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esperadas futuras, cuales son los montos de pérdidas y cuanto de reservas y capital se

necesitan para lograr cubrirlas y mantener una posicion financiera sana o solvente.

Para un desarrollo adecuado del tema es necesario la evaluacion del riesgo por cartera de
préstamos e inversiones de manera individual como se plantea en el modelo propuesto de IRB.
A partir de esta evaluacion del riesgo se establecen las reservas para lograr cubrirlos. De esta
manera se establecen individualmente, se analiza la rentabilidad, reservas, y necesidades por
portafolio y se llega al capital general en su conjunto. A continuacion se utilizé los préstamos
vencidos como medida de constitucion de provisiones y capital adecuados para lograr cubrir
las pérdidas potenciales. Pero es mas certero hacerlo por producto individualmente y

utilizando las carteras internas para establecer la misma hacia lo interno de cada institucion.

Grafico No. 10

Pérdidas Esperadas Bancos Comerciales
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos de la CNBS.
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La metodologia que se utiliza en el indice de adecuacion de capital incluye de manera sutil una
calificacion de cartera. Los criterios de calificacion de cartera son la primera fuente de riesgo
por deficiencias a nivel de la operacion de los bancos comerciales. Si bien es cierto que la
capacidad de pago se deriva en gran parte de las variaciones que puedan existir en el entorno
macroeconomico los acuerdos y otros documentos plantean nuevas formas de analisis de esta
informacién financiera y econdmica para poder determinar a partir del pasado el
comportamiento futuro de cada cliente, aun considerando el entorno. Lo anterior es como se
plantean en los indices de Probabilidad de Incumplimiento y pérdidas generadas a partir del
incumplimiento. Si bien es cierto se introducen variables de comportamiento de los clientes
que aportan muchisimo al analisis.

Asi mismo Basilea introduce los aportes que trae consigo los informacion de estudios
sectoriales, donde se busca establecer cierta evolucion de diferentes campos de la economia e
introduce en varios documentos empiricos la aplicacion a estos estudios de ciertas variables
econdémicas que vienen a enriquecer con los mismos como se puede ver afectado el
desempefio de los proyectos en la cartera que posee cada banco.

Asi mismo se introduce la aplicacion de estos estudios sectoriales para la aplicacion in situ y
una supervision integral que se denomina extra situ donde se introduce informacién
complementaria a través de calificadoras de riesgo, andlisis de sensibilidad o simulaciones
financieras. Toda esta informacion debe ser recopilada y utilizada por el ente regulador para
el mejor analisis y la calificacion de riesgo bancario asi como diversos diagnodsticos de
viabilidad economica y financiera.

En los acuerdos se expone lo que es el Capital Econdémico y el Capital Regulatorio. Donde los
modelos de capital economico generan la probabilidad de distribucion que estima el maximo
de las pérdidas a un nivel de confianza. Por ejemplo si utilizo el promedio del 90% de
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confianza significa que el capital cubrird el 90% de lo que se desarrolle 0 que se siente
comodo cubriendo este porcentaje de pérdidas pero el 10% en los casos mas extremos no se
considera.

Los entes reguladores por lo general no confian completamente en las medidas internas de
capital interno o el indice de adecuacion de capital. Por ello realizan sus propias evaluaciones
y auditorias o revisiones periddicas para lograr esclarecer cualquier diferencia. Al introducir y
validar los modelos de riesgo los entes reguladores pueden apreciar con mayor veracidad y
crear asi una cultura de riesgo en el sistema financiero. Captando de esta manera a los riesgos
a los que esta expuesta cada institucion (mercado, crediticia u operativa). Con esta
metodologia lo que se logra es reforzar la cultura de administracion de riesgos, gobierno
corporativo y la transparencia. Uno de los principios fundamentales de los acuerdos es que los
bancos deben poseer un proceso el cual les permita evaluar el capital necesario si toman tal o
cual decision. Para ir creando un historial de riesgo o crear estrategias que les permitan de
antemano saber y mantener los niveles de capital adecuados. Buscando mantener una
estructura de capital adecuada o una relacion de deuda a capital. Conocer cuales son los
riesgos claves para cada institucion y cuales son las soluciones factibles para mitigar los

factores de riesgo o pérdidas.
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Grafico No. 11

Medidas de Capital y Tipo de Pérdidas

Pérdidas en Funcién de la Probabilidad

Media Nivel de Confianza
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Provisiones apital Regulatorio
Capital Social o Primario |

Fuente: Elaboracion propia a partir de Basilea Il (IRB Funciones de Riesgo) Valor en Riesgo pg.3

Los Acuerdos introducen la nocion de diversos tipos de capital o patrimonio neto que una
institucion comercial debe visualizar para la toma de decisiones y a la hora de establecer sus
reservas o provisiones frente al riesgo potencial. Sobre el cual se ha estado implementando en
Basilea 11 es el Capital econdmico el cual se es necesario para cubrir las pérdidas inesperadas
o las que se denominan anti ciclicas o pérdidas a partir de una crisis. Esta es la que se
describid en el marco conceptual como la que se trata de cubrir y la que introduce Basilea IlI
como la Reserva de Conservacion.

El Patrimonio Neto que se de igual manera se ha venido considerando y que se encuentra
plasmado dentro del 8% o el pilar | dentro del indice de Adecuacion de Capital es el Capital

regulatorio el cual es el minimo necesario para cumplir los requerimientos del regulador y en

118

Derechos Reservados



Procesamiento Técnico Documental y Digital

Basilea 11l se denomina Razon de Apalancamiento. EI tercero es el capital que toda
institucion realmente mantiene o el patrimonio neto disponible este también se encuentre con
un minimo de 8% que establece el indice de adecuacion de capital. El segundo y tercer tipo de
capital o patrimonio neto logran cubrir la pérdida esperada y la pérdida inesperada. Pero la

reserva de conservacion es para cubrir las pérdidas en tiempo de crisis.

En Basilea Il los riesgos ponderados por riesgo por lo general se establecian con un intervalo
de confianza del 99.9% el cual incluia algunas exposiciones de activos o pasivos contingentes
0 en cuentas de orden. Asi mismo se reconoce el riesgo operativo y el riesgo de mercado.
Como se puede observar en el siguiente Gréafico los activos ponderados por riesgo representan
nuevamente la parte central para poder establecer el monto de capital y reservas necesarias
para lograr cubrir las pérdidas esperadas y las pérdidas inesperadas. Pero en Basilea Il se
introduce los Activos y Pasivos contingentes que se pueden convertir en una exposicion, asi
como otros compromisos Yy otras actividades de intercambio que puedan representar a futuro

una pérdida potencial.

La estructura del negocio debe planear y analizar cual es la mejor manera de proyectar los
activos ponderados por riesgo considerando las caracteristicas del producto o portafolio. Al
realizar propuestas de nuevos negocios saber de antemano que tan sensible es la ponderacion

de activos ponderados por riesgo.
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Figura No. 1

Relacién entre Activos Ponderados por Riesgo y Estructura del Balance General
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Elaboracion Propia utilizando Definiciones de Capital y Activos Ponderados por Riesgo.

Debido a que el indice de adecuacion de capital en Honduras es del 10% y al ver la corrida de

los datos se pudo evidenciar que los activos ponderados por riesgo han tenido un crecimiento

al igual que el patrimonio neto. EIl indice de adecuacion de capital entre los activos

ponderados por riesgo es un indicador a la inversa del apalancamiento. Si para Basilea este

indice es 8% entonces el indice de apalancamiento maximo permitido en los paises es de

12.5%. Mientras que para Honduras este indice no debe exceder el 15.625%.
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La solidez o solvencia de una institucion bancaria es la capacidad que posee de absorber
pérdidas no esperadas sin afectar significativamente su base patrimonial. Un intermediario
financiero es solvente si el valor en que el patrimonio neto se puede convertir en liquido 0 es
mayor al valor contable del que se refleja en valor en libros. Es por ello que el realizar una
adecuada eleccion o utilizar criterios adecuados en la seleccion de los activos disminuye el
riesgo potencial de pérdida significativamente. De esta manera no solo se mejora la calidad de
los activos sino también realiza un aporte a los recursos del depositante al igual que agrega
valor y calidad al valor que posee el accionista invertido.

Lo que los acuerdos de Basilea pretenden es que las instituciones financieras se encuentren lo
mejor preparadas posibles ante condiciones de insolvencia que puedan presentarse y que
puedan comprometer el patrimonio neto y por ende lleven al mismo por debajo del nivel
realizable o del valor en libros. Es por lo anterior que ahora en dia todo funcionario debe
pensar a razon del volumen de los activos de riesgo y abstenerse de otorgar o invertir en
calidad de activos inferiores 0 mas riesgosos. Es importante que a lo interno de cada
institucién al igual que el ente regulador pueda evaluar el nivel de distribucién asi como la
calidad o severidad de los activos clasificados.

En los acuerdos se considera y se hace hincapié en los procesos, la habilidad para administrar
y recuperar créditos en problemas, las concentraciones crediticias, el nivel de controles
internos y en la composicion de las operaciones que se realizan. Todas las decisiones que se
toman van a redundar en la suficiencia de provisiones o reservas que se requieran.

La Evaluacion propia que nace a raiz del Acuerdo de Basilea Il donde el banco mismo define
internamente, utilizando modelos econométricos y aplicaciones de la teoria de portafolios, el

indice de Adecuacion de Capital adecuado para los riesgos asumidos. Hacen que se visualice
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la manera preconcebida que se poseia la estructura de capital. Ahora en dia es imperativo que

se vea el mismo como una relacion directa de los posibles riesgos que se pueden dar.

Si bien es cierto el indice de adecuacion de capital nos dice cual es el nivel de capital

requerido para lograr cubrir los activos ponderados por riesgo. El ente regulador requiere que

el mismo se cumpla para salvaguardar y proteger los depositos de los clientes bancarios.

También como se pudo evidenciar se requiere un nivel o un colchén para lograr cubrir las

pérdidas esperadas. Con Basilea Il y a raiz de la crisis se puede visualizar que el porcentaje

establecido por la Comision de Nacional de Bancos y Seguros se encuentra en el camino

correcto al establecer este indice en 10% por encima del 8% que se establecié en Basilea I.

Dado que la crisis reciente ha dejado evidenciar que este no cubre las pérdidas inesperadas y

que pueden llegar a crear una crisis sistémica.

Grafico No. 12

Pérdidas Esperadas Bancos Comerciales
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El grafico anterior muestra como las pérdidas inesperadas pueden llevar a la quiebra a una
institucion bancaria. Dado que esta pérdida viene a afectar directamente el capital primario.
El promedio de Pérdidas Esperados como vimos en el grafico anterior representan el costo de
hacer negocios y por lo general estas se logran cubrir con las reservas o provisiones que la
institucion posea. Ahora bien en tiempos de crisis y con una crisis sistémica es muy dificil
que las instituciones financieras salgan a flote si no poseen un patrimonio o capital primario

liquido con el que puedan continuar operando y lograr recuperarse.

El modelo que se corrié logré mostrar como la razon de patrimonio neto a Activos totales o en
otras palabras la estructura de capital depende del indice de adecuacion de capital y de las
otras variables que logran explicarla. A continuacion, se muestra como el indice de
adecuacion de capital lo que viene a ser es a establecer el nivel adecuado que se debe poseer
para lograr cubrir las distintas pérdidas a la que los bancos puedan estar sujetos. Asi mismo en
la parte derecha se muestra las soluciones que los acuerdos de Basilea introducen como
medidas internas que los bancos pueden utilizar para encontrar los niveles en los que pueden

presentarse estas pérdidas.
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Figura No. 2

Estructura de Capital y el Valor de la Gestion de Riesgo
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Fuente: Elaboracion propia utilizando modelo de Fenton Aylmer-Agosto, 2009.

El modelo que los acuerdos de Basilea introduce trata de medir con mayor precision los
distintos riesgos que se puedan presentar. Aunque el capital por lo general se le denomina
capital en riesgo y que este siempre esta propenso a perderse y que normalmente es el costo de
hacer negocios. Lo que los distintos métodos tratan de exponer es que la tasa de pérdida a lo
largo del tiempo y aun en tiempos de crisis y con altos y bajos debe de formular politicas,
procedimientos y una cultura de riesgo en general que permita mantener aun a pesar de las
crisis el negocio y los depdsitos de sus clientes. El indice de adecuacion de capital ayuda a

determinar cual debe ser este porcentaje pero depende del gobierno corporativo y el ente
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regulador tomar las mejores decisiones para que la estructura de capital o la razon patrimonio

neto a activos totales posea el nivel adecuado.

En relacion al modelo de Fabian Valencia en el caso de Honduras no se conoce a cabalidad las
practicas existentes en la distribucién de dividendos, asi mismo incorpora una serie de
informacién como el costo marginal de dividendos, utilidades marginales y otros que no
aparecen detallados en algunos meses en la informacion que se publica por parte de la CNBS:
Por lo anterior se utilizé el indice de adecuacion de capital como medida de propension al

riesgo.

Los resultados empiricos presentados en este documento sugieren mas el estandar minimo de
capital que permita establecer una base patrimonial. Pero debido a que se desconoce la
calidad de las provisiones y en base a que se realizan las mismas. No pudiendo captar cual es
el capital disponible o necesario para enfrentar el riesgo o la incertidumbre. Siendo el Capital
Econdmico o el Capital en Riesgo aquel que lograra a futuro cubrir las pérdidas inesperadas o

las perdidas derivadas de las crisis econémicas.

En este analisis de estudio de caso se categorizaron los indicadores y las herramientas que

debe utilizar un banco comercial y que se pueden utilizar en la prevencion de riesgos. Se
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realizd6 mencion de los mismos aunque no se realizO un caso practico para demostrar como

funcionaban.

Se introdujeron dos analisis adicionales tratando de fiabilidad y validez cientifica a los
hallazgos cuantitativos generados a partir del anélisis de las variables dentro del método de

estudio de casos.
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CAPITULO IV.- CONCLUSIONES

1)

2)

3)

La implementacion de los Acuerdos de Basilea es amplia y extensa. En Honduras se
han realizado agregados de estas propuestas generado diversos beneficios entre los
cuales se destaca el aumento en el nivel de capital de los bancos comerciales. Al evaluar
estos nuevos requerimientos de patrimonio se puede concluir que han fortalecido a los
bancos y por lo tanto que ahora en dia existe un sistema financiero méas solido y estable

gue antes de su establecimiento.

Debido a que la ley se aplica indistintamente también se puede concluir que esta ha
contribuido a lograr una mayor igualdad competitiva, mayor transparencia entre los
bancos comerciales y un régimen mas uniforme en cuanto a los requerimientos de
capital minimo. Asi mismo en Honduras ha permitido el ingreso de capitales extranjeros

lo cual beneficia la economia en general.

En la legislacion existente en el pais la ponderacion actual de los activos Unicamente
considera el riesgo crediticio. Por lo que se puede concluir que no calibra
adecuadamente otros tipos de riesgo como ser el riesgo de mercado y el riesgo operativo.
Asi mismo en el acuerdo de Basilea Il se exponen distintas metodologias para estimar
este riesgo entre lo que son carteras de consumo Yy las carteras a PYMES y a empresas
corporativas. Las metodologias propuestas no han sido agregadas por parte del ente

regulador por lo que se puede concluir que el riesgo de crédito no refleja o estima para
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ciertas carteras o portafolios el verdadero riesgo crediticio en que incursiona el banco

comercial. .

Al implementar el indice de Adecuacion de Capital la legislacion Hondurefia inicia la
creacion de una cultura de riesgo. Pero debido a que no incorpora otras herramientas
propuestas se puede concluir que no incentiva adecuadamente el uso de técnicas de

reduccion del riesgo, dado que no considera los distintos tipos de cartera existentes.

El comité de Basilea y los distintos debates sobre el tema citados con anterioridad
recomiendan no solamente establecer una mayor supervision sino también apoyarse en
herramientas como lo es el indice de adecuacion de capital para ejercer una fiscalizacion
prudente y oportuna de los bancos comerciales. En el caso de Honduras el 10% es
prudente como un porcentaje adecuado de indice de adecuacion de capital. Si bien es
cierto lo anterior no se pueda predecir y mitigar el riesgo sino se poseen otras
herramientas que ayuden a evitar futuros cierres, fracasos financieros e inclusive el

inicio de una crisis financiera.

El indice de adecuacion de capital es la suma de los activos ponderados por riesgo en
relacién a un requisito minimo de capital o patrimonio. Debido a lo anterior el indice de
adecuacion de capital ayuda a diferenciar el riesgo que se asume por los distintos tipos
de productos o carteras. Lo que ayuda a tener una mejor vision de en que invertir y
hasta cuanto es lo adecuado. Por ello, se puede concluir que es mas importante pensar
en funcién de los activos ponderados por riesgos que en funcion de crecimiento de

Activos Totales. Lo cual con anterioridad era la norma al comparar bancos comerciales.
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En Basilea | se establecid este porcentaje en un minimo del 8%. Actualmente en
Honduras este indice no debe ser menor al 10% como base patrimonial con la cual se
pueda absorber los riesgos potenciales implicitos en las mdltiples transacciones
financieras que realizan los bancos comerciales. Buscando en todo momento no
comprometer los recursos de los depositantes. En Basilea Il se introducen varios
modelos que se pueden implementar a lo interno de cada institucion financiera que
ayude a determinar si estos porcentajes son los adecuados para lograr cubrir los distintos
tipos de pérdidas. Por lo que el gobierno corporativo tanto como el ente regulador deben
acoger estos modelos y ver cuales pueden ser introducidos para mejorar el analisis
interno de los riesgos potenciales. En Basilea Il se plantea fortalecer la estructura de
capital a través de restricciones no solo en el apalancamiento sino también en distintos

tipos de reservas lo cual viene a mejorar la calidad del Capital.

Con el modelo aplicado se pudo observar que la estructura del capital siendo esta la
inversa del indicador de apalancamiento financiero muestra el peor escenario posible
donde se pueden presentar problemas de solvencia. Esto solo sucede cuando no se
dispone de patrimonio alguno y en caso de crisis sistémicas. Por lo que no puede ya
absorber méas pérdidas y se ven comprometidos los recursos de los depositantes. Con lo
anterior se puede concluir que es de vital importancia realizar modelos como el
planteado en este documento a lo interno de cada institucion no solamente para conocer
cuales son las carteras o productos que verdaderamente contribuyen o definen la funcién
de cada institucion sino también para tener una clara idea de como estos productos

afectan la estructura de capital de cada banco comercial.
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En cuanto a la solvencia esta se refiere a la capacidad que posee un banco comercial de
absorber pérdidas no provisionadas sin afectar el patrimonio de la institucion. Un banco
es solvente cuando el valor de liquidacion de sus activos es mayor que los pasivos o
compromisos que posee la institucion. En Honduras esta capacidad se ve reflejada en el
indice de adecuacion de capital el cual promediaba en casi un 14% por lo que se puede

concluir que existe solvencia financiera entre los bancos comerciales del pais.

Los resultados del estudio de caso parece mostrar la solucién para las modificaciones
marginales del marco ya existente y el tema principal son los acuerdos o normas de
Basilea. Se puede concluir que los mismos han traido beneficios y un mayor
ordenamiento supranacional para evitar pérdidas futuras. Por lo que se concluye que el
ente regulador debe continuar implementandolos y que su meta debe ser incorporar los
acuerdos en la legislacion nacional para de esta manera crear una cultura de riesgo entre

los Bancos Comerciales.

11) La corrida mostr6 una metodologia que puede ser utilizada por los bancos comerciales

para la toma de decisiones interna en referencia a sus productos o portafolios. Asi
mismo para lograr conocer la participacion de cada uno de los componentes o la
estructura del balance como al final viene a incidir en la estructura de Capital. En el
pilar 1 el Capital Social consistia Unicamente de las reservas publicadas y generadas
después de pagar impuestos. Sin acumular el capital las acciones preferenciales. En el
Pilar 2 las propiedades de absorcién de pérdidas eran menos directas. Adicionalmente
se subdividian en reservas con deuda perpetua subordinadas y reservas no publicadas.
En el Pilar 3 esta estructura nuevamente sufri6 un cambio con instrumentos de deuda
subordinada de hasta dos afios. La anterior fue creada para cubrir riesgo de Mercado.
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En Basilea Il se enfoca en mejorar la habilidad del sector o sistema financiero de
absorber los posibles movimientos que van en ascenso tanto econdmicos como
financieros. Todas estas propuestas a la estructura de capital mas otras metodologias
ayudan a mejorar la administracion del riesgo y la gobernabilidad. Por ello es
importante conocer este tipo de herramientas que nos ayuden a establecer la adecuada
estructura para cada institucion financiera. En conclusion estas metodologias deben de
ser promovidas por los gobiernos corporativos de cada institucion financiera con el
objeto de tomar mejores decisiones para la institucion y fortalecer la estructura de capital

de la misma que le permita ser sostenibles en el tiempo.

Se mostré diferentes versiones de pérdidas y posibles riesgos que las generen. Por lo
que es importante concluir que los bancos deben mantener no solamente adecuados
niveles de capital por valor de una determinada proporcion de sus activos de riesgo, sino
que la calidad de los mismos es importante. Dado que el capital mismo debe estar
disponible y de fécil acceso para cubrir las pérdidas en cualquier momento. En
conclusién el patrimonio o la calidad del Capital depende mayormente si este se
encuentra libre de gravamenes y liquidos y depende de estos diferentes grados de
liquidez su clasificacion, o la solidez de los mismos. Es importante que para todo tipo
de pérdida ya sea esta esperada o inesperada que se le otorgue el nivel necesario para

mantenerse a una cierta proporcion del valor de los activos ponderados por riesgo.

13) Los acuerdos de Basilea no solo mejoran la calidad del capital sino que pretende mejorar

de igual manera la estructura misma de los activos. En especial que se puedan visualizar
los mismos de acuerdo al riesgo que representan. Lo anterior hace que la calidad de los

activos mejore o que se logre ponderar aun mejor los activos riesgosos. Asi mismo si
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existen propuestas donde un gran volumen de activos de riesgo que prometen un mayor
rendimiento se planea llevar a cabo por un banco. En el caso de Honduras la devolucién
total seria limitada ($10,000) como establece el Seguro de Depdsitos por depositante y
por institucion. El resto de las pérdidas deberan ser cubiertas por el capital o reservas de
cada banco comercial. Por ello, los acuerdos de Basilea tratan de desincentivar
conductas de riesgo o que las instituciones evallen de mejor manera los activos y de esta
manera evitar el fracaso financiero. Todas estas propuestas solo vienen a enriquecer
como se toman decisiones para asi poder mejorar procesos y llegar a encontrar ese

equilibrio que toda institucion necesita entre Riesgo y Rentabilidad.

El presente trabajo trato de hacer hincapié en la adecuacion del capital como medida
para establecer el patrimonio neto necesario para cubrir las posibles pérdidas esperadas
derivadas de los activos riesgosos que posee en ese momento la institucion. Por ello,
cada institucion debe definir qué tipo de capital o patrimonio posee y a cual desea llegar
a tener. Con lo anterior no solo la institucién debe definir el monto de capital o
patrimonio neto adecuados para los fines de adecuacion o para lograr cubrir las pérdidas
esperadas promedio sino considerando la calidad del capital que se posee en que activos
se va a invertir. Pero también se necesita considerar otros indicadores, metodologias y

procedimientos para asegurarse de tomar las decisiones correctas para la institucion.

15) Asi mismo se concluyo implicitamente sobre que es mejor poseer calidad de capital,

calidad de activos que mayores utilidades. Para el area financiera y la tesoreria de cada
banco debe enfocarse més en la validacion de sus activos y capital que en el asignar el

costo financiero.
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16) La ensefianza de la crisis internacional es que los indices de capital que se poseian eran

débiles y resultaron para la mayoria de los bancos especialmente con carteras
inmobiliarias totalmente iliquidos. Asi mismo quedo evidenciado que un 8% de indice
de adecuacion de capital como minimo era insuficiente para cubrir las peérdidas
generadas. En el caso de Honduras un 10% de indice de adecuacién de capital en una

crisis similar representaria igualmente insuficiente.

CAPITULO V. RECOMENDACIONES

1)

2)

Debido a los distintos tipos de pérdidas que pueden amenazar a una institucion
financiera es importante para mantener el negocio en marcha. Realizar una adecuada
toma de decisiones basdndose en los posibles escenarios y los distintos tipos de riesgos
y pérdidas que se puedan dar. Por ello se recomienda poseer distintos mecanismos de
evaluacion y procesos adecuados en caso de que se efectlen esas contingencias. Por lo
que se puede establecer internamente un porcentaje para pérdidas esperadas y otro

método y estimacion para pérdidas inesperadas.

Es necesario continuar trabajando hacia forjar una cultura de riesgo, si apoyarse en
clasificadoras de riesgo pero estas mostraron en la crisis internacional ser igualmente
demasiado conservadoras. Por ello cada institucion, el ente regulador y el gobierno

corporativo de cada banco comercial deben esforzarse por construir y generar mejores
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mecanismos de medicion de riesgos. Recomendando que se deben ver los acuerdos de

Basilea como algo de caracter obligatorio y urgente de realizar.

En los Acuerdos de Basilea también se consideran los riesgos fuera del balance. En otras
palabras las cuentas de orden se pueden convertir en riesgos crediticios. Por lo que se
recomienda incorporar las mediciones de factores de conversion de créditos o dicho de
otra manera incorporar la metodologia para conocer la probabilidad de estos se

conviertan en parte del balance.

Se recomienda a la Comision Nacional de Bancos y Seguros que continde con la
implementacién de los 25 Principios Claves para la Supervision Bancaria Efectiva
emitidos por el Comité de Basilea. Lo anterior fortalecera al ente regulador y por ende a

los Bancos Comerciales.

Se recomienda incorporar lo expuesto por Basilea Ill: Un “ratio de apalancamiento"
donde se especifica la relacion entre capital regulatorio y activos totales valorados sin
ponderaciones de riesgo. Asi mismo requisitos de “liquidez” adicionales para poder
enfrentar una situacién de iliquidez mas grave. Y, por ultimo, la adhesion a una "tasa
neta de financiacion estable”, definida como la proporcién de activos liquidos en el
valor de los pasivos con vencimiento en un afio o menos, lo que garantizaria que los
bancos posean activos mas liquidos aunque se encuentren respaldado por fondos de mas

largo plazo.

Honduras es facilmente influenciable por las crisis politicas, la falta de seguridad, crisis
econdémicas y financieras por lo que es de vital importancia ayudarse de sistemas

informaticos, analisis de bases de datos y otros avances tecnoldgicos que puedan ayudar
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a tomar mejores decisiones. Dado que el desarrollo, la evolucion y la innovacion de las
operaciones y de las instituciones bancarias y financieras, han dado lugar a riesgos mas
complejos. Por lo que es importante y se recomienda actualizar la legislacion que abarca
no solo el indice de adecuacion de capital sino también las mediciones y controles de

riesgo.

Finalmente, se recomienda que a lo interno de cada banco comercial se debe medir, dar
seguimiento y fomentar procesos adecuados para asignacion de riesgos. De tal manera
que se pueda medir las pérdidas esperadas como predecir las perdidas anti ciclicas o
inesperadas. Para ello se recomienda las simulaciones, analisis de cartera, diferentes
indicadores y evaluaciones de alerta temprana, y otras expuestas en los Acuerdos de

Basilea.
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ANEXO No. 1
SURGIMIENTO DE BASILEA |
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ANEXO NO. 2
LOS TRES PILARES DE BASILEA 11
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ANEXO NO. 3
IMPLEMENTACION DE BASILEA 11
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ANEXO No. 4
IMPLEMENTACION DE BASILEA 111

A FINALES DEL 2009 SE
. COMMON EQUITY LLEGA AL
DISENA Y PROMUEVE

UNSECTOREBANCARIo | | APARTIRDEESTE 4.5%

MAS PERSEVERANTE ANO SE MODIFICA EL TIER 1 RATIO AL 6%
% DE COMMON
(> CALIDAD DE ACTIVOS EQUITY AL 3.5% TOTAL CAPITAL RATIO = 8%

= CALIDAD DE m.ﬂl,] TIER 1 RATIO AL 4.5% CAPITAL CONSERVATION

COMMON EQUITY
PLUS CONSERVATION
PASA DEL 3.5% AL
7.0% DE MANERA
GRADUAL (2013-2019)
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ANEXO No. 5

Comportamiento de los Activos Totales y de los Activos Ponderados por Riesgo

(En Millones de Lempiras)
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ANEXO NO. 6 PRUEBAS ESTADISTICAS

Cameron & Trivedi's decomposition of IM-test

source chi2 df p
Heteroskedasticity 49,29 2 0. 0000
skewness 7.16 1 0.0075
Kurtosis 1.73 1 0.1882
Total 58.19 4 0. 0000

Breusch-rPagan / Cook-weisberg test for heteroskedasticity
Ho: Constant variance

variables: fitted values of Razonkaact

chiz2 (1) = 9. 85
Prob = chi2 = 0.0017

. corr Adecuaci RazonkaAct RazonkaAct PrmosViv_PImosTot Depositos_PasivosTot ActConting.
> ACLTOT LogMatuActivos

(obs=110)
Adecuaci Razonk~t Razonk~t PtmosV-T Deposi~t ActCon~t LogNat-s
Adecuaci 1. 0000

RazonkaAct 0.6676  1.0000

Razonkaact 0.6676 1.0000 1.0000
PTtmosViv_P~t 0.5246 0.7381 0.7381 1. 0000
Depositos_~T -0.2156 -0.32025 -0.3025 -0.0413 1. 0000
ActConting~t -0.0682 -0.2114 -0.2114 0.2306 0.3886 1.0000
LOgQNATUACT~5 0.4870 0.7860 0.7860 0.9168 0.0274 0. 2095 1. 0000
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- estat imcest, white

white's test for Ho: homoskedasticity

against Ha: unrestricted heteroskedasticity

chiz2 {202 =
Prob = chiz2

b4 72
O OO

Cameron & Triwvedi's decomposition of IM-test

Source chiz2 df P
Heteroskedasticity 64.72 20 O OO0
Skewness 28. 87 5 O OO0
Kurtosis O. OO 1 0. 9977
Total 9359 26 O OO
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ANEXO NO. 7 GRAFICOS EXPLICATIVOS
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Kernel density estimate
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ANEXO NO. 8

FORMULARIO DE COMPROMISO A LA CONFIDENCIALIDAD

Por este medio, me comprometo a asegurar la confidencialidad de la informacion a la cual
tendré acceso en el marco de la investigacion : ANALISIS DE LAS TENDENCIAS EN LA
IMPLEMENTACION DEL INDICE DE ADECUACION DE CAPITAL Y AVANCES
LOGRADOS EN EL CASO ESPECIFICO DE HONDURAS, bajo la coordinacion de Dra.
Silvana Forti.., investigadora y maestra.

Para esto, yo me comprometo a respetar las siguientes condiciones:

— No divulgar ninguna informacion sobre el contenido del material de investigacion al cual yo
tendré acceso (listas de participantes, formularios de consentimiento, entrevistas etc.) y que
permitan reconocer la identidad de las personas concernidas;

— Si hay lugar, conservar todo el material confidencial dentro de un lugar cerrado con llave ;

— Si hay lugar, remitir a la responsable de la investigacion, la totalidad del material relativo a
las entrevistas y a los grupos de discusién

— Si hay lugar, asegurarme de que el o la investigador-a responsable y el grupo de
investigacion sean las Unicas personas que tengan acceso al contenido de las entrevistas y los
grupos de discusion.

Leido y firmado el:_Tegucigalpa, MDC por Licda. Mayda Bautista Guevara

Nombre y firma del miembro del equipo de Firma del-la responsable de la
investigacion Investigacion
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ANEXO NO.9
FORMULARIO DE CONSENTIMIENTO INFORMADO
Proyecto de investigacion:

ANALISIS DE LAS TENDENCIAS EN LA IMPLEMENTACION DEL INDICE DE
ADECUACION DE CAPITAL Y AVANCES LOGRADOS EN EL CASO
ESPECIFICO DE HONDURAS

Esta investigacion se efectia en el marco del proyecto de Maestria en Investigacion
Econdmica y Social de Mayda Lidieth Bautista Guevara, en la Universidad Nacional
Auténoma de Honduras. En Tegucigalpa, MDC, de Honduras, bajo la direccién del profesor
Dra. Silvana Forti.

El estudio tiene por objetivo Conocer los efectos que han tenido la implementacion del Indice
de Adecuacion de capital en Honduras. El estudio utiliza una metodologia (cualitativa-
participativa etc) y en consecuencia, Ud. es invitado a participar en las actividades siguientes:

Enumerar las actividades: entrevistas semi estructuradas.

Para mencionar algunos de los Ejes tematicos : Indice de adecuacion de Capital, Acuerdos de
Basilea, Riesgos, Liquidez, Indicadores Financieros, etc.

La participacion es voluntaria y cada participante podra, en todo momento, interrumpir su
participacién en la investigacidn, sin estar obligado a dar razones ni en riesgo de sufrir ningln
tipo de perjuicios.

La participacion en esta investigacion otorgara una ocasion de reflexionar sobre la
problematica de la Implementacion de los Acuerdos de Basilea para mejorar la Solidez de las
Instituciones Financieras.

No hay ningun riesgo conocido que se relacione a la participacion en esta investigacion y la
confidencialidad de las respuestas esta garantizada.
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En lo que concierne a garantizar el caracter confidencial de la informacion otorgada por los
participantes, se tomaran las medidas siguientes :

— Los nombres de los participantes no apareceran en ningun reporte;
- Un cddigo sera utilizado en lugar de los nombres de los entrevistados-as;

— Todo el material serd guardado bajo llave; una vez que el levantamiento de datos sea
terminado, solo la investigadora responsable y el director de la investigacion podran tener
acceso a la informacion, quienes firmaran un formulario de compromiso de
confidencialidad.

— Los datos seran conservados bajo forma despersonalizada y anonima de manera
irreversible. Los datos serdn conservados por un periodo de 5 afios después de concluida
la investigacion. La destruccion de los datos sera realizada por la investigadora
responsable quien tendré acceso a la llave durante 5 afos.

Dos reportes sobre los avances de la investigacion y un reporte final seran presentados a los
participantes de la investigacion.

La investigacion serd objeto de publicaciones en revistas cientificas, sin que ningun
participante pueda ser identificado. Finalmente, un resumen corto serd presentado a los
participantes que lo soliciten.

Toda cuestion relacionada con el proyecto por favor dirigirse a:

MSc. HENRY RODRIGUEZ COREA

Coordinador de la Maestria
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Datos del responsable de ética en la UNAH

Yo, (Nombre)
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acepto libremente a

participar en la investigacion titulada :

Firma del-la participante

Fecha

Nombre del-la participante en letras mayusculas

Firma de la investigadora responsable

Fecha

No registro de proyecto

No de participante
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— ANEXO NoO. 10 SERIE DE PUBLICACIONES TENTATIVAS

Instrumento/serie Proposito , Contenidos y Audiencia Periodicidad | Titulos a ser publicados en el afio 2010
formato meta
Conceptos, compartir Trimestral No.1 Los Acuerdos de Basilea.
informacion, experiencias y . _ .
Boletin lecciones aprendidas Grupos N.o. 2 !\/Iejores Practicas Administradores y
informativo del Organizados de Financistas.
Colegio de FORMATO: Se puede hacer un | base y Publico

Administradores
de Empresas

Taller, una publicacion en
revista, tropicalizarlo a traves
de publicacion electronica del

Colegio.

no experto en
general.

No.3 Desarrollar capacitacién sobre calculo
de Riesgos y Reporteria.

AHIBA

Re-publicaciones (con mayor
extension e informacion) de
investigaciones académicas

publicadas en revistas de
revision de pares o capitulos de
libros.

-Busca llegar a un auditorio
mas amplio, aprovechando que
no existe limitaciones de
espacio

FORMATO: Se puede hacer un
Taller, una publicacion en
revista, tropicalizarlo a traves
de publicacion electronica del
Colegio

Académicos e
investigadores

Gerentes de
Bancos,
Financistas,
Gerentes de
Riesgo

Cada vez que
exista una
publicacion.

No. 1: Los Acuerdos de Basilea
No.2 Aplicacion de Normativas

No3. Comparativo Basilea | contra Basilea
]

No.4 Experiencias Internacionales en
aplicacion

No5. Otros Factores que influencian el
Sistema Financiero Ejemplo Volatilidad,
Cartera Portafolios, Liquidez, etc.
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Instrumento/serie

Proposito , Contenidos y
formato

Audiencia meta

Periodicidad

Titulos a ser publicados en el afio 2010

UNIVERSIDADES

Anélisis técnicos de evidencia
y hallazgos generados por los
proyectos de investigacion

FORMATO: Boletin tamafio
carta, con fotos y diagramas si
son necesarios al texto.
Maximo 8 paginas
(usualmente seran entre 4y 6
paginas).

Estudiantes
Informatica,
Administracion
Negocios, y
Banca

Cada vez que
existan
productos de
relevancia

No.1 Lo que Todo Financista debe Conocer

No.2 Como utilizar SAS SQL para
administrar Portafolios.

No3. Competencias en Administracion de
Riesgos Marcos

Consultarias y
Asesorias a Bancos
Comerciales, y
Ente Regulador
(CNBS), y Buros
de Créditos,
FUNDEMOS, etc.

Anélisis técnicos de evidencia
y hallazgos generados por los
proyectos de investigacion

Académicos e
investigadores

Gerentes de
Bancos,
Financistas,
Gerentes de
Riesgo

Cada vez que
existan
productos de
relevancia

Parametrizaciones de Riesgo.
Mejora Continua en Bancos.

Estudios de Fabricas de Créditos y Analisis
de Crédito.

Controles Internos, Prevencién de Fraude,
etc.
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