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La primera imprenta lleg6 a Honduras en 1829, siendo 
instalada en Tegucigalpa, en el cuartel San Fran­
cisco, lo primero que se imprimi6 fue una proclama 
del General Morazan, con fecha 4 de diciembre de 
1829. 

EMPRESA NACIONA~ ;E ARTES GRAFICAS 

ENAG 

Despues se imprimi6 el primer peri6dico oficial del 

Gobierno con fecha 25 de mayo de 1830, conocido 
hoy, como Diario Oficial "La Gaceta". 

Secci6n A 
Poder Legislativo 

· .. : . .~ . 

EL CONGRESO NACIONAL, 

CONSIDERANDO: Que el Congreso Nacional de 
la Republica, mediante Decreto Legislativo No.183-2012 
de fecha 04 de diciembre de 2012, autoriz6 al Poder 
Ejecutivo para que a traves de la Secretaria de Estado en 
el Despacho de Finanzas emita Bonos de la Republica de 
Honduras hasta un monto nominal maximo de Setecientos 
Cincuenta Millones de D6lares de los Estados Unidos de 
America (US$. 750,000,000.00), para ser colocados en 
el mercado de capit<iles intemacional, bajo las condiciones 
mas favorables para el pais. 

CONSIDERANDO: Que el Congreso Nacional de 
la Republica, mediante Decreto Legislativo No.27-2013 
de fecha 27 de febrero de 2013, modific6 el Articulo 1 y 

7 del Decreto Legislativo No.183-2013, con el fin de 
autorizar la contrataci6n del Agente Fiscal o cualquier 
otro Contrato autorizado, los cuales una vez cerrada la 
operaci6n de colocaci6n deberan someterse al Congreso 
N acional de la Republica para los efectos de lo establecido 
en la atribuci6n 19) del Articulo 205 de la Constituci6n 
de la Republica. 

CONSIDERANDO: Que el Acuerdo de Agencia 
Financiera suscrho entre The Bank ofN ew York Mellon 
en su condici6n de Agente Fiscal y la Republica de 
Honduras en su condici6n de Emisor del Bono Soberano 
hasta por un monto de Quinientos Mill ones de Do lares de 
los Estados Unidos de America (US$.500,000,000.00), 

regula a dicho banco y sus agencias como Agente Fiscal, 
Agente de Pagos y registrador en Luxemburgo y Agente 
Principal de Pago y Transferencias. 

CONSIDERANDO: Que el Acuerdo 'de Compra 
suscrito entre Deutsche Bank Securities Inc., en su 
condici6n de Banco de Inversion y la Republica de 
Honduras en su condici6n de Emisor del Bono Soberano, 
regula las condiciones legales para la contrataci6n, 
negociaci6n y venta de los Bonos Soberanos . 
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POR TANTO, 

DECRETA: 

ARTICULO 1.- Ratificar en todas y cada una de las 

partes el Acuerdo de Agencia Financiera suscrito entre 

el Banco Mellon de Nueva York, en su condicion deAgente 

Fiscal y el Acucrdo de Compra suscrito entre Deutsche 

Bank Securities Inc., en su condicion de Banco de 
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SECCION 13. LEY APLICABLE, CONSENTIMIENTO 
DE JURISDICCION, RENUNCIA DE 
INMUNIDADES ................................. . 

SECCION 14. RENUNCIAA JUICIO POR JURADO .. 
SECCION 15. DIVISIBILIDAD ............................. . 
SECCION 16. CONTRAPARTES ............................... . 

ANEXOA FORMULARIO DE TERMINOS Y 
CONDICIONES. 

Inversion, ambos suscritos con la Republica de Honduras ANEXO B FORMULARIO DE BONO GLOBAL. 
FORMULARIO DE BONO GLOBAL 
DEFINITIVO. 

en su condicion de Emisor del Bono Soberano por un ANEXO C 

monto nominal de Quinientos Millones de Dolares de 

los Estados Unidos de America (US$.500,000,000.00), . ANEXO D 

que literalmente dicen: 

FORMULARIO DE CERTIFICADO PARA 
EL INTERCAMBIO 0 TRANSFERENCIA 
DE LAREGLA 144A BONO GLOBAL A 
BONO GLOBAL DE REGLAMENTOS. 
FORMULARIO DE CERTIFICADO PARA 
EL INTERCAMBIO 0 TRANSFEREN­

CIA DE LA REGLA 144A BONO GLOBAL 
A BONO SIN RESTRICCIONES. 
FORMULARIO DEL CERTIFICADO DE 
CAMBIO 0 TRANSFERENCIA DE 
BONO GLOBAL. 

' 

"LA SECRETARIA DE ESTADO EN EL 
DESPACHO DE FINANZAS.- ACUERDO DE ANEXO E 

AGENCIA FINANCIERA entre LA REPUBLICA DE 

HONDURAS, THE BANK OF NEW YORK MELLON, 

como Agente Fiscal, THE BANK OF NEW YORK 
MELLON (LUXEMBOURG) S.A., como Agente de,, ANEXO F 

Pagos y Registrador en Luxemburgo y THE BANK OF 
NEW YORK MELLON, AGENCIA EN LONDRES 
Como Agente Principal de Pago y de Transferencia. 12 de 
Marzo de 2013 U.S.$500,000,000, Bonos 7.50% Con 

Vencimiento en 2024. 

TABLA DE CONTENIDOS 

SECCION 1. GENERAL. ......................................... . 
SECCION 2. NOMBRAMIENTO DE AGENTES ...... . 
SECCION 3. EJECUCIONY AUTENTICACION .... ;. 
SECCION 4. FO~MA, DENOMINACION, FECHA 

DE BONOS ........................................ . 
SECCION 5. REGISTRO, TRANSFERENCIA E 

INTERCAMBIO DE BONOS ............... . 
SECCION 6. PAGOS .............................................. . 
SECCION 7. MUTILACION 0 PERDIDA DE LOS 

BONOS, REGISTRO DE SUSTITU-
CION 0 CANCELACION ................... . 

SECCION 8. AGENTES .......................................... . 
SECCION 9. MANTENIMIENTO DE AGENTES ...... . 
SECCION 10. VALOR DE ACCIONES COLECTIVAS, 

MODIFICACION, ENMIENDAS Y 

EXENCIONES .................................... . 
SECCION 11. CIERTOS IMPUESTOS ....................... . 
SECCION 12. AVISOS ............................................. . 

Este CONTRATO DE AGENCIA FINANCIERA (el 
"Contrato") de fecha 12 de Marzo 2013, entre la Republica 
de Honduras (la "Republica"), The Bank of New York 
Mellon como agente fiscal, The Bank of New Mellon 
(Luxemburgo) S.A., como registrador y agente de pago 
en Luxemburgo, y The Bank ofNew York Mellon, agencia 
en Londres, como agente principal de pago y agente de 
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transferencias. Secci6n 1. General. De conformidad con 
un acuerdo de compra con fecha 12 de Marzo, 2013 ( el 
"Contrato de Compra") entre la Republica y Deutsche 
Bank Securities Inc., la Republica ha acordado emitir 

US$ 500,000,000.00 monto de capital to.tal de su Bonos 
al 7.50% con vencimiento el2024 (los "Bonos"). Todos 
los bonos deben1n contener los Terminos y Condiciones 
de los Bonos (los "Terminos") sustancialmente como se 
establece en el Anexo A del presente. Cada Bono, seni 
fechado el dfa de su autenticaci6n. Tqdas las cosas han 
sido y senin, realizadas como sea necesario para hacer los 
Val ores, cuando ejecutados y entregados por la Republica 

y autenticados y entregados conforme a lo dispuesto el! el 
presente Acuerdo, las obligaciones validas y vinculantes y 
legales de la Republica, y que constituyen en adelante un 
Acuerdo valido de acuerdo con sus terminos. Secci6n 2. 
Nombramiento de Agentes. (a) La Republica designa por 
este medio al Bank of New York Mellon, a traves de su 
oficina en ell01 de Barclay Street, 4th Floor Este, New 
York, New York 10286, como agente fiscal en relaci6n a 
los Bonos, sujeto a los terminos y a las condiciones 
establecidas en este documento yen los Bonos y el Banco 
por este medio acepta el nombramiento. El Bank of New 
York Mellon, junto con cualquier sucesor o sucesores 

como tal agente fiscal calificado y designado de acuerdo 
con la Secci6n 9 del presente documento, en adelanje sera 
llamado el "Agente Fiscal." El Agente Fiscal tendra las 
facultades y la autoridad concedida y conferida en el 
presente documento y en los Bonos y con tales facultades 
y autoridad adicionales, para actuar en nombre de la 
Republica, tal como la Republica y el Agente Fiscal en 

adelante podran acordar mutuamente por escrito. (b) La 
Republica designa por este medio a The Bank ofNew York 
Mellon (Luxemburgo) S.A., a traves de su oficina en 
Vertigo Building -Polaris, 2-4 Rue Eugene Ruppert, L-

. 2453 Luxemburgo, Luxemburgo como registrador y agente 
de pago en Luxemburgo en relaci6n a los Bonos, en los 
terminos y con sujeci6n a las condiciones establecidas en 

el presente documento yen los Bonos y el Bank ofNew 
York Mellon (Luxemburgo) S.A., por este medio acepta el 
nombramiento. El Bank ofN ew York Mellon (Luxemburgo) 
S.A., asf como cualquier sucesor o sucesores tal como 
registrador calificado y designado de acuerdo con la 
Secci6n 9 del presente documento, se denomina en 

adelante en este documento como "Registrador". El 
Registrador tendra las facultades y autoridad concedida 
en el presente documento y en los Bonos, y las demas 
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facultades y autoridad para actuar en nombre de la 
Republica, tal como la Republica, y el Registrador en 
adelante pedran acordar por escrito. (c) La Republica 
designa por este medio a Bank of New York Mellon 

agencia en Londres, actuando a traves de su oficina en 
One Canada Square, Canary Wharf, Londo E 14 5AL 
Inglaterra, como principal agente de pago y agente de 
transferencia con respecto a los Bonos en los terminos y 
con sujeci6n a las condiciones establecidas en el presente 
documento yen los Bonos1 y el Bank ofNew York Mellon 
agencia en Londres acepta dicho nombramiento. El Bank 
of New York Mellon agencia en Londres, asf como 
cualquier sucesor o sucesores como tal principal agente 
de pagos y agente de transferencia calificado y designado 
de acuerdo con la Secci6n 9 del presente documento, sera 
llamado aquf en adelante el "Agente de Pagos". El Agente 
de Pagos tendra las facultades y autoridad otorgadas que 
le confiere el presente documento y los bonos, y con tales 
facultades y autoridad para actuar en nombre de la 
Republica, tal como la Republica y el Agente de Pagos en 
adelante lo podran acordar·mutuamente por escrito. (d) 
Cada uno del Agente Fiscal. Agente de Pagos, Registrador, 
sera a veces denominado en particular como un ""Agente" 
y, colectivamente, los "Agentes". Los agentes de 

transferencia y otros agentes pagadores designados de 
tiempo en tiempo por la Republica segun lo aquf dispuesto 
y en los Bonos se denominan, resp~ctivamente, como 
"A gentes de Pago" y "A gentes de Transferencia". Secci6n 3. 
Ejecuci6n y autenticaci6n. (a) El Agente Fiscal esta 

autorizado, una vez recibido el Bono debidamente ejecutado 
en nombre de la Republica de conformidad con la Secci6n 
3(b) del presente, para autenticar manualmente los Bonos 
por un monto del capital total no superior a EE. UU. 
$ 500,000,000 (salvo disposici6n en contrario en las 
secciones 5 y 15 de los :rerminos), y entregar dichos Bonos 
de acuerdo con la orden escrita u 6rdenes de la Republica 
firmadas en su nombre, por una persona autorizada (como 
se define en la Secci6n 3 (b) del presente documento ). El 
Agente Fiscal en todo momento actuara como el unico 
agente de autenticaci6n para la autenticaci6n de los Bonos. 
Basta que un bono sea autenticado conforme a lo dispuesto 
en e~te documento, no tendra fuerza y efecto. (b) Los 
Bonos deben ser ejecutados en nombre de la Republica 
por un Funcionario Autorizado de la Secretarfa de Estado 

en los Despachos de Finanzas (Ministro de Finanzas) de la 
Republica, autorizado por laRepublica para actuar en tal 
capacidad (Funcionario Autorizado ). Cad a firma podra 
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ser manual o facsimil del Funcionario Autorizado presente 
o futuro. Si algun Funcionario Autorizado de la Republica 
deja de ser tal Funcionario Autorizado antes de que el Bono 

· sea autenticado y entregado por el Agente Fiscal o 
eliminados por la Republica, dicho Bono no obstante, 
podni ser autenticado y entregado o eliminado como si la 
persona que firm6 dicho Bono no ha dejado de ser un 
Oficial Autorizado de la Republica, y cualquier Bono que 
podra ser firmado en nombre de la Republica por esta 
persona, ala fecha real de la ejecuci6n de dicho Bono, 
debeni ser un Funcionario Autorizado de la Republica, a 
pesar de que en la fecha de la ejecuci6n y entrega de este 
Acuerdo esta persona no fuese Funcionario Autorizado. 
De cuando en cuando la Republica debeni y de acuerdo al 
requerimiento de cualquier Agente, la Republica tendni que 
proveer a los Agentes con un certificado que muestre las 
firmas de las personas que son Funcionarios Autorizados. 
Hasta que los Agentes reciben un certificado posterior de 
la Republica, tendnin derecho a confiar en el ultimo 

certificado entregado a ellos con fines de determinacion 
de los Funcionarios Autorizados. Secci6n 4. Forma de los 
Bonos; Denominaci6n. (a) Regulaci6n S de los Bonos 
Globales: Bonos Globales Sin Restricci6n. Los Bonos 
vendidos en las transacciones offshore en base con la 
Regulaci6n S ("RegulationS'') bajo la Ley de Valores de 
Estados U nidos de 193 3, modificada (la "Ley de Val ores"), ' 
se expedinin en forma de un Bono Global permanente (que 
puede ser subdividido) en forma definitiva y totalmente 
registrado sin cupones de intereses, sustancialmente en la 
forma del Anexo B de este documento, con las leyendas 
que sean aplicables. Los Bonos Globales de la Regulaci6n 

S (como se define en este documento ), se depositanin en 
nombre de los compradores de los Bonos representados 
por el Bank ofNew York Mellon, Agencia en Londres (el 
"Depositario Comun"), y registrados en nombre de los 
nominados por el Depositario Comun por la cuenta de 
Euroclear Bank S.A. I N.Y., como operador del Sistema 

Euroclear ("Euroclear" ), o sus sucesores, o Clearstream 
Banking, societe anonyme ("Clearstream"), o sus sucesores, 
en cualquiera de los casos, actuando directamente o a 
traves de un custodio, nominado o depositario (la "Agencia 
liquidadora"), debidamente suscrito por la Republica y 
autenticada por el Agente Fiscal en la forma indicada en la 
secci6n 3, para Ia acreditaci6n en la fecha de cierre (de 

conformidad a lo definido en el Acuerdo de Compra) para 
las respectivas cuentas de los compradores ( o a cualquier 
otra cuenta como sea indicado) en Euroclear o Clearstream. 

En o antes del dia 40 despues de la apertura de la oferta y 
la Pecha de Cierre (el "Periodo Restringido"), los intereses 
beneficiosos en dicho bono global, podnin retenerse 
unicamente por los miembros agentes de Euroclear y 
Clearstream. Hasta el momento en el que el Periodo 
Restringido haya expirado, dicho bono global, aqui como 
el "Bono Global Regulaci6n S". Despues de un tiempo, 
cuando el Periodo Restringido haya expirado, dicho bono 
global, sera referido aqui como "Bono Global sin 
Restricciones". Despues de un tiempo, cuando el Periodo 
Restringido haya expirado, las participaciones en el Bono 
Global sin Restricciones, se podran realizar a traves de 

organizaciones o personas que tengan cuentas en Euroclear 
y Clearstream. El monto principal del Bono Global de la 
Regulaci6n S y el Bono Global sin Restricciones, de tiempo 
en tiempo puede aumentar o disminuir por los ajustes · 
realizados en los registros del Registrador, como se pueda 
disponer de aqui en adelante. (b) Bonos Globales de Ia 
Regia 144A .-Bonos vendidos con observancia ala Regia 
144A de la Ley de Valores ("Ley 144A") se expedira en 
forma de Bono Global perrnanente (que puede ser 
subdividido) en forma totalmente registrada sin cupones 

de intereses, sustancialmente en la forma establecida en el 
Anexo B, con las leyendas que le fueren aplicables (la " 

Bono Global de la regia 144A" junto con el Bono Global 
de)a Regulaci6n S y el Bono Global Sin Restricciones, los 
"Bonos Globales"). Los Bonos Globales de la Regia 144A 
seran depositados en nombre de los compradores de los 
Bonos representados en este acto con el Depositario 
Comun, y registrados en nombre del nominado por el 
depositario Comun a cuenta de Euroclear o Clearstream, 

debidamente suscrito por la Republica y autenticado por 
el Agente Fiscal en la forma establecida en la secci6n 3 del 
presente documento, para el credito en la fecha de cierre 
aplicable a las respectivas cuentas de dichos compradores, 
( o cualquier otra cuenta que pueda ser indicada) en 
Euroclear o Clearstream. El monto de capital de los Bonos 

Globales de la Regia 144A puede ser aumentado o 
disminuido peri6dicamente por los ajustes realizados en 
los registros del Registrador, como se dispone mas adelante. 
(c) Denominaciones. Los bonos seran emitidos en las 
denominaciones establecidas en la secci6n 4 de los 
Terminos. (d) Cuentahabientes. Los cuentahabientes o 
participantes en Euroclear o Clearstream no tendran 

derecho alguno bajo este Acuerdo en relaci6n a cualquier 
Bono Global, y el Depositario Comun o cualquier 
nominado debera ser tratado; por laltepublica, el agente 
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fiscal y cualquier agente de la Republica o del Agente Fiscal; 
como el duefio de cualquier Bono Global para todos los 
propositos. Sin perjuicio de lo anterior, nada de lo aqui 
establecido podni limitar ia Republica, al Agente Fiscal o 
cualquier otro Agente de la Republica o del Agente Fiscal 
de dar efecto a cualquier certificado escrito, poder, u otra 
autorizacion emitida por el Depositario Comun, o poner 
en peligro entre el Depositario Comun y sus cuent.a­
habientes 0 participantes, la operacion d~ pnictica comun 
que.gobierna el ejercicio de los derechos de los tenedores 
de cualquier Bono Global. Seccion 5. (a) Registro de 
Transferencia. Intercambio. En General. (i) Con sujecion a 

las normas razonables determinadas, la Republica 
mantendni un registro de libros para el intercambio, 
inscripcion y registro de la transferencia de Bonos ("el 
Registro") en la oficina designada por el Registrador, que 
actua como su agente para tales fines. (ii) El Registrador 
denegani la inscripcion de la transferencia o intercambio 
de los Bonos durante cualquier periodo indicado en la 
seccion 5 (e) de los Terminos. (iii) La transferencia, 
registro e intercambio de cualquier Bono o Bonos sera. 
permitido y ejecutado como esta dispuesto en la Seccion 
5 de los Terminos, y esta seccion 5 y los costos y los gastos 
correran como esta dispuesto en los Terminos, sujeto a 
una regulacion razonable tal como la Republica, el 

Registrador, y el Agente de Transferencias lo prescriba. 
(iv) Todos los Bonos entregados para el registro de 
transferencia o intercambio se entreganin al Registrador. 

El Registtador marcimi dichos Bonos, y cualesquier Bono 
entregado para su cancelacion, como cancelado y se 
devolveran prontamente ala Republica. (v) Cada Bono 

emitido bajo el acuerdo debera llevar la leyenda que se 
establece en este documento, y dicha leyenda no debera 
ser eliminada de dicho Bono excepto en el caso que se 
establece en la siguiente oracion. La leyenda requerida para 

· uno de los Bonos, podra ser eliminada si es entregada 
evidencia satisfactoria; ala Republica, al Agente Fiscal, o 

al Agente de Transferencia, la que puede incluir una opinion 
de abogados independientes con Licencia para practicar 
el derecho en el Estado de Nueva York, como pueda ser 
razonablemente requerido porIa Republica, y elAgente 
Fiscal; que ni la leyenda ni la restriccion de transferencia 
especificada en este documento que se requieran para 
asegurar la transferencia de dicho bono, no violaran el 

requisito de registro de la US Security Act y que la 
Republica este de acuerdo con dicha eliminacion. Despues 
de presentar evidencia satisfactoria, el Agente Fiscal con 

instruccion escrita de la Republica, debera autenticar y 
enviar como intercambio por dicho bono, otro bono o 
bonos, que tengan una cantidad principal equivalente que 
no contenga dicha leyenda. Si una leyenda requerida para 
uno de los bonos ha sido removida de dicho bono como se 
indica anteriormente, ningun otro bono emitido como 
intercambio de parte o todo el bono debera contener tal 
leyenda, a menos que Ia Republica tenga una causal 
razonable para creer que dicho otro bono es "restringido", 
de conformidad a Ia definicion de Ia Regia 144, e instruye 
al Agente Fiscal a fin de que aparezca Ia leyenda. Los 
Bonos deben llevar una de las siguientes leyendas (Ia 

"Leyenda") en la cara del mismo: [Incluir si el Bono es un 
Bono Global de Ia Regia 144 A- "ESTE BONO NO HA 
SIDO REGISTRADO BAJO LA LEY DE VALORES 
DE EE.UU. DE 1933, MODIFICADA (LA "LEY DE 
VALORES"), 0 CUALQUIERLEYDE VALORES DE 
LOS EE.UU. EL TITULAR DE LOS MISMOS, AL 

COMPRAR DICHO BONO, ACUERDA PARA EL 
BIEN DEL EMISOR QUE ESTE BONO 0 
CUALQUIER INTERES-Q PARTICIPACION DEL 
MISMO PUEDE SER OFERTADO, REVENDIDO, 
PRENDADO 0 EN CUALQUIER OTRA FORMA 
TRANSFERIDO UNICAMENTE (1) AL EMISOR, 
(2) SIEMPRE QUE ESTE BONO SEA ELEGIBLE 
PARA REVENTA SEGUN LA 

4

REGLA 144 A BAJO 
LA LEY DE VALORES ("REGLA 144 A"), A UNA 
PERSONA A QUIEN EL VENDEDOR CREA 

RAZONABLEMENTE SER UNA INSTITUCION 
CALIFICADA PARA LA COMPRA (COMO SE 
DEFINE EN LA REGLA 144 A) DE ACUERDO A LA 

REGLA 144 A, (3) EN UNA TRANSACCION 
OFFSHORE SEGUN LAS REGLAS 903 6 904 DE 
LA REGULACION S BAJO ~A LEY DE VALORES, 
(4) DE CONFORMIDAD A UNA EXCEPCION PARA 
EL REGISTRO SEGUN LA LEY DE VALORES, (SI 
ESTA DISPONIBLE) 0 (5) DE CONFORMIDAD A 

UN REGISTRO EFICAZ BAJO LA LEY DE 
VALORES, YEN CADA UNO DE DICHOS CASOS 
DE ACUERDO CON CUALQUIER LEY DE 
VALORES APLICABLE DE CUALQUIER EST ADO 
DE LOS ESTADOS UNIDOS U OTRAS JURIS­
DICCIONES APLICABLES. EL TITULAR DEL 

MISMO, AL COMPRAR ESTE BONO, REPRE­
SENTA Y ACEPTA QUE DEBERA NOTIFICAR A 
CUALQUIER COMPRADOR DE ESTE BONO, LAS 
RESTRICCIONES DE REVENTA ARRIBA 
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RELACIONADAS. ESTA LEYENDA PODRA SER 
ELIMINADA UNICAMENTE A DISCRECION E 
INSTRUCCION DE SU EMISOR."] [Incluir si el Bono 
es una Regulacion S de Bonos Globales- "ESTE BONO 
NO HA SIDO REGISTRADO BAJO LA LEY DE 
VALORES DE EE.UU. DE 1933, MODIFICADA (LA 
"LEY DE VALORES"), 0 CUALQUIER LEY DE 
VALORES DE LOS EE.UU. EL TITULAR DE LOS 
MISMOS, AL COMPRAR DICHO BONO, 
ACUERDA QUE NI ESTE BONO 0 ALGUN 
INTERES 0 PARTICIPACION DEL MISMO PODRA 
SER OFERTADA, REVENDIDA, PRENDADA 0 EN 
CUALQUIER OTRA FORMA TRANSFERIDO SIN 
CONTAR CON DICHO REGISTRO A MEN OS QUE 
DICHA TRANSACCION ESTE EXENTA DE, 0 NO 
ESTE SUJETAA TAL REGISTRO, DE ACUERDO A 
CUALQUIER LEY DE VALORES APLICABLE DE 
OTRAS JURISDICCIONES APLICABLES. ESTA 
LEYENDA PODRA SER ELIMINADA UNICA­
MENTE A LA DISCRECION E INSTRUCCION DE 
SU EMISOR"]. (b) Bonos Globales. No obstante 
cualquier disposicion contraria en este documento, siempre 
y cuando el Bono Global siga vigente, la transferencia e 
intercambio de intereses de beneficia en Bonos Globales, 
en todo o en parte, solo podnin ser efectuados de 
conformidad con la seccion 5 (b). (i) Las transferencias de 
Bonos Globales en su totalidad. Con sujecion a las 
cHtusulas (ii) hasta (v) de esta Sec cion 5 (b), las 
transferencias de un Bono Globa) estanin limitadas a las 
transferencias de dicho Bono Global en su totalidad, pero 
no parcial, de acuerdo con esta seccion 5(b ). (ii) 
Transferencia o intercambio de Bono Global de Ia Regia 
144A a Bono Global de Ia Regulacion S. Si el tenedor de 
un interes beneficioso en el Bono Global de Ia Regia 144A 
desea antes de Ia expiracion del Periodo Restringido 
intercambiar sus intereses en el Bono Global de Ia Regia 
144A por un interes en el Bono Global de Ia Regulacion S, 
o para transferir sus intereses de tal Bono Global de Ia 
Regia 144A a una persona que desee Ia entrega de los 
mismos en Ia forma de intereses en el Bono Global de Ia 
Regulacion S, dicho tenedor podni, con sujecion a las 
normas y procedimientos de Ia Agencia Liquidadora, en Ia 
medida de lo posible, intercambiar p solicitar el intercambio 

· o transfetencia o solicitar la transferencia de dichos 
intereses por un interes beneficioso en el Bono Global de 
Ia Regulacion S de acuerdo con esta Secc'ion 5 (b) (ii). 
Tras Ia recepcion por el Agente de Transferencia de: ( 1) 
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las instrucciones dadas de conformidad con los 
procedimientos del Agente Liquidador en Ia medida 
aplicable, de o en nombre de un titular de un interes 
beneficioso Bono Global de Ia Regia 144A instruyendo al 
Agente de Transferencia a fin de que acredite o que 
instruya, se acredite un interes beneficioso en el Bono 
Global de Ia Regulacion S por una cantidad equivalente a 
el interes beneficioso del Bono Global de Ia Regia 144A 
para ser transferida o intercambiada; (2) una orden dada 
por el titular de un interes beneficioso de acuerdo con los 
procedimientos del Agente Liquidador que contienen 
informacion relativa ala cuenta a ser acreditada con tal 
incremento y el nombre de dicha cuenta; y, (3) un 
certificado en Ia forma contenida en el Anexo D, dada por 
el titular del interes beneficioso que indica que el 
intercambio o transferencia de dichos intereses se ha 
realizado en cumplimiento de las restricciones de 
transferencia aplicables a los Bonos en virtud y de 
conformidad con Ia Regulacion S, el Agente de 
Transferencia, debeni instruir al Agente Liquidador para 
reducir del Bono Global de Ia R.egla 144A Ia cantidad del 
monto total del capital del interes beneficioso del Bono 
Global de la Regia 144A a ser intercambiado o transferido; 
y el Agente de Transferencia, debeni instruir al Agente 
Liquidador al mismo tiempo de la reduccion, para aumentar 
el monto de capital del Bono Global de Ia Regulacion S de 
Ia cantidad principal de capital del derecho del interes 
beneficioso del Bono Global de Ia Regia 144A a ser 
intercambiado 0 transferido y al credito 0 hacer que se 
acrediten a Ia cuenta de Ia persona especificada en las 
instrucciones de interes beneficioso en el Bono Global de 
Regulacion S equivalente a Ia reduccion en el monto total 
de capital del Bono Global de Ia Regia 144A. (iii) 
Transferencia o Intercambio del Bono Global de Ia Regia 
144A al Bono Global Sin Restriccion. Si el titular de un 
interes beneficioso de un Bono Global de Ia regia 144A, 
en cualquier momento despues de expirado el periodo 
restringido desea intercambiar su participacion en el Bono 
Global de Ia Regia 144A por un interes de Bono Global 
Sin Restriccion o transferir este interes en·dicho Bono 
Global de Ia Regia 144A, a una persona que desea recibir 
Ia entrega de Ia misma en Ia forma de una partioipacion de 
Bono Global Sin Restriccion, dicho tenedor podni, con 
sujecion a las normas y procedimientos del Agente 
Liquidador, intercambiarlo o solicitar el intercambio de, o 
transferir o solicitar la transferencia de dichos intereses 
por un interes beneficioso en el Bono Global Sin 
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Restricciones, de conformidad con esta Secci6n 5 (b) (iii). 
Tras la recepci6n por el Agente Fiscal, como agente de 
transferencia de: (1) las instrucciones dadas de conformidad 
con los procedimientos del Agente Liquidador, en la medida 
aplicable, de parte de el titular de un interes beneficioso 
de un Bono Global de la Regla 144A, instruyendo al Ager1:te 
de Transferencia a fin de que acredite o que instruya que 
se acredite un interes beneficioso en el Bono Global Sin 
Restricci6n, en una cantidad equivalente al interes 
beneficioso del Bono Global de la Regla 144A a ser 
intercambiado o transferido, (2) una orden dada por el 
titular de dicho interes beneficioso de conformidad con los 
procedimientos del Agente Liquidador, que contienen 
informacion relativa ala cantidad a ser acreditada en virtud 
de tal incremento y el nombre de dicha_cuenta; y, (3) un 
certificado en forma de Anexo E que se ad junta, dado por 
el titular de dicho interes beneficioso que indica que el 
intercambio o transferencia de dichos intereses se han 
realizado en el cumplimiento de las restricciones de 
transferencia aplicables a los Bonos y (A) que dicha 

· transferencia o intercambio se ha realizado en virtud de, y 
de conformidad con la Regulaci6n S o (B) que dicha 
transferencia o intercambio esta exento de los requisitos 
de registro de la Ley de Valores de conformidad con el 
articulo 144, el Agente de Transferencia, deb era instruir al 
Agente Liquidador para reducir el Bono Global de la Regla 
144A por el monto total de interesesbeneficiosos del Bono 
Global en la Regla 144A a ser intercambiada o transferida, 
y el Agente de Transferencia, debera instruir Agente 
Liquidador, de forma simultanea a dicha reducci6n, para 
aumentar el monto de capital del Bono Global Sin 
Restricci6n por la cantidad total de ~apital de los intereses 
beneficiosos del Bono Global de la Regla 144A a ser 
intercambiado o transferido y para ser acreditado o causar 
que se acredite ala cuenta de la persona especificada en 

· las instrucciones de un interes beneficioso en el Bono Global 
Sin Restricciones igual ala reducci6n en el monto de capital 
del Bono Global de la Regla 144A. (iv) Trarisferencia o 
Intercambio del Bono Global de la Regulaci6n S o Bono 
Global Sin Restricci6n al Bono Global de la Regla 144 A. 
Si un tenedor o titular de un interes beneficioso del Bono 
Global de Regulacion S o el Bono Global Sin Restricci6n, 
desea en cualquier momento cambiar su interes en el Bono 
Global de Regulaci6n S, o Bono Global Sin Restricci6n 
por un interes de un Bono Global de la Regla 144A, o 
transferir su interes en Bono Global de Regulaci6n S, o 
Bono Global Sin Restricci6n a una persona que desea 

recibir la entrega de la misma en la forma de una 
participaci6n en un Bono Global de la Regla 144A, dicho 
tenedor estara sujeto a las reglas y procedimientos del 
Agente de Liquidaci6n en la medida aplicable, intercambiar 
o solicitar el intercambio, o transferir o solicitar la 
transferencia de dicho interes, por un in teres beneficioso 
equivalente al del Bono Global de la Regla 144 A de acuerdo 
con esta secci6n 5 (b) (iv). Una vez recibido del Agente 
de Transferencia de: ( 1) instrucciones recibidas de acuerdo 
con los procedimientos del Agente de Liquidaci6n, en la 
medida aplicable, de parte de un titular de un interes 
beneficioso en el Bono Global de Regulaci6n S o Bono 
Global sin Restricci6n, instruyendo al Agente de 
Transferencia que acredite o que instruya que se acredite 
un in teres beneficioso en' el Bono Global de la Regla 144 A 
en una cantidad equivalente al interes beneficioso en el 
Bono Global de Regulaci6n S o Bono Global Sin· 
Restricci6n a ser intercambiado o transferido; y, (2) con 
respecto a un cambio o transferencia de un interes en el 
Bono Global de Regulaci6n S (pero no en el Bono Global 
Sin Restricci6n), previo al·vencimiento del pedodo de 
restricci6n por un interes del Bono Global de la Regia 144 
A; un certificado en la forma contenida en el Anexo F 
adjunto, entregado por el tenedor de dicho interes 
beneficioso y el cual establezca que la persona que les 
transfiere dicho interes en el Bono Global de la Regulaci6n 
S razonablemente cree que la persona que esta adquiriendo 
el interes en el Bono Global de la Regla 144 A es una 
instituci6n compradora calificada (tal y como se define en 
la regla 144 A) y esta obteniendo dicho interes beneficioso 
en una transacci6n que reline los requerimientos de la Regla 
144 A en cualquier tipo de Titulo o Leyes "blue sky" de 
cualquier Estado de los Estados Unidos de America o 
cualquier otra jurisdicci6n, el Agente de Transferencia 
debera instruir al Agente de Liquidaci6n que reduzca el 
Bono Global de Regulaci6n S o Bono Global Sin 
Restricci6n segu? sea el caso, por el monto total de capital 
del interes beneficioso en el Bono Global de Regulaci6n S 
o Bono Global Sin Restricci6n a ser intercambiado o 
transferido, y el Agente de Transferencia debera instruir al 
Agente Liquidador para que al tiempo de la reducci6n, se 
incremente el monto tal del Bono Global de l.a Regla 144 A 
por el monto total de capital del interes beneficioso en el 
Bono Global de Regulaci6n S o 'Bono Global Sin 
Restricci6n, segun sea el caso para ser intercambiado o 
transferido y para acreditar o instruir que se acredite a 
nombre de la persona especificada en dichas instrucciones 
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un in teres beneficioso end Bono Global de la Regia 144 A 
equiva1ente ala reducci6n del monto total del Bono Global 
de Regulaci6h S o Bono Global Sin Restricci6n, segun 
sea el caso. (v) Otras Transferencias o Intercambios. En el 
caso de que un Bono Global se intercambie por Bonos 
Certificados en forma nominativa definitiva sin cupones de . 
intereses de conformidad con la secci6n 5 (c) del presente 
documento, dichos Bonos podnin ser cambiados o 
transferidos por el otro solo de acuerdo con los 
procedimientos que sean consistentes con lo dispuesto en 
las chiusulas (ii) a (iv) anteriores (incluyendo los requisitos 
de certificaci6n destinados a garantizar que tales 
intercambios o transferencias cumplan con la Ley 144A, 
Ley 144, Regulaci6n S bajo la Ley de Valores y las leyes 
de valores aplicables o "blue sky" de cmilquier Estado de 
los Estados Unidos o cualquier otrajurisdicci6n, como sea 
el caso) y que puedan ser peri6dicamente, adoptadas por 
la Republica y el Agente Fiscal y el Agente de Transferencia. 
(c) Bonos Definitivos. (i) Las Condiciones para la Emisi6n. 

, Los intereses de un Bono Global depositados con el 
nominado por el Depositario Comun y registrada en nombre 
del Depositario Comun para la cuenta Euroclear y 
Clearstream, debenin ser transferidos al propietario 
beneficiario en la forma de Bonos Definitivos unicamente 
si dichas transferencias cumplen con la secci6n 5 (b); y, 
(1) Euroclear o Clearstream notifica ala Republica q11e no 
esta dispuesto o no puede continuar actuando como 
depositario de tales Bonos Globales y un sucesor 
depositario no es nombrado por la Republica dentro de 
120 dias (2) Euroclear o Clearstream lo solicita despues 
de un Evento de Incumplimiento de los Bonos, (3) si el 
propietario de intereses en Bonos Globales solicita tal 
intercambio por escrito, enviado a traves de Euroclear o 
Clearstream, despues de un Evento de Incumplimiento de 
los Bonos. (ii) Emisi6n. Silos intereses de cualquier Bono 
Global fueren transferidos a los beneficiarios de los 
mismos, en forma de Bonos Definitivos de conformidad 
con est a Secci6n 5 (c), tal emisor, posterior a su 
autenticaci6n por parte del Agente Fiscal, emitira los Bonos 
Definitivos registrados bajo el nombre o nombres solicitados 
por, o en nombre de Euroclear o Clearstream o la 
Republica, segun aplique (de acuerdo con los 
procedimientos acostumbrados y basados en las 
instrucciones recibidas por parte de los participantes en 
las que se refleje la titularidad de los intereses beneficiosos 
en los Bonos Globales). El Agente Fiscal debera autenticar 
y entregar, al momento de la transferencia de intereses en 
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dicho Bono Global, un monto igual de capital total de los 
Bonos Definitivos de denominaciones autorizadas en el 
formulario que se adjunta como Anexo C. Los Bonos 
Definitivos transferidos de conformidad con esta Secci6n 
5 (c) seran ejecutados, autenticados y entregados 
unicarriente en las denominaciones especificadas en la 
Secci6n 4 de los Terminos. Cualquier Bono Definitivo 
entregado a cambio de una participaci6n en el Bono Global 
de la Regia 144A debera, salvo las excepciones 
establecidas por el articulo 5(a) (v) del presente articulo, 
mostrar la Leyenda Restrictiva en cuanto a restricciones 
de transferencias aplicables al Bono Global de la Regia 
144A establecida en el formulario de Bono Global adjunto · 
como Anexo B del presente. La Republica sera responsable 
por los costos y gastos de impresi6n o la preparaci6n de 
los Bonos Definitivos: Los titulares de intereses en los 
Bonos Globales pueden incurrir en gastos pagaderos en 
relacion al mantenimiento y operaci6n de las cuentas en 
Euroclear y Clearstream. Ni el Registrador ni cualquier 
Agente de Transferencia deberan registrar el intercambio 
de participaciones en un Bano Global por un Bono 
Definitivo por un periodo de 15 dias anteriores ala fecha 
de vencimiento de cualquier pago de principal o intereses 
del Bono. (iii) Transferencia. Sujeto ala Secci6n 5 (b)(v) 
del presente, el tenedor de cualquier Bono Definitivo podra 
transferir el mismo en su totalidad o parcialmente por la 
cantidad de cualquier denominaci6n autorizada (como se 
define en la Secci6n 4 de los terminos) mediante la entrega 
en la oficina del Registrador o en las oficinas de cualquier 
Agente de Transferencia de otro tipo que pueden ser 
designados por la Republica, dicho Bono con la forma de 
transferencia de los mismos debidamente endosado por, o 
acompafiado por un instrumento escrito de transferencia 
en forma satisfactoria para la Republica y para el 
Registrador o cualquier Agente de Transferencia, segun sea 
el caso, debidamente suscrito por el titular de la misma o 
de su abogado-de-hecho debidamente autorizado por 
escrito. A cambio de cualquier Bono Definitivo 
correctamente presentado para la transferencia, el Agente 
Fiscal sin demora debera autenticar y entre gar, o solicitar 
que sean autenticados y entregados en la oficina del 
Registrador, o en las oficinas de cualquier.Agente de 
Transferencia, segun sea el caso, al cesionario o enviar por 
correo ala direcci6n que el adquirente podra solicitar, por 
cuenta y riesgo del cesionario, Bonos Definitivos 

_ registrados a nombre del cesionario, por el mismo monto 
de capital total que se transfiere. En el caso d.e la 
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transferencia de cualquier parte de un Bono Definitivo, el 
Agente Fiscal tambien inmediatamente autenticani y 
entregani o hani que sean autenticados y entregados en la 
oficina del Registrador o en las oficinas de cualquier Agente 
de Transferencia, segun sea el caso, para el cedente o para 
enviar por correo a la direcci6n que el cedente podni 
solicitar, a riesgo de tal cedente, Bonos definitivos 
registrados a nombre del cedente, por un monto total de 
capital que no fue transferido. Ninguna transferencia de 
cualquier Bono definitivo se hani, a menos que la solicitud 
de dicha transferencia se realice por el titular inscrito o 
por un abogado debidamente autorizado-en-hecho en la 
oficina del Registrador o en las oficinas de cualquier Agente 
de Transferencia de otro tipo que pueden ser nombrados 
por la Republica. (iv) Intercambio. A opci6n del titular 
previa solicitud confirmada por escrito y con sujeci6n a las 
leyes y reglamentos aplicables y con los Terminos, los 
Bonos Definitivos pueden ser canjeados por Bonos de 
cualquier denominaci6n autorizada (como se define en la 
Secci6n 4 de los Terminos) y del monto de capital total 
equivalente ala entrega de los Bonos que senin canjeadas 
en la oficina del Registrador o en la oficina de un agente de 
transferencias. Cada vez que algun Bono se entregue para 
intercambio, junto con una solicitud por escrito para el 
intercambio, el Agente Fiscal sin demora autenticani y 
entregani ( directamente o a traves de un agente de 
transferencia, como sea el caso) Bonos que el tenedor 
haciendo el intercambio tiene derecho a. recibir sujeto a 
lo's Terminos. Secci6n 6. Pagos. (a) Con elfin de proveer 
el pago del capital principal e intereses (incluyendo Montos 
Adicionales en virtud y segun lo determinado en las 
Condiciones) de los Bonos, cuando los mismos sean 
exigibles y pagaderos, la Republica se compromete a 
depositar con el Agente de Pagos, a menos que se notifique 
lo contrario a la Republica, por parte del Agente Fiscal, a 

-las 12:00 P.M., hora de Londres, en el dia habil 
inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago Programado 
(como se define en la cara de los Bonos) o la fecha de 
vencimiento de los Bonos o la fecha en la que el monto de 
capital o de los intereses en los Bonos vence a 
consecuencia de la aceleraci6n de los Bonos ·de 
conformidad con los terminos ( cada una, "Fecha de Pago"), 
en dicha moneda o moneda de los Estados Unidos de 
America como en el curso legal del momento de pago para 
el pago de las deudas publicas y privadas, una cantidad en 
fondos inmediatamente disponibles, que Uunto con las 
cantidades entonces en poder del Agente Fiscal y 

disponibles para ese fin) sera suficiente para pagar la 
totalidad del importe del principal o de intereses 
(incluyendo montosAdicionales) con vencimiento en dicha 
fecha de pago ( 0 la totalidad 0 cualquier parte de estos, si 
se aceler6 conforme a los Terminos). La Republica debera 

. a mas tardar a las 12:00 del mediodia hora de Londres, un 
dia antes de la fecha en que el Agente de Pago reciba el 
pago, asegurarse que el Banco que efectuara el pago 
confirme mediante mensaje Swift MT 100 al Agente de 
Pago, segun sea el caso, que una instrucci6n de pago 
irrevocable ha sido girada. El Agente de Pago debera 
mantener dichos fondos en custodia y aplicarlos al pago 
del principal y los intereses (incluyendo cualquier Cantidad 
Adicional) en dicho dia de pago, fecha de vencimiento, 
segun sea el caso. Ningun agente pagador debera ser 
requerido a usar sus propios fondos para hacer los pagos 
de los Bonos. Todas las sumas pagaderas al Agente de 
Pago, deberan ser pagadas a dicha cuenta con dicho banco 
segtin se informe por parte del Agente Fiscal ala Republica 
con al menos 5 dias habiles de anticipaci6n a que dichas 
sumas sean pagaderas. Los.pagos a los tenedor~s de los 
Bonos se realizaran por el Agente de Pagos de acuerdo 
con los Terminos: A los fines del presente Acuerdo, "dia 
habil" significa un dia en el que los bancos esten abiertos 
al publico y la realizaci6n de operaciones en d6lares de los 
Estados Unidos en la Ciudad de Nueva York y la ciudad 
de la oficina designada Agente de P agos. (b) En cualquier 
caso, cuando la Fecha de Pago no sea un dia habil, en 
cualquier lugar del pago, el pago correspondiente no se 
hara en esa fecha o lugar, pero se pueden hacer en el dia 
inmediatamente posterior, que es un dia habil en ellugar, 
con la misma fuerza y efecto que si se hace sobre la fecha 
de dicho pago, y ningun interes adicional con respecto a 
dicha Fecha de Pago se devengara durante el periodo 
comprendido entre y despues de la Pecha de Pago. (c) 
Cualquier interes no pagado puntualmente o debidamente 
previsto en una Pecha de Pago Programado inmediatamente 
dejara de estar a nombre de las personas en cuyo nombre 
los Bonos estan registrados en la Pecha de Registro Regular 
(segun dicho termino se define en la Secci6.n 9(a) de las 

· Condiciones) inmediatamente anterior a dicha Fecha de 
pago prevista y se pagaran en lugar de la~ personas en 
cuyo nombre los Bonos sean inscritos al cierre de las 
operaciones en una fecha posterior de registro para el pago 
de intereses atrasados que se fijara por la Republica, 
mediante notificaci6n a los titulares no menes de 15 dias 
calendarios antes de la fecha de tal registro posterior o a 
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ser pagados en cualquier momenta y en cualquier otra 
·forma legal que no sea incompatible con las exigencias de 
cualquier bolsa de valores en el que los Bonos aparecen 
en el momenta de dicho pago. (d) Por lo menos 10 dias 
antes de la fecha de pago del principal o de intereses de 
los Bonos, si en el momenta de dicho pago este se encuentra . 
sujeto a deducciones o retenciones por o, a cuenta de 
cualquier impuesto, evaluaci6n o de otro tipo de cargo 
gubernamental, la Republica presentara al Agente Fiscal, 
al Agente de Pagos y cada otro agente pagador un 
certificado que acredite ser un Funcionario Autorizad6 
instruyendo al Agente Fiscal, al Agente de Pagos y cada 
otro agente de pagos si dicho pago se hara sin deducci6n 
o retenciones de o, a cuenta de cualquier impuesto, 
evaluaci6n u otro cargo gubernamental. En ausencia de 
dicho certificado el Agente Fiscal puede asumir que ninguna 
deducci6n o retenci6n senin necesarias. Si dicha deducci6n 
o retenci6n se requiere, entonces dicho certificado debe 
especificar por pais, la cantidad, si la hay, que debe ser 
retenida en dicho pago a los tenedores de dichos Bonos y 
que la Republica pagara o hara que se pague al Agente 
Fiscal (o, en su caso, directamente al Agente de Pagos u 
otro agente de pago o agentes) los Montos Adicionales, 
en caso que proceda, que los Terminos requieran que sean 
pagados. La Republica se compromete a indemnizar al 
Agente Fiscal, al Agente de Pagos y cada otro agente 
pagador por, y para librarlos de cualquier acci6n en caso 
de cualquier perdida, responsabilidad o gasto razonable 
incurrido sin negligencia o dolo por su parte que surja de o 
en conexi6n con acciones tomadas u omitidas por ellos en 
observancia de cualquier certificado emitido en virtud de 
este. Secci6n 7. La mutilaci6n o perdida de los Bonos. 
registro de sustituci6n o cancelaci6n. La Republica · 
ejecutara y entregara al Agente Fiscal, Bonos en las 
cantidades y en las fechas que permitan al Agente Fiscal 
cumplir con sus responsabilidades bajo el presente Acuerdo 
y los Bonos. (b) El Agente Fiscal autoriza por este medio, 
de conformidad con la Secci6n 5 de los Terminos; autenticar 
y entregar o solicitar que se autentiquen y entreguen de 
tiempo en tiempo Bonos en intercambio, o en lugar de los 
Bonos que han sido mutilados o desfigurados, destruidos, 
perdidos o robados. Cada Bono autenticado y entregado 
a cambia de; o en lugar de cualquiera de esos, acarreara 
todos los derechos de los intereses devengados y no 
pagados, devengando los que corresponden a ese Bono 
antes de la mutilaci6n o desfigu~aci6n o destrucci6n o 
perdida o robo. (c) En el caso de un bono mutilado, 

desfigurado, destruido, perdido o robado, el peticionario 
de un Bono sustituto debe proporcionar ala Republica y a 
Agente Fiscalia indemnizaci6n que la Republica y el Agente 
Fiscal pueden requerir y pruebas para su satisfacci6n; de 
la destrucci6n, perdida o robo de dichos Bonos y la 
propiedad de dichos Bonos. En todos los casos de 
mutilaci6n o desfiguraci6n de un Bono, el titular debeni 
entregar al Agente Fiscal el Bono mutilado o desfigurado. 
Ademas, antes de la emisi6n de cualquier Bono sustituto, 
la Republica podra exigir el pago de una suma suficiente 
para cubrir cualquier cargo gubernamental fiscal o de otro 
tipo que pueden ser impuestas en relaci6n con dicha emisi6n 
y los gastos relacionados, incluyendo los honorarios y . 
gastos del Agente Fiscal. Si algun Bono, que ha vencido o 
esta a punto de veneer, es mutilado o desfigurado o 
aparentemente destruido, perdido o robado, la Republica 
podra pagar o autorizar el pago de dicho Bono sin la emisi6n 
de un bono sustituto. (d) En el caso de la sustituci6n de 
cualquiera de los Bonos, el Agente Fiscal mantendra un 
registro de los Bonos reemplazados, los Bonos emitidos 
en sustituci6n de los mismos. En el caso de la cancelaci6n 
de cualquiera de los Bonos (incluyendo el reembolso ), el 
Agente Fiscal mantendra un registro de los Bonos 

, cancelados y la fecha en que dichos Bonos fueron 
cancelados. Secci6n 8. Agentes. Cada uno de los Agentes 
acepta sus obligaciones establecidas en este documento, 
asi como los establecidos en los bonos, bajo los terminos 
y condiciones de los mismos, incluyendo los siguientes, a 
los que la Republica esta totalmente de acuerdo y a todos 
los derechos de los titulares de los bonos que de tiempo 
en tiempo estaran sujetos a: (a) Cada uno de los agentes 
tendra derecho a la compensaci6n que se acuerde con la 
Republica para todos los servicios prestados por ella, y la 
Republica acuerda pagar puntualmente dicha compensaci6n 
y a reembolsar a cada uno de los Agentes los gastos que 
de su bolsillo (incluyendo gastos y honorarios legales que 
sean razonables) en que hayan incurrido en relaci6n con 
los servicios prestados por ellos en virtud del presente 
documento, y en la medida acordada con la Republica, 
siempre que, sin embargo, todas las notificaciones, facturas 
u otras comunicaciones en relaci6n con la remuneraci6n 
de los Agentes (aparte de los honorarios legales y gastos) 
deberan ser enviados por cada uno de los agentes al Bank 
of New York Mellon, y todos los pagos de compensaci6n 
por la Republica a cualquiera de estos agentes se pagaran 
al The Bank of New York Mellon. La Republica tam bien 
acepta a indemnizar a cada uno de los agentes y demas 
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agentes de pago y agentes de transferencia por, y para no 
causarles dafio contra, cualquier perd1da, responsabilidad, 
costo, reclamaci6n, acci6n, demandao gasto (incluyendo 
los costos y gastos razonables de defensa frente a cualquier 
reclamaci6n de responsabilidad) incurrido sin culpa grave 
o dolo de su parte que surja de, o en relaci6n con su 
actuaci6n como Agente o Agente de Pago o Agente de 
Transferencia en virtud delpresente, segun sea el caso, o 
la realizaci6n de cualesqui~ra otras funciones de 
conformidad con los terminos y condiciones del mismo. 
Las obligaciones de la Republica en virtud de este inciso 
(a) seguinin vigentes tras el pago de los Bonos y de la 
renuncia o remoci6n de dicho Agente, Agente de Pago o 
Agente de Transferencia, segun sea el caso, y la terminaci6n 
de este Acuerdo. (b) De conformidad con el presente 
Acuerdo y en relaci6n con los Bonos, cada uno de los 
Agentes y cualquier otro Agente de Pago y Agente de 
Transferencia actua unicamente como Agente de la 
Republica y no asume ninguna responsabilidad por la 
correcci6n de los Bonos ( excepto por la exactitud de la 
afirmaci6n contenida en el certificado de autenticaci6n) o 
cualquier otra obligaci6n hacia, o relaci6n de agencia o 
fideicomiso para o con, cualquiera de los propietarios o 
tenedores de los Bonos, excepto que todos los fondos en 
poder de dicho Agente o cualquier Agente de Pagos para 
el pago de principal o intereses (y cualquier Monto 
Adicional) respecto con los Bonos que, en virtud del inciso 
(f) a continuaci6n, se retendni en fideicomiso por dicho 
Agente o dicho Agente Pagador, como sea el caso, y se 
aplica como se indica en el presente documento y en los 
bonos con la condici6n de que cualquier cantidad de dinero, 
que no se reclame al final de los dos afios siguientes ala 
fecha en que dicho capital o intereses o MontosAdicionales 
se han vencido y sean pagaderos, debeni ser reintegrada a 
la Republica (incluyendo todos los intereses devengados, 

· si existiesen con respecto a esas cantidades) siempre y 
cuando se realice en la forma establecida en la Secci6n 
8(f) del presente documento, con lo cual el fideicomiso 
antes mencionado se terminani y todas las 
responsabilidades de dicho Agente o cualquier otro Agente 
de Pagos con respecto a tales dineros cesani. Todo el 
dinero pagado al Agente Fiscal o el Agente de Pagos de 
acuerdo con la Secci6n 6 del presente Acuerdo debeni 
ser retenida por el en una c~enta general operativa, 

separada de los otros actives del Agente Fiscal o el Agente 
de Pagos, segun sea el caso, para ser aplicados por el 
Agente" de Pagosa los pagos debidos por dichos Bonos 

en el memento y en la forma prevista en el presente Acuerdo 
yen los Bonos. (c) Cada uno de los Agentes y cualquier 
otro Agente de Pago y Agente de Transferencia puede 
consultar con un abogado, y cualquier consejo u opinion 
escrita de tal consejero constituini pl~na y total autorizaci6n 
y protecci6n, y ninguna responsabilidad sera asumida por 
el mismo, respecto con cualquier medida adoptada, sufrida 
u omitida a to mar por el Agente de buena fe y sin negligencia 
y de conformidad con dicho consejo u opinion. (d) Cada 
uno de los Agentes y demas Agentes Pagadores y Agentes 
de Transferencia seran protegidos y no incurriran en ninguna 

responsabilidad por o en relaci6n con cualquier acd6n 
tomada u omitida razonablemente que se adopten o sufran 
en el futuro en base a cualquier Bono, aviso, directiva, 
consentimiento, papel certificado, declaraci6n jurada, 
declaraci6n u otro documento en el que razonablemente 
se crea de buena fe, que es autentico y que ha sido 
presentado o firmado por la misma persona o terceros. 
(e) Cada uno de los Agentes y demas A gentes P agadores 
y Agentes de Transferencia, y cada uno de sus funcionarios, 
directores y empleados, en su capacidad individual o por 
otra capacidad, pueden convertirse en elpropietario de, o · 
adquirir cualquier interes en cualquier Bono u otras 
obligaciones de la Republica con los mismos derechos que 
habria tenido sino fueraAgente o Agente Pagador o Agente 
de Transferencia o un funcionario, director o empleado de 
la misma, segun el caso puede ser, y pueden participar o 
estar interesados en cualquier transacci6n financiera o de 
otro tipo con la Republica y podra actuar sobre, o como 
depositario, Agente Fiscal o agente para, cualquier comite 
o grupo de tenedores de otras obligaciones de la Republica, 
tan libremente como si no fuera Agente o cualquier otro 
Agente de Pago o Agente de Transferencia o un funcionario, 
director o empleado de la misma, segun el caso pueda ser. 
(f) Todas las sumas pagadas por, o en nombre de la 
Republica para el Agente de Pagos·o cualquier otro Agente 
de Pagos para el pago de cualquier cantidad adeudada en 
virtud de un Bono que no ha sido reel amado al cabo de 
dos afios a partir de que dicha cantidad se haya vencido y 
sea exigible, se pagara ala Republica (incluyendo todos 
los intereses devengados, en su caso, con respecto a esas 
cantidades), previa solicitud por escrito de la·Republica, y 
los tenedores de los Bonos a partir de entonces se dirigiran 
ala Republica para dichopago. Una vez efectuado el pago, 
toda la responsabilidad del Agente de Pago y de cualquier 
otro agente de pago con respecto a la misma cesara, sin 
embargo, no se limita en ningun caso la obligaci6n de la 
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Republica en relacion con el monto pagado, sujeto a los 
plazos de prescripcion. (g) Cualquier declaracion 

contenida en este Acuerdo yen los Bonos (salvo en el 
certificado de autenticacion de un funcionario debidamente 
autorizado o un signatario debidamente designado y 
autorizado por el Agente Fiscal) se tomanin como 
declaraciones de la Republica, y los Agentes y demas 
Agentes de Pago y Agentes de Transferencia no asume 
ninguna responsabilidad por la exactitud de la misma. 
Ninguno de los Agentes ni cualquier otro agente de pago o 
agente de transferencia, hara declaracion alguna en cuanto 
a la validez o suficiencia de este Acuerdo o de los Bonos. 
Ninguno de los Agentes ni cualquier otro agente de pago o 
agente de transferencia es responsable del uso o aplicacion 
por la ReQublica de los ingresos de los Bonos autenticados 
y entregados por, o en nombre del Agente Fiscal, de 
conformidad con las disposiciones del presente Acuerdo. 
(h) Los Agentes y demas agentes de pago y agentes de 
transferencia estan obligados a desempefiar tales 
atribuciones y solo estas atribuciones como estan 
expresamente establecidas en este Acuerdo y en los Bonos, 
y no se leeran deberes u obfigaciones implicitas en el 
presente Acuerdo o los Bonos contra los Agentes o 
cualquier otro agente de pago o agente de transferencia. 
(i) Salvo disposicion expresa contraria en este Acuerdo o 
en los Terminos, cualquier orden, certificado, aviso, 
solicitud, direccion u otra comunicacion de la Republica 
que hayan sido dictados en virtud de cualquier disposicion 
de este Acuerdo sera suficiente si esta firmada por un 
Funcionario Autorizado . De tiempo en tiempo la Republica 
y bajo solicitud escrita de un Agente, proveera a los 
Agentes con un certificado en cuanto ala ocupacion de 
puestos y de las firmas de las personas que sean 
Funcionarios Autorizados ala fecha. Hasta que los Agentes 

reciban un certificado posterior. de la Republica, los 
Agentes y d~mas agentes de pago y agentes de transferencia 
tienen derecho a confiar en el certificado entregado a ellos 
para los efectos de la determinacion de los Funcionarios 
Autorizados. (j) Ninguno de los Agentes tiene obligacion 
alguna ni responsabilidad en caso de cualquier 
incumplimiento por la Republica en el cumplimiento de sus 
obligaciones (incluyendo, sin limitar la generalidad de lo 
anterior, todo derecho o la responsabilidad de acelerar 
todos o cualquiera de lo~ Bonos o para iniciar o intentar 

iniciar cualquier procedimiento de ley o de otro o para hacer 
cualquier demanda para el pago de la misma a la 
Republica). (k) Ninglin agente incurrira en responsabilidad 

alguna por no realizar algun acto o el realizar algun deber, 
obligacion o responsabilidad por razon de cualquier 
acontecimiento fuera del control de dicho Agente 
(incluyendo, pero no limitado a, cualquier acto o 
disposicion de cualquier ley presente o futura o reglamento 
o autoridad gubernamental, cualquier evento o desastre 
natural o de guerra, o la falta de disponibilidad de la 
Reserva Federal de EE.UU ., cable o telex o cualquier otro 
cable o servicio de comunicacion). (1) Ningun Agente sera 
responsable de cualquier accion tomada u omitida o por 
cualquier perdida o dafio resultante de sus acciones o de 
la ejecucion o la falta de cumplimiento de sus obligaciones 
en virtud del presente en la ausencia de negligencia grave 
o dolo de su parte. En ningun caso un Agente sera 
n!sponsable: (i) de los dafios especiales, consecuentes, 
punitivos o especiales (incluido ellucro cesante) o (ii) por 
los actos u omisiones de sus ·nominados, corresponsales, 
representantes, subagentes o subcustodios, cuando no 

exista negligencia grave o dolo en su seleccion. (m) Los 
derechos permisivos de los agente~ enumerados en este 
documento no deben interpretarse como obligaciones del 
Agente Fiscal. (n) Ninguna disposicion del presente 
Acuerdo obligara a los Agentes; a invertir o arriesgar sus 
propios fondos, o de otro modo incurrir en responsabilidad 
financiera en la ejecucion de cualquiera de sus funciones 
de aqui en adelante, o en el ejercicio de cualquiera de sus 
derechos y facultades; en el caso que tuviesen fundamentos 
nizonables para creer que la devolucion de esos fondos o 
adecuar una indemnizacion contra ese riesgo o 
responsabilidad, no es razonablemente seguro para el 
mismo. (o) No se considerara que los Agentes tienen 
conocimiento de cualquier incumplimiento o evento de 
incumplimiento, a menos que un oficial de fideicomiso del 
Agente Fiscal con responsabilidad directa de la 

administracion del Acuerdo de Agencia fiscal, haya 
recibido notificacion escrita de cualquier evento que de 
hecho es un incumplimiento, en su Oficina de Fideicomiso 
Corporativa del Agente Fiscal en la ciudad de Nueva York, 
y dicho aviso haga referencia a los Bonos y al presente 
Acuerdo. Seccion 9. Mantenimiento de los Agentes. (a) 
La Republica esta de acuerdo en que, siempre que 
cualquiera de los Bonos este pendientes de P'!go, o hasta 
que el dinero para el pago de la totalidad del monto del 
capital e intereses (y cualquier Monto Adicional) sobre los 

bonos pendientes se encuentren a disposicion, en las 
oficinas del Agente de Pagos o, en cuanto al dinero que no 

se reclame, haya sido devuelto a la Republica conforme a 
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lo dispuesto en los articulos 8 (b) y 8 (f) de este Acuerdo, 
lo que ocurra antes, en todo momento debeni de haber un 

agente fiscal en relaci6n a los Bonos, agentes para el pago 

del principal y los intereses (y cualquier Monto Adicional) 

de los Bonos y un registrador para la transferencia y el 

intercambio de los Bonos de acuerdo con los Terminos. 

La Republica mantendni a los agentes enterados de los 

nombres y ubicaci6n de todos los agentes de pagos y 

transferencia, a condici6n de que, a menos que de otra 

manera la Republica notificara a los A gentes por escrito, 

el pago de tales agentes de transferencia debeni consistir 

unicamente en los establecidos en los Terminos. El Agente 

de Pagos se arreglara con todos estos agentes pagadores 

y agentes de transferenciapara el pago, con cargo a fondos 

aportados por la Republica al Agente de Pagos, en virtud 

del presente Acuerdo, del principal y los intereses (y 

cualquier Monto Adicional) de los Bonos y de la 

compensaci6n de dichos agentes pagados y la transferencia 

de sus servicios como tales. (b) Cada uno de los agentes 

pueden renunciar en cualquier momento mediante 
notificaci6n por escrito de su renuncia a la Republica 

especificando la fecha en que su renuncia se hani efectiva, 

con sujeci6n a las condiciones que se establecen a , 

continuaci6n, siempre que dicha fecha sea 60 dias despues 

de la recepci6n de dicha notificaci6n por la Republica, a 

menos que la Republica se comprometa a aceptar un plazo 

mas breve. Al recibir dicha notificaci6n de renuncia, la 

Republica inmediatamente nombrara un sucesor para' dicho 

Agente mediante un instrumento escrito firmado en 

duplicado, en nombre de la Republica, una copia que 

deb era ser entregada al Agente de renuncia y una copia al 

Agente sucesor. Tal renuncia se hara efectiva al momento 

de la aceptaci6n del nombramiento por parte del sucesor 

de dicho Agente, conforme a lo dispuesto en la Secci6n 

9(d). La Republica podra, en cualquier momento y por 

-cualquier raz6n mediante, notificaci6n de por lo menos 30 

dias de antelaci6n a tal efecto (siempre que dicha 

notificaci6n no se expire a menos de 15 dias antes del 

primer dia de cualquier Periodo de Intereses o la Fecha de 

Vencimiento ) remover a cull:lquier Agente y nombrar a un 

sucesor del Agente mediante un instrumento escrito firmado 

en duplicado, en nombre de la Republica, una copia de la 

cual debera ser entregada al Agente a ser removido y una 

copia al Agente sucesor. Cualquier remoci6n de un agente 

y cualquier designaci6n de un Agente sucesor se hara 

efectivo tras la aceptaci6n de su nombramiento por parte 

del sucesor de dicho Agente conforme a lo dispuesto en la 

Secci6n 9 (d). En cas·o de renuncia o remoci6n, dicho 

Agente tendra derecho a recibir el pago por la Republica 

de la compensaci6n por los servicios prestadQs en virtud 

del presente Acuerdo, asi como el reembolso de todos los 

gastos razonables (incluyendo pagos y gastos legales 

razonable) que hubiese incurrido de su bolsillo en relaci6n 

con los servicios prestados por el, yen la medida acordada 

con la Republica, siempre que, todas las notificaciones u 

otras comunicaciones en relaci6n con la remuneraci6n de 

los Agentes sean enviadas por cada uno de los agentes a 

The Bank of New York Mellon, y todos los pagos de 

compensaci6n por la Republica a todos los agentes se 

pagaran a The Bank ofNew York Mellon. (c) En caso de 

que en cualquier momento cualquiera de los Agentes 

renuncia 0 sea removido, 0 se vuelve incapaz de actuar, 0 

es declarado en quiebra o insolvente, o presenta una 

petici6n voluntaria de quiebra, o hace una cesi6n en 

beneficia de sus acreedores o accede a la designaci6n de 

un sindico de la totalidad o una parte sustancial de sus 

bienes, o admite por escrito su incapacidad para pagar o 

cumplir con sus deudas a ~u vencimiento, o cualquier 

tribunal emite una orden aprobando cualquier solicitud 

presentada por o en contra, bajo las disposiciones de 

cualquier quiebra o insolvencia aplicable y designando un 

receptor de la misma ode la totalidad o una parte sustancial 

de sus bienes, o si un funcionario publico se hace cargo o 

toma control de la misma o de sus bienes o asuntos a los 

efectos de la rehabilitaci6n, la conservaci6n o liquidaci6n, 

la Republica debera nombrar a un sucesor para dicho 

Agente mediante un instrumento escrito. Si un sucesor de 

dicho Agente es nombrado sucesor aceptando el 

nombramiento, el Agente sustituido dejara de ser Agente 

de este momento en adelante. Si despues de 90 dias, ningun 

Agente sucesor ha sido nombrado, o si nombrado, el 

sucesor no ha aceptado su nombramiento como se dispone 

mas adelante, cualquier tenedor de un Bono, en nombre 

propio y de todos los demas en situaci6n similar, o dicho 

Agente podra, a e,;xpensas de la Republica, solicitar a 

cualquier tribunal de jurisdicci6n competente el 

nombramiento de un sucesor para dicho Agente. (d) 

Cualquier Agente sucesor de aqui en adelante sera un 

banco o compaiiia de fideicomiso org;anizada y hara 

negocios bajo las leyes de los Estados Unidos de America 

o del Estado de Nueva York; en buenaposici6n, teniendo 

y actuando a traves de un lugar establecido de negocios en 

el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York, 

autorizado en virtud de esas leyes para ejercer poderes 
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corporativos de fideicornisos y con un capital cornbinado 
y supenivit de mas de U.S.$ 50.000.000. Cualquier Agente 
designado sucesor de conforrnidad con el presente 
acuerdo, debera ejecutar y entregar a su predecesor y a Ia 
Republica un instrurnento aceptando dicho nornbrarniento, 
y luego el Agente Sucesor, sin ningun otro acto, hecho o 
rnedio sera investido de todos los derechos, poderes, 
responsabilidades y obligaciones de su predecesor en 
virtud del presente Acuer~o, con efecto similar, corno·si 
originalrnente hubiese sido nornbrado como Agente, y tal 
predecesor, previo pago de su indernnizacion y gastos 
razonables de su propio bolsillo hasta ese mom en to no 
rernunerados, debera pagar al Agente sucesor todo el dinero 
(incluyendo los intereses devengados sobre dichas 
cantidades) u otros bienes que retenia en su poder en virtud 
del presente Acuerdo. (e) Cualquier corporacion o banco 
en Ia que cualquier Agente puede fusionarse o convertirse, 
o con Ia que cualquier Agente se consolida, o cualquier 
corporacion o banco resultante de Ia fusion, consolidacion 
o conversion en Ia que el Agente sea parte, o cualquier 
corporacion bancaria en Ia que dicho Agente venda o 
transfiera de otro modo Ia totalidad o sustancialrnente todos 
sus activos y negocios, o cualquier corporacion o banco 
que suceda el negocio de fideicorniso corporativo de dicho 
Agente sera el sucesor a dicho.Agente, sin Ia ejecucion o 
Ia presentacion de cualquier docurnento o cualquier otro 
acto de parte de las partes. Seccion 10. Val ores de Accion 
Colectiva. Modificaciones. Enrniendas y Exenciones. (a) 
Solicitud de Autorizaciones Escritas: Convocatoria de 
Reunion: Notificacion y Quorum. La Republica podra en 
cualquier rnornento solicitar su consentirniento por escrito 
de, o convocar una reunion, a los titulares de los Bonos en 
cualquier rnornento, y de tiernpo en tiernpo hacer, dar o 
tornar cualquier solicitud, detnanda, autorizacion, direccion, 
aviso, consentirniento renuncia u otra accion prevista en el 

· presente Acuerdo o en los Bonos, realizado o tornados 
por los tenedores de los Bonos o de modificar, enrnendar 
o cornplernentar los Terrninos, o este Acuerdo, como a 
continuacion se estipula. Cualquiera de esas reuniones se 
celebraran en Ia fecha y en el Iugar que determine Ia 
Republica y como se especifica en la notificacion de dicha 
reunion la cual se presentara a los tenedores de los Bonos 
por lo rnenos 30 dias calendario y no mas de 60 dias 
calendario previo ala fecha fijada para la reunion. Dicha 

notificacion debera exponer en detalle razonable las 
rnedidas que se proponga adoptar en tal reunion. Adernas, 
el Agente Fiscal podra, previa consulta con la Republica, 

en cualquier rnornento y periodicarnente convocar una 
asarnblea de tenedores de los Bonos para tales fines, que 
se celebrara en la fecha yen ellugar que el Agente Fiscal 
debera deterrninar, previa consulta con la Republica, y 
como se especifica en Ia convocatoria de Ia reunion de 

forma que se proporcionara a los titulares de los Bonos 
por lo rnenos 30 dias calendario y no mas de 60 dias 
calendario previo ala fecha fijada para la reunion. En caso 
de que en cualquier rnornento los tenedores de al rnenos el 
10% del rnonto total de capital de los Bonos pendientes 
(tal como se define en la Seccion 10(f)) hayan solicitado al 
Agente Fiscal convocar a una asarnblea de tenedores de 
Bonos para cualquier proposito, mediante peticion escrita 
exponiendo en detalle razonable las rnedidas que 
se proponga adoptar en la reunion, el Agente 
Fiscal convocara dicha reunion, que se celebrara en Ia 
fecha yen ellugar que el Agente Fiscal debera determinar, 
previa consulta con la Republica, para tales fines por rnedio 
de una notificacion. Dicho aviso se dara por lo rnenos 30 
dias calendario y no mas de 60 dias calendarios previos a 
la reunion. El aviso de cad"a asarnblea de tenedores 

de Bonos sera establecido con detalles razonables de 
Ia accion que se proponga adoptar en dicha reunion. Para 
tener derecho a votar en cualquier asarnblea de tenedores 
de Bonos pendientes, una persona debera ser ~itular de los 
Bonos o por una persona debidarnente designada por rnedio 
de un instrurnento escrito como apoderado de dicho titular. 
Las personas con derecho a votar en rnayoria del rnonto 
principal de los Bonos pendientes constituini el quorum, 
.excepto para cualquier reunion de tenedores de bonos 
prograrnada para discutir Asuntos Reservados, como se 
rnenciona a continuacion en la seccion 10(c). A falta de 
quorum, dentro de los 30 rninutos de Ia hora sefialada para 
tal reunion, si esta reunion ha sido convocada a peticion 
de los tenedores de bonos, se disolvera. En cualquier otro 

\ 

caso, la reunion se suspendera por un periodo no rnenor 
de 10 dias calendario, como lo determine el presidente de 
Ia reunion antes de la clausura de Ia rnisrna. Ante Ia falta de 
quorum en cualquier reunion, dicha reunion se suspend era 
por un periodo no rnenor de 1 0 dias calendario como lo 
determine el presidente previo a la cancelacion de tal 
reunion. En la nueva convocatoria de cualqui~r reunion que 
se suspende por falta de quorum, las personas con derecho 
a voto del 25% del rnonto de principal de los Bonos 
pendientes constituiran el quorum. para la torna de cualquier 
accion establecida en la convocatoria de la reunion original. 
La notificacion de la convocatoria de cualquier reunion 

A. 
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aplazada debe ser dada no menos de 5 dias calendario 
previo ala fecha en la que la reunion sea reprogramada. 
En la notificacion de la convocatoria de una .reunion 
aplazada se hara constar expresamente que, en la nueva 
convocatoria de cualquier reunion se suspende por falta 
de quorum, las personas con derecho a voto del 25% del 
monto de capital de los Bonos pendientes constituinin un 
quorum para la toma de cualquier accion establecida en la 
convocatoria de la reunion origin'al. Cualquier asamblea de 
tenedores de Bo'nos en la que un quorum esta presente 
podra ser aplazada de tiempo en tiempo con el voto de la 
mayoria del monto del capital de los Bonos pendientes 
repres-entadas en la reunion, y la reunion podra celebrarse 
de la misma forma en que se suspendio sin nuevo aviso 
( excepto, siempre y cuando los Bonos se enlisten en 
intercambio, como se estipula en el Reglamento de dicho 
cambio ). Las modificaciones, enmiendas o renuncias hechas 
en dicha reunion seran vinculantes para todos los Tenedores 

de obligaciones actuales y futuras. El Agente Fiscal, previa 
consulta con la Republica, podra hacer de forma razonable 
los reglamentos consuetudinarios y consistentes con este 

Acuerdo, que se consideren convenientes para cualquier 

asamblea de tenedores de Bonos, en relacion con la prueba 
de la designacion de represeiitantes en relacion con los 
tenedores de Bonos, la fecha de registro para determinar 
a los propietarios registrados de Bonos que tienen derecho 
a voto en tal reunion, sera determinada por el Agente Fiscal 

_ y se establecera en la convocatoria de dicha reunion 
anteriormente referida y la cual no debera ser inferior a 15 
y no mas de 60 dias antes de la dicha reunion, a condicion 
de que nada en este parrafo se interpretara de forma tal, 

que deje sin efecto toda medida adoptada por los titulares 
de la cantidad necesaria de capital de los Bonos pendientes 

en la fecha de adopcion de la medida, el cierre y la 
presidencia de esta reunion, el nombramiento y funciones 
de los inspectores de los votos, la presentacion y el e~amen 
de poderes, certificados y otros del derecho a votar, y 
demas asuntos referentes al desarrollo de la reunion que 
juzgue apropiado. (b) La Votacion y Consentimientos. (i) 
En cualquier asamblea de tenedores de los Bonos 
debidamente convocada y celebrada como ha quedado 
indicado, con el voto favorable, en persona o por medio 
de representante debidamente autorizado por escrito, de 
los tenedores de por lo menos la mayoria de monto total 

del capital de los Bonos pendientes representadas en la 
reunion, o (ii) con el consentimiento por escrito de los 
titulares deal menosla mayoria de monto total del capital 

de los Bonos pendientes representadas en la reunion, la 
Republica, el Agente Fiscal y los tenedores de los Bonos 
podran enmendar, modificar, cambiar o renunciar a los 
Terminos o a este Contrato de cualquier manera, y los 

· tenedores de los Bonos pueden hacer, tomar o dar 
cualquier solicitud, demanda, autorizacion, direccion, 
notificacion, consentimiento, renurtcia (incluyendo exencion 
del cumplimiento futuro .o pasado) o cualquier otra accion 

dada o tomada por los tenedores de dichos Bonos, a 
condicion, sin embargo, que ninguna accion, enmienda, 
modificacion, cambio o renuncia se 'debera aplicar de la 
siguiente manera: (A) modificar la fecha de vencimiento 
para el pago del principal de, o cualquier cuota de intereses 
sobre los Bonos, (B) reducir el monto de capital de 
cualquier Bono, o la parte de dicho monto principal que se 
paga sobre la aceleracion del vencimiento de dichos Bonos 
o la tasa de interes sobre los mismos, (C) cambiar la 
obligacion de la Republica de pagar Montos Adicionales 

conforme a lo dispuesto en la Seccion 11 de los Terminos, 
(D) cambiar la moneda en la que cualquier pago en relacion 
a los Bonos se realice, o ellugar o lugares en que se efectue 
dicho pago, (E) cambiar la definicion de "Pendiente de 
P ago" con respecto a cualquier Bono, (F) cambiar la ley 
que regula las disposiciones sobre cualquier Bono, (G) 

cambiar los Juzgados a lajurisdiccion ala que la Republica 
se ha sometido, la obligacion de la Republica de nombrar 
y mantener un Agente para las notificaciones en el Buro de 

Manhattan, Ciudad de Nueva York, o la renuncia de la 
Republica a la inmunidad con respecto a las acciones o 
procedimientos interpuestos por los titulares basados en 
los bonos, (H) cambiar el ranking de cualquier Bono tal 

como se establece en los Terminos, (I) en conexion con 
cualquier oferta para adquirir toda o parte de cualquiera 
de los Bonos, enmendar cualquier Evento de 
Incumplimiento de ese Bono; o (J) reducir el porcentaje 
minimo o proporcion delmonto de capital de los Bonos de 
los cuales es requerido para modificar, enmendar o 
complementar el presente Acuerdo o los terminos y 
condiciones de los Bonos o para hacer, tomar o dar 
cualquier solicitud, demanda, autorizacion, direccion, 
notificacion, consentimiento, renuncia o cualquier otra 
accion prevista por este medio o hacer, tomada o dada. 
De los incisos de la (A) ala (J) de la clausula anterior se 

denominan en este documento como "Asuntos 
Reservados". La Republica y el Agente Fiscal podra, 
previo acuerdo entre ellos mismos y sin necesidad del voto 
afirmativo o el consentimiento de cualquier tenedor de 

A. 
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Bonos, enmendar, modificar o complementar este Acuerdo 
o los Bonos para los propositos de: (i) adicion a los pactos 
de la Republica para el beneficia de los tenedores de Bonos, 
o (ii) entregar cualquier derecho o facultad que le confiera 
la Republica, o (iii) garantizar los Bonos de conformidad 
con los requerimientos de los Bonos; o de otra manera, 
(iv) curar, corregir o complementar cualquier disposicion 
ambigua, inconsistente 0 defectuosa contenida,en este 
documento o en los Bonos, o (v) modificar el Contrato de 
Agencia Fiscal o los Terminos de tal forma que no pueda 
afectar adversamente los derechos o intereses de los 
Tenedores de bonos en cualquier aspecto material. No sera 
necesario para el voto o consentimiento de los t~nedores 
de los Bonos, aprobar la forma particular de cualquier 
propuesta de modificacion, enmienda, suplemento, 
solicitud, demanda, autorizacion, instruccion, notificacion, 
consentimiento, renuncia u otra accion, pero sera suficiente 
si dicho voto o ·consentimiento aprobase el contenido del 
mismo. Al acordar cualquier modificacion, enmienda o 
suplemento a este Acuerdo o los Bonos, el Agente Fiscal . 
tendra derecho a recibir y a estar completamente protegido, 
basandose tanto en un certificado emitido por un oficial 
autorizado declarando, como en una opinion legalal efecto 
de, que dicha modificacion esta autorizada o permitida por 
este contrato. (c) Asuntos Reservados. En cualquier 
asamblea de tenedores celebrada para discutir los Asuntos 
Reservados, las personas con el 66 2/3% del monto de 
capital total de los Bonos pendientes con derecho a voto 
constituiran el quorum. Cualquier cambio a un Asunto 
Reservado, incluyendo las condiciones de pago de los 
Bonos pendientes, se puede realizar sin el consentimiento 
de todos los tenedores de los Bonos, siempre y cuando 
una mayoria de los tenedores (es decir, al menos el 75% 
del monto total de capital de los Bonos pendientes, ya sea 
votando en una reunion o por consentimiento escrito) 
acuerdan dicho cambio. Si la Republica propone cualquier 
modificacion de una cuestion reservada: (i) a los terminos 
y condiciones de los Bonos pendientes, y por lo menos 
una serie de otros titulos de deuda emitidos por la Republica 
en virtud de un contrato de agencia fiscal independiente, 
con terminos sustancialmente similares a los Bonos ("Notas 
similares"), o (ii) en el presente Acuerdo, en la medida en 
que afecten a los Bonos pendientes, y por lo menos una 
serie los Bonos similares, la Republica podra optar por 
proceder de conformidad con lo dispuesto en el presente 
Acuerdo siempre que tales modificaciones se puedan hacer, 
y el cumplimiento futuro de la misma pueda ser objeto de 

renuncia, por cualquiera de las series afectadas, si se hacen 
con el consentimiento de la Republica y con: • el voto 
afirmativo o el consentimiento por escrito de los tenedores 
de no menos del 75% del monto de capital total de los 
Bonos pendientes y los bonos similares que se verian 
afectados por dicha modificacion de Asunto Reservado 
(cada serie, tornado en su conjunto), y • el voto afirmativo 
o el consentimiento por escrito de los tenedores de no 
menos del66 2/3% del monto de capital total de los Bonos 
pendientes y bonos similares afectados ( considerados 
individualmente). Antes de buscar el consentimiento de 
cualquier tenedor de un Bono y Bonos similares, en cuanto 
sea aplicable, para una modificacion de un Asunto 
Reservado que afecte los bonos de esa serie, la Republica 
presentara al Agente Fiscal (para su posterior distribucion 
a los tenedores de los Bonos) la siguiente informacion: 
• una descripcion de las circunstancias economicas o 
financieras que, a juicio de la Republica, expliquen la 
solicitud de la modificacion propuesta; • si la Republica en 
dicho momento ha entrado en un programa de fondos de 
reserva, extendidos o similar·con el. Fondo Monetario 
Internacional; una copia de ese programa (incluyendo 
cualquier memoranda tecnica correspondiente ), y • una 
descripcion del tratamiento propuesto por la Republica, 
de sus grupos de otros acreedores importantes (incluyendo 
en su caso, los acreedores del Club de Paris, otros 
acreedores bilaterales y acreedores internos) en relacion 
con los esfuerzos de la Republica para hacer frente a la 
situacion que di~ lugar ala modificacion solicitada. 
Antes de la votacion de cualquier modificacion de los 
Asuntos Reservados que afecte a los Bonos y a los 
bonos similares, segun sea el caso, la Republica debera 
entregar al Agente Fiscal un certificado firmado por un 
representante autorizado que especifique, para la Republica 
y para cada dependencia del sector publico, todos los 
Bonos y bonos similares, en cuanto sea aplicable, que se 
consideren que no esten pendientes como se describio 
anteriormente, o si no existen Bonos y bonos similares, 
segun sea el caso, de propiedad o controlados por la 
Republica o cualquier dependencia del sector publico, 
debera entregar un certificado firmado por un representante 
autorizado en este sentido. Si alguna modificacion a un 
Asunto Reservados se busca en el contexto de una oferta 
simultanea para intercambiar los Bonos por nuevos 
instrumentos de deuda de la Republica o de cualquier otra 
persona, la Republica velara por que las disposiciones 
pertinentes de los Bonos y b~nos similares, en cuanto sea 

A. 
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aplicable, yen la forma enmendada po~ dicha modificaci6n, 

no sean menos favorables para los titulares de fos 

mismos, que las disposiciones del nuevo instrumento que 

se ofrece en el intercambio, o, si hay mas de un instrumento 

de deuga asi ofrecido, no menos favorable que el 

nuevo instrumento de deuda emitido teniendo el mayor 

monto de la cantidad principal. La Republica acuerda que 

no emitini nuevos Bonos o reabrini Bonos con la intenci6n 

de colocar Bonos con tenedores de los que se espera 

que apoyen cualquier modificaci6n propuesta por la 

Republica ( o que la Republica planea proponer) para su 

aprobaci6n en virtud de las modificaciones previstas en 

este.Acuerdo o los Terminos. (d) Naturaleza Vinculante 

de Enmiendas. Notificaciones. Anotaciones. etc. Cualquier 

instrumento dado por cualquier tenedor de un Bono y bonos 

similares o en nombre de este, segun sea el caso, en relaci6n 

con cualquier consentimiento o voto por cualquier 

modificaci6n, enmienda, complell).ento, solicitud, demanda, 

autorizaci6n, direcci6n, aviso, consentimiento, renuncia u 

otra acci6n sera irrevocable una vez entregado y sera 

concl).lyente y vinculante para todos los tenedores 

posteriores de dichos Bonos o cualquier Bono emitido 

directamente o" indirectamente en el intercambio o 

sustituci6n de ellos o en su Iugar. Cualquier modificaci6n, 

enmienda, complemento, solicitud, demanda, autorizaci6n, 

la direcci6n, la notificaci6n, consentimiento, renuncia u otra 

acci6n to mad a, que hay an sido dictados de conformidad 

con esta secci6rt 10 deb eraser concluyente y vinculante 

para todos los tenedores de los Bonos y bonos similares, 

segun sea el caso, sea que hayan dado su consentimiento o 

no, o emitido su voto, o estuvieron presentes en cualquier 

reunion, y, si realizaron o no una notaci6n de dicha 

modificaci6n, enmienda, complemento, solicitud, demanda, 

autorizaci6n, direcci6n, aviso, consentimiento, renuncia u 

otra acci6n sobre dichos Bonos. La no.tificaci6n de 

cualquier modificaci6n o enmienda de, complementar, 

solicitar, demandar, autorizaci6n; direcci6n, notificaci6n, 

'consentimiento, renuncia u otra acci6n con respecto a los 

Bonos o del presente Acuerdo (que no sea con fines de 

sanar cualquier ambigiiedad o de sanar, corregir o 

complementar cualquier disposici6n defectuosa de esta Ley 

o de los mismos) se le dara al tenedor de los Bonos 

afectados en todos los casos como lo dispuesto en los 

Terminos. Los Bonos autenticados y entregados despues 

de la vigencia de dicha modificaci6n, enmienda, 

complemento, solicitud, demanda, autorizaci6n, direcci6n, 

notificaci6n, consentimiento, renuncia u otra acci6n puede 
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llevar una anotaci6n en la forma aprobada por el Agente 

Fiscal y por la Republica en cuanto a cualquier asunto 

previsto para dicha modificaci6n, enmienda, complemento, 

solicitud, demanda, autorizaci6n, direcci6n, notificaci6n, 

consentimiento, renuncia u otra acci6n. Nuevos Bonos 

modificados para conceder, a juicio del Agente Fiscal y de 

la Republica, cualquier modificaci6n, enmienda, 

suplemento, solicitud, demanda, autorizaci6n, direcci6n, 

notificaci6n, consenti.miento, renuncia u otra acci6n tomada, 

que hayan sido dictados con arr~glo a esta Secci6n 10, 

podra ser preparada por la Republica, autenticada por el 

Agente Fiscal y entregados a cambio de Bonos pen­

dientes. (e) Rescisi6n de las Declaraciones de Aceleraci6n. 

En adici6n, y no obstante de lo anterior, en cualquier 

asamblea de tenedores de Bonos debidamente convocad.a 

y celebrada como se especifica anteriormente; con el voto 

favorable, en persona o mediante poder debidamente 

autorizado por escrito, de los titulares deal menos el 66 

2/3% del monto total de capital de los Bonos pendientes, 

o con el consentimiento por escrito de los titulares deal 

menos el66 2/3% del monro total de capital de los Bonos 

pendientes, los tenedores de esos Bonos podnin rescindir 

o anular una declaraci6n de la aceleraci6n de la cantidad 

principal del mismo, si el evento o eventos de incumplimiento 

que dan Iugar a la declaraci6n han sido subsanado o 

dispensado. No obstante de lo anterior, la Republica, con 

el acuerdo del tenedor de cualquier Bono en particular, 

podra enmendar cualquier disposici6n de dicho Bono y 

cualquier modificaci6n no afectara a los derechos y 

obligaciones de la Republica o del titular en virtud de 

cualquier otro Bono. (f) "Pendiente de Pago" definido. Para 

efectos de lo dispuesto en el presente Acuerdo y los Bonos, 

cualquier Bono autenticado y entregado en virtud del 

presente Acuerdo, en cualquier fecha determinada, se 

considerani como "pendiente de pago",.con excepci6n de: 

( 1) Bonos que hasta ese mom en to han sido cancelados por 

el registrador o entregado al Agente Fiscal, cualquier agente 

de pago o agente de transferencia para su cancelaci6n o 

retenido por el Agente Fiscal para reemisi6n pero no re­

emitido por el Agente Fiscal; y, (2) Los Bonos en Iugar 

de, o en sustituci6n de otros bonos que hayan sido 

autenticados y entregados en virtud del presente Acuerdo. 

Para efectos de determinar si el porcentaje requerido de 

los tenedores de los Bonos y bonos similares, segun aplique, 

ha consentido o votado a favor de alguna modificaci6n, 

enmienda, autorizaci6n, direcci6n, notificaci6n, 

consentimiento, suplemento o renuncia u otra acci6n o 
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instruccion en virtud del presente Acuerdo o, en el caso de 

una reunion, si los titulares presentes son los suficientes 

para efectos del quorum, cualquier Bono y bono similar 

segun sea el caso, en propiedad o controlado, directa o 

indirectamente, por la Republica, o cualquier dependencia 

del sector publico de la Republica no podni tomarse en 

cuenta y considerarse como no pendiente de pago; excepto 

que, para determinar si el Agente Fiscal estani protegido 

al basarse en cualquier solicitud, demanda, autorizacion, 

direccion, notificacion, consentimiento, renuncia; enmienda, 

modificacion 0 suplemento, solo los bonos u otras 

obligaciones emitidas bajo el Acuerdo de Agencia Fiscal 

que un oficial del Agente Fiscal este enterado que lo poseia, 

debeni ser ignorado. Tal como se utiliza en este parrafo, 

·"dependencia del sector publico" significa Banco Central 

de Honduras, cualquier departamento, ministerio o agencia 

del gobierno de la Republica o cualquier corporacion, 

fideicomiso, institucion financiera o entidad que sea 
I 

propiedad o este controlada por el gobierno de la Republica 

o cualquiera de los anteriores, y el "control" significa el 

poder, directo o indirecto, a traves de la propiedad de 

valores con derecho a voto u otros intereses de propiedad 

o de otro modo, de dirigir la administracion de, o elegir o 

designar ala mayoria de la Junta Directiva u otras personas 

que desempefien funciones similares en lugar de, o en 

adicion a, la Junta de Directiva de una corporacion, 

fideicomiso, institucion financiera u otra entidad. Seccion 

11. Ciertos impuestos. En caso de que cualquier timbre, 

traslado, otro documento o impuestos similares o deberes, 

. sean impuestos por las autoridades gubernamentales en 

relacion con la ejecucion o entrega de este Acuerdo ode 

la emision original de los Bonos o el cumplimiento de 

cualquier disposicion del presente o del mismo, la Republica 

· pagara a las partes adecuadas, las cantidades que sean 

necesarias para compeqsar a dicha parte por estos 

impuestos o derechos. No obstante lo anterior, nada de lo 

aqui contenido se considerara que obliga ala Republica a 

pagar dichos impuestos con respecto a las transferencias 

o intercambios de los Bonos. Seccion 12. Avisos. Todos 

los avisos en virtud del presente seran en ingles y se enviaran 

por fax. (en tal caso confirmado por correo aereo prep ago) 

o por correo certificado o registrado, con franqueo pre 

pagado, dirigido a las entidades siguientes a la presente 

como sigue:. 

Direccion 

La Republica . . . . . . . . . . . . . . . . La Republica de Honduras 
Secretaria de Finanzas 
barrio El J azmin 
Ave. Cervantes frente a 
Quinchon Leon 
3er. Nivel, Tegucigalpa, 
M.D.C. Honduras, 
C.A. Att. Secretario de 
Finanzas. 

ElAgente Fiscal ............ The Bank of New York 
Mellon 

Registrador y Agente 

101 Barclay Street, 4th Floor 
East New York, 
New York 10286 United 
States 
Atte: International Corporate 
Trust 
Telephone: 212-815-4569 
Facsimile: 212-815-5366. 

de Pago: ........................ The Bank of New York 
Mellon (Luxemburgo, S.A.) 

De Luxemburgo Luxemburgo 

Agente Principal de 
Pago y ..... . 
Agente de Transferencia 

Vertigo Building-Polaris 
2-4 rue Eugene Ruppert 
L-2453 Luxembourg 
Luxembourg 
Atte: Luc Biever 
Telephone: 352-24-52-5320 
Facsimile: 352-24-52-4204 

One Canada Square 
Canada Wharf 
London E14 5 AL 
Inglaterra 
Fax: +44 20 7964 2536 
Atte: Corporate Trust 
Services 

Con copia a: 
The Bank of New York 
Mellon 
101 Barclays Street Floor 4E 
New York, 
New York 10286 
Atencion: Global Finance 
Americas 
Fax: 212-815-5390 

A. 
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o en cualquier otra direcci6n de la que cualquiera de los 
anteriores, puede haber notificado a los otros por escrito. 
Cualquier notificaci6n sera efectiva al memento de la 
recepci6n. El Agente Fiscal entregara. una co pia de 
cualquier notificaci6n recibida en nombre de la Republica 
en relaci6n con este Acuerdo o Bonos ( excluyendo 
notificaciones dadas con respecto a la transferencia o 
intercambio de bonos) ala Republica de acuerdo con los 
terminos de esta Secci6n 12. Secci6n 13. Ley aplicable; 
Consentimiento de Jurisdicci6n; Renuncia a las 
Inmunidades. Indemnizaci6n por tipo de cambio(a) El 
presente Acuerdo se rige y debe ser interpretado, de 
acuerdo con las leyes del Estado de Nueva York, a menos 
que todas las cuestiones concernientes con la autorizaci6n 
y" ejecuci6n por parte de la Republica, de este acuerdo, 
seran regidas por las leyes de la Republica. En relaci6n 
con cualquier demanda, acci6n o procedimiento en contra 
de suo sus propiedades, bi'enes o ingresos que surjan de o 
en relaci6n con el Acuerdo o el fracaso o supuesto 
incumplimiento por parte de la Republica de cualquier 
obligaci6n bajo este Acuerdo ( un "Procedimiento 
Relacionado", cuyo termino excluira reclamos o causas 
derivadas de leyes Federales y Estatales de valores de 
E.E.U.U.), la Republica acuerda (i) que se somete 
irrevocablemente a lajurisdicci6n no exclusiva de cualquier 
corte del Estado de Nueva York ode la corte Federal de 
EE.UU., con sede en Nueva York, asi como ante todo 
tribunal de apelaci6n (los "Tribunales Especificados"); (ii) 
que todos los reclamos respecto a tales Procedimientos 
Relacionados pueden ser juzgados y determinados en tales 
Tribunales Especificados; (iii) que cualquier sentencia 

· obtenida en los TribunaJes Especificados derivadas de 
cualquier Procedimiento Relaaionado se puede hacer 
cumplir o ejecutar en cualquier otro tribunal competente 
de lajurisdicci6n que sea; y, (iv) que cualquier sentencia 

· que se dicte obtenida en cualquier otro tribunal, como 
consecuencia de tal aplicaci6n o ejecuci6n puede ser 
aplicada o ejecutada en cualquier tribunal de cualquier otra 
jurisdicci6n competente (todos estos tribunales distintos 
de los Tribunales Especificados en este documento de 
ahora en adelante se llamaran "Otros Tribunales"), por 
medio de una demanda en el juicio o en cualquier otra forma 
prevista por la ley. (a) La Republica nombrani ala persona 
que por el memento actuara como, o ejercera la funci6n 
de, Consul General de la Republica de Honduras en la 
Ciudad de Nueva York (actualmente con oficirta en 
255West 36 Street, First Level, New York, NY 1 0018) y 

acuerda que durante el tiempo en que cualquier Bono este 
en circulaci6n, la persona actuando o desempeflando dichas 
funciones, se considerara que ha sido designado como 
Agente de la Republica para el servicio del proceso ( el 
"Agente de Proceso"). Sin embargo, la Republica no ha 
dado su consentimiento para notificar en relaci6n con 
cualquier acci6n, demanda o proceso iniciado en su contra 
bajo ley federal de los EE.UU. o las leyes de val ores 
estatales. El Agente de Proceso recibjra en nombre de la 
Republica y sus propiedades notificaci6n de copias de 
cualquier escrito, proceso y citaci6n y reclamo que puedan 
ser notificados en cualquier Procedimiento Relacionado o 
demanda alguna, acci6rt o procedimiento para hacer cumplir 
o ejecutar cualquier sentencia mencionada en la Secci6n 
8,6 (b) anterior (un "Juicio Relacionado") interpuesto en 
su contra en los Tribunales Especificados. El 
incumplimiento del Agente de Proceso para dar aviso a la 
Republica o el fracaso de la Republica para recibir aviso 
de cualquier notificaci6n de un proceso no menoscabara ni 
afectara la validez de dicha notificaci6n o de ninglin juicio 
en base a ello. Ninguna disposici6n del Acuerdo ode los 
Terminos, de alguna manera se considerara que limitan la 
capacidad de notificar las 6rdenes judiciales, procesos o 
citaciones, en cualquier otra forma permitida por la ley 
aplicable o limitar la habilidad de cualquiera de las partes. 
para presentar cualquier demanda, acci6n o procedimiento 
en contra de cualquier otra parte o sus bienes ante los 
tribunales de otras jurisdicciones. (d) La Republica 
irrevocablemente consiente y renuncia, en la mayor medida 
pertnitida por la ley, a cualquier objeci6n que pueda tener 
ahora o en el futuro por la jurisdicci6n de cualquier 
Procedimiento Relacionado ante los Tribunales 
Especificados o por la jurisdicci6n de cualquier demanda, 
acci6n o procedimiento iniciado con el unico prop6sito de 
hacer cumplir o ejecutar cualquier Sentencia Relacionada 
en los Tribunales Especificados u otros Juzgados, y ademas 
renuncia irrevocablemente, ala mayor medida permitida 
por la ley, la defensa de un foro inconveniente para el 
mantenimiento de cualquier Procedimiento Relacionado o 
cualquier demanda, acci6n 0 procedimiento en un tribunal 
especifico. (e) La Republica acuerda to mar todas las 
medidas razonables que sean necesarias para continuar con 
la designaci6n del Agente de Proceso en pleno vigor y 
efecto, y para hacer que el Agente de Proceso continue 
actuando como tal. (f) En la medida en que la Republica 
o alguno de sus ingresos, actives o propiedades puede tener 
derecho a alguna soberania u otra inmunidad sobre la 
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jurisdicci6n de cualquier tribunal o de cualquier otro 
proceso legal (ya sea a traves de una notificaci6n o aviso 
previa a.la sentencia, apego a beneficia de ejecuci6n, la 
ejecuci6n o de otra manera), la Republica acuerda no 
reclamar y renunciar a dicha inmunidad en la maxima medida 
permitida bajo la Ley de Inmunidad Soberana Extranjera 
de EE.UU. de 1976 enmendada, irrevocablemente 
renunciado a dicha inmunidad en relaci6n con cualquier 
acci6n o procedimiento que surja de, o relacionados con, 
la oferta y venta de los Bonos o el fracaso de la Republica, 
o el supuesto fracaso, para ejecutar. las obligaciones 
derivadas de los Bonos. 'Esta renuncia abarca la inmunidad . 
soberana de la Republica y la inmunidad de prejuzgamiento 
de apego, con posterioridad al juicio de apego y de la 
ayuda, con la salvedad que bajo las leyes de la Republica, 
los activos y propiedades de la Republica estan exentos 
de embargo ode otra forma de ejecuci6n ya sea antes o 
despues de ser juzgada. (g) La obligaci6n de la Republica 
respecto a cualquier suma pqgable por si a cualquier 
Tenedor tendra, a pesar de cualquier juicio en una moneda 
(la" Moneda de la Sentencia") distinta a aquella en que 
este denominada dicha suma, de conformidad con las 
disposiciones aplicables a los Bonos (la" Moneda del Bono"), 
que descargar unicamente en la medida en que en el dia 
habil siguiente ala recepci6n de cualquier suma a ser pagada 
en la, Moneda de la Sentencia de dicho Tenedor, dicho 
Tenedor de conformidad con los procedimientos bancarios 
normales, podra comprar la Moneda del Bono con la 
moneda de la Sentencia. Si el monto de la Moneda de Bono 
adquirido de esta forma es inferior ala suma origil}almente 
adeudada al Tenedor en la Moneda del Bono ( determinada 

en la forma establecida en la oraci6n anterior), la Republica 
estara de acuerdo, como una obligaci6n separada e 
independientemente de cualquier juicio, a indemnizar al 
Tenedor contra esta perdida, y si el monto de la 
Moneda del Bono para comprar supera la suma 
originalmente adeudada al Tenedor, este Tenedor acordara 
remitir ala Republica tal exceso, siempre y cuando la 
Republica no haya fallado en el pago a dicho tenedor, en 
cuyo caso, dicho exceso podra · aplicarse a dichas 

obligaciones de la Republica en virtud del Bono de acuerdo 
con los Terminos del Bono. Secci6n 14. Renuncia a Juicio 
por Jurado. CADA UNA DE LAS PARTES DEL 
PRESENTE ACUERDO Y CADA UNO DE LOS 

TENEDORES DE LOS BONOS POR SU ACEPTACION 
RENUNCIAN IRREVOCABLEMENTE, EN LA 
MEDIDA MAXIMA PERMITIDA POR LA LEY 

APLICABLE, A TODO DERECHO A UN JUICIO POR 

JURADO EN CUALQUIER PROCESO LEGAL 

QUE SURJA DE 0 EN RELACION, CON ESTE 
) ' 

ACUERDO, LOS BONOS 0 TRANSACCIONES AQUI 

CONTEMPLADAS. Secci6n 15. Divisibilidad. Si cualquier 

disposici6n en es'te Acuerdo o en los Bonos es invalida, 

ilegal o inaplicable, la validez, legalidad y aplicabilidad de 

las disposiciones restantes no seran de ninguna manera 

afectadas o deterioradas. Secci6n 16. Las contrapartes. 

El presente Acuerdo podra ser ejecutado en uno o mas 

ejemplares, cada uno de los.cuales seran considerados 

como un original, pero todas las contrapartes juntas 

constituiran uno y el mismo instrumento. EN FE DE LO 

CU AL, las partes han causado este Acuerdo para ser 

debidamente ejecutado a partir del dia y afio antes 

mencionados. 

REPUBLICA DE HONDURAS 

Por: Firma Ilegible. 

Nombre: Wilfreda CerratoRodriguez 

Titulo: Secretario de Estado en el Despacho de Finanzas. 

THE BANK OF NEW YORK MELLON, 

,Como Agente Fiscal 

Por: Firma Ilegible 

Nombre: Orla Forrester 

Titulo: Firmante autorizado 

THE BANK OF NEW YORK MELLON, 

(LUXEMBURGO) S.A. ·· 

Como Registrador y Agente de Pago de Luxemburgo 

Por: Fiirna Ilegible 

Nombre: Orla Forrester 

Titulo: Firmante autorizado 

THE BANK OF NEW YORK MELLON, · 

Agencia en Londres 

Como Agente Principal de Pago y 

Agente de Transferencia 

Por: Firma Ilegible 

Nombre: Orla Forrester 

Titulo: Firmante autorizado 

A. 
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ANEXOA 

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONos' 

1. General. (a) El 7.50% de los bonos pagaderos en 

2024, (los "Bonos") ser{m emitidos bajo un Acuerdo 

deAgencia Financiera el cual sera fechado a partir 

del 12 de Marzo, de 2013 ( el "Acuerdo de Agencia 

Financiera"), entre la Republica y Bank ofNew York 

Mellon, como agente Fiscal ( el "Agente Fiscal"), Bank 

of New York Mellon Luxemburgo S.A. (el 

"Registrador") y el agente de pagos en Luxemburgo y 

Bank ofNew York Mellon, Agencia_en Londres, como 

agente de pago principal y agente de transferencia (el 

''Agente de Transferencia"). El termino "Agentes", 

debera incluir al Agente Fiscal, al Registrador y al 

Agente de Pago. 

(b) Los tenedores de los Bonos tendran derecho a 

los beneficios de, se obliga a y se considerara que tiene 

conocimiento de, todas las disposiciones del Acuerdo 

de Agencia Financiera. En el archivo se encontraran 

copias del Acuerdo de Agencia Financiera y pueden 

ser objeto de inspecci6n en las oficinas principales del 

Agente Fiscal, en la ciudad de Nueva York yen las 

oficinas de los Agentes de Pagos, especificados en la 

. contraportada de est a Circular de Oferta. 

2. Capital. Vencimiento e Intereses. Los Bonos seran 

limitados a un monto de capital total por la cantidad 

de U.S. $500,000,000 (salvo disposicion en contrario 

en las secciones 5 y 15 a continuaci6n). La cantidad 

principal sera repagada en tres cuotas nominales iguales 

en Marzo 15, 2022, Marzo 1, 2023 y al vencimiento. 

Los Bonos se venceran, y seran pagados ala par (a 

menos que hayan sido pagados anteriormente ), el15 

de Matzo del 2024. Los Bonos devengaran intereses . 

desde e incluyendo el 15 de Marzo, 2013, pero 

excluyendo el 15 de Marzo de 2024, a una tasa de 

7.50% por aiio sobre la cuenta del Capital, pagable 

semianualmente por periodos vencidos en Marzo 15 

y Noviembre ·15 de cada aiio. Comenzando en 

Septiembre 15, 2013. Los intereses de los Bonos 

seran calculados en base a los aiios de 360 dias, 
consistentes de 12 meses, de 30 dias cada uno y, en 
caso de un mes incompleto, por los dias transcurridos. 

3. Clasificaci6n. Los Bonos constituiran un endeu­
damiento general, directo, incondicional, insubor­
dinado y sin garantia de la Republica (como se define 

abajo) yen iguales condiciones, sin preferencia alguna 

entre ellos mismos, con todas las obligaciones no 

subordinadas y sin garantias de la Republica, presente 

o futuro, constituyendo el Endeudamiento Publico 

Externo (como abajo definido) de la Republica. La 

Republica ha comprometido su plena fey credito para 

el pago debido y puntual de todas las cantidades 

adeudadas en concepto de los Bonos. 

4. Forma. Denominaci6n y Titulo. Los Bonos seran 

emitidos en D6lares de los Estados Unidos de 

America, en forma totalmente denominativay en 

denominaciones de U.S. $200,000 o cualquier 
cantidad en exceso del mismo, que sea un multiplo 

entero de U.S. $ 1 ,000. 

Los Bonos, y las Transferencias de los mismos, seran 

registrados segun lo dispuesto en Secci6n 5 abajo yen 

el Acuerdo de Agencia Financiera. 

Los Bonos estaran representados por uno o mas Bonos 

Registrados en la forma global de la siguiente manera, 

pero en circunstancias limitadas podran ser 

representados por Bonos en la forma de un Certificado 

fisico: 

• Los Bonos vendidos a compradores 

institucionales calificados en arreglo ala Regia 

144A de la Ley de Titulos Valores d'e 1933, 

enmendada, (Ley de Valores) seran 

representados por un Bono Global; y 

• Los Bonos vendidos en transacciones offshore 

("Fuera de plaza") a personas que no sean de 

los Estado Unidos de America en virtud de la 

Regulaci6n S de la Ley de Titulos Val ores seran 

representados por un Bono Global. 

Una persona a cuyo nombre se encuentre registrado 

un Bono sera, en la medida que la Ley lo permita, 

tratado en todo momento, por todas las personas y 

para todos los prop6sitos como el dueiio absoluto de 

dicho Bono, independientemente de cualquier aviso de 
propiedad, robo o perdida ode cualquier escritura en 
relaci6n al mismo. 

A. 
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5. Reemplazo. Intercambio y Transferencia. (a) Si 
cualquier Bono se mutila, desfigura o destruye, se 

pierde o es robado, Ia Republica podni emitir y el 
Agente Fiscal autenticani y entregani, un nuevo Bono 
en las oficinas del registrador en Nueva York en los 
terminos que Ia Republica y el Agente Fiscal puedan 
requerir, en cambio y sustituci6n del Bono mutilado o 
desfigurado o en Iugar de o en sustituci6n del Bono 
destruido, perdido o robado. En cada caso de 
mutilaci6n, desfiguraci6n,. destrucci6n, perdida o robo, 
el solicitante de un Bono sustituto debe proporcionar 
a Ia Republica y alAgente Fiscal las indemnizaciones 

que Ia Republica y el Agente fiscal requiera y 
evidencien a su satisfacci6n Ia destrucci6n, perdida o 

. robo de dicho Bono y Ia propiedad del Bono. En cada 
caso de mutilaci6n o desfiguraci6n del Bono, el 
tenedor tendni que entre gar al Agente Fiscal el Bono 
mutilado o desfigurado. En adici6n, antes de la emisi6n 

.de cualquier Bono Sustituto, la Republica puede 
requerir el pago de una suma suficiente para cubrir 
cualquier impuesto u otro cargo gubernamental que 
pueda ser impuesto por la emisi6n y cualquier otro . 
gasto relacionado, incluyendo gastos y honorarios del 
Agente Fiscal. Si un Bono que estuviese vencido o a 
punto de veneer quedase mutilado o desfigurado o 
aparentemente destruido, perdido o robado, Ia 
Republica puede pagar o autorizar el pago de dicho 
Bono sin emitir un Bono Sustituto. 

(b) De acuerdo a los Terminos y sujetos a las condiciones 
establecidas en el Acuerdo de Agencia Financiera un 

Bopo o Bonos puede ser intercambiado por otro Bono 
o Bonos de igual monto al Capital en las mismas o 
diferentes denominaciones autorizadas como lo solicite 
el tenedor, entregando dicho Bono o Bonos en Ia 
oficina del registrador, o en Ia oficina de cualquier 
Agente de Transferencia, acompafiado de una solicitud 
escrita de intercambio. 

(c) De acuerdo a los terminos y sujetos a las condiciones 
establecidas en el Acuerdo de Agencia Financiera y 
sujeto a las restricciones de transferencias de Bonos, 
un Bono puede ser transferido entero o en parte, en 
una denominaci6n autorizada por el tenedor o 

tenedores, entregando el Bono para su registro en la 
oficina del Registrador o en la oficina de cualquier 

Agente de Transferencia, debidamente endosada o 
acompafiada de un instrumento escrito de transferencia 

en Iugar del endoso, en una forma que sea satisfactoria 
para la Republica y el registrador o para cualquier 
agente de Transferencia, segun sea el caso, 

debidamente ejecutado por el tenedor o tenedores de 

dicho Bono o su abogado o abogados de hecho 

debidamente autorizados por escrito. 

(d) Los costos y gastos de efectuar un intercambio o 

registro de transferencia de conformidad con lo 

dispuesto anteriormente sera sufragado por Ia 

Republica, excepto por los gastos de envio que no 

sean por correo regular, si los hay, y excepto por, si 

la Republica asi lo requiere, el pago de una suma . 

suficiente para cubrir con cualquier impuesto u otro 

cargo gubernamental o cargos por seguro que se le 

puedan imponer en relaci6n a dicho intercambio o 

registro de transferencia. 

(e) No obstante lo anterior, el registrador, el agente de 

Transferencia o el agente Fiscal, segun sea el caso, 

no requeriran el registro de la transferencia o 

intercambio de Bonos por un periodo de l.S dias antes 

de la fecha de vencimiento, para el pago del Capital o 

de los intereses de los Bonos. 

6. Algunos convenios de la Republica. Mientras un Bono 

continue pendiente de pago, la Republica ha acordado 

ciertos convenios, incluyendo: 

{a) siempre y cuando un Bono se encuentre pendiente de 

pago, la Republica no creara ni permitira cualquier 

gravamen que exista en todo o cualquier parte de sus 

ingresos actuales o futuros, propiedades o activos para 

garantizar cualquier endeudamiento externo publico 

pres~nte o futuro de la Republica, a menos que, al 

mismo tiempo o antes de ]a creaci6n del gravamen, 

las obligaciones de la Republica bajo los Bonos estan 

aseguradas igualmente y proporcionalmente con tal 

endeudamiento publico extemo. La Republica puede, 

sin embargo, crear o permitir los siguientes gravamenes 

(cada ''Gravamen permitido"): 

(i) cualquier gravamen sobre la propiedad para garantizar 

la deuda extema publica de la Republica que se incurra 

· para financiar la adquisici6n de dichos bienes por la 

Republica y cualquier renovaci6n o extension de 

cualquier gravamen que se limita a la propiedad 

A. 
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original cubierta por el gravamen y que asegura solo 
la renovacion o ampliacion de la financiacion original 
asegurada; 

(ii) cualquier gravamen existente sobre la propiedad para 
garantizar la deuda externa publica de la Republica 
en el momento de la adquisicion de dichos bienes y 
cualquier renovacion o extension de cualquier 
gravamen que se limite a los activos originales 
cubiertos por el gravamen y que aseguren solo la 
renovacion o extension de la obligacion garantizada 
originalmente; 

(iii) cualquier .gravamen en existencia en la fecha del 
Acuerdo de Agencia Fiscal, incluyendo cualquier 
renovacion o extension de tal gravamen que asegura 
·solo la renovacion o extension de la financiacion 
asegurada originalmente; 

(iv) cualquier gravamen que asegure la deuda publica 
externa incurrida para financiar todo o parte de los 
costos de la adquisicion, construccion o desarrollo de 
un proyecto y cualquier renovacion o extension de 
cualquier gravamen, siempre que: 

(x) los titulares de tal endeudamiento externo publico 
expresamente acepten limitar su recurso a los activos 
y los ingresos de dicho proyecto como la principal 
fuente de pago de dicha deuda externa publica; y 

(y) la propiedad sobre la cual se concede tal gravamen 
consista unicamente en dichos activos y los ingresos 
o reclamaciones que surjan de la operacion, del 
incumplimiento de las especificaciones, de la no 
cumplimentacion, explotacion, venta o perdida de, o 
dafian a, dichos activos; y, 

· (v) gravamenes adicionales a los permitidos por otros 
gravamenes anteriormente permitidos y cualquier 
renovacion o extension de tales gravamenes, siempre 
que el monto total del endeudamiento externo publico 
garantizados por todos esos privilegios adicionales, 
no supere los U.S.$25,000,000 (o su equivalente en 
otras divisas) en ningun momento. 

(b) La Republica: (i) obtendra y mantendra en plena 

fuerza y efecto todas las aprobaciones, autorizaciones, 
permisos, col).sentimientos, exenciones y licencias y 
todas otras acciones (incluyendo, sin limitacion, 

cualquier aviso, o presentacion o registro ante, 
cualquier agencia, Departamento, autoridad del 
Ministerio, corporacion. estatutaria, cuerpo o entidad 
juridica de la Republica o cuerpo reglamentario o 
administrativo de la Republica) que puedan ser 
necesarios para la emision, continuacion de la validez 
y aplicabilidad de las notas y (ii) tener toda la accion 
gubernamental y administrativa necesaria y adecuada 
(incluyendo, sin limitacion, todos los creditos del 
presupuesto necesario) con el fin de que la Republica 
pueda hacer todos los pagos requeridos bajo los 
Bonos. 

(c) La Republica mantendra su membrecia y elegibilidad 
para utilizar los recursos generales del Fondo 
Monetario Internacional, ~iempre que: (i) ningun 
requisito de la notificacion por escrito de los titulares 
de los bonos, se requerira para remediar cualquier 
violacion de este Convenio y (ii) el periodo de 
sanacion por cualquier incumplimiento de este 
Convenio no excedera de 60 dias calendario. . 

(d) La Republica asegurara que en todo momento, sus 
obligaciones bajo los Bonos constituiran 
endeudamiento directo, general, 1ncondicional y no 
garantizado de la clasificacion de la Republica en todo 
momento en iguales condiciones, sin preferencia alguna 
entre ellos, con todas las demas obligaciones 
incondicionales y no garantizadas de la Republica, 
presentes o futuras, que constituyen la deuda externa 
publica de la Republica. 

(e) La Republica utilizara sus mejores esfuerzos para 
enlistar los Bonos y despues de e,so para mantener la 
lista de los Bonos, en la lista oficial de la bolsa de 
valores de Luxemburgo. 

7. Eventos de incumplimiento. Cada uno de los siguientes 
eventos es un evento de incumplimiento con respecto 
a los Bonos (cada uno, un "evento de 
incumplimiento"): 

(a) La Republica deja de pagar por 20 dias calendarios 
continuos el monto principal de los Bonos en la fecha 

de vencimiento; 

(b) La Republica deja de pagar por 30 dias calendarios 

consecutivos, los intereses de cualquiera de los Bonos 

en la fecha de vencimiento; 

A. 
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(c) La Republica es incapaz de cumplir cualquier 

obligacion de los Bonos durante un periodo de 60 dias 

tras la notificaci6n por escrito a la Republica con 

copia a El Agente Fiscal por el titular de cualquier 

Bono que requiera remedio al incumplimiento; 

(d) La Republica no puede hacer ningun pago en un 

importe principal total superior a los U .S.$25,000,000 

(o su equivalente en otras monedas) con respecto ala 

deuda publica externa cuando la misma sea pagadera 

(ya sea por la llegada a su fecha de vencimiento, 

aceleracion o en otra forma de conformidad a la 

extension que sea dada por un periodo de gracia 

aplicable o renuncia); 

(e) Declaracion formal y oficial de la Republica de una 

moratoria en relacion con el pago del principal o 

interes sobre la deuda publica externa, cuya moratoria 

no excluya expresamente a los Bonos; 

(f) La Republica es incapaz de satisfacer, descargar o 

impugnar de buena fe, por un periodo de 120 dias 

consecutivos, una sentencia inapelable final, para el 

pago de una cantidad de dinero superior a 

U.S.$25,000,000, o su equivalente en cualquier otra 

moneda, en relacion con cualquier escrito, ejecucion, 

accesorio o proceso similar que se impone contra todo 

o una parte sustancial de los activos de la Republica; 

(g) La negacion, rechazo o contestacion por parte de la 

Republica de sus obligaciones bajo los Bonos o el 

Acuerdo de Agencia Fiscal; o entonces, en dicho caso, 

los tenedores de al menos el 25% de la suma principal 

de los Bonos pendientes de pago, podnin, mediante 

notificacion escrita ala Republica y el Agente Fiscal, 

declarar el monto principal y cualquier interes 

acumulado sobre los Bonos, en posesion de estos 

tenedores, y tal capital e intereses pasaran a ser 

inmediatamente vencidos y pendientes de pago, por 

su valor principal nominal mas los infereses 

devengados a la fecha de pago, incluyendo cualquier 
cantidad adicional, a menos que antes de recibir esa 
demanda por la Republica todos estos defectos hayan 

sido subsanados. Los Bonos en posesion de, o en 

nombre de la Republica no se consideraran 

"pendientes de pago" para lospropositos de la frase 

anterior. Si cualquier evento de incumplimiento 

descrito en los apartados (a) a la (g) anteriores diera 
lugar a una declaracion la cual debera ser efectiva y 

dicho evento de incumplimiento es subsanado o 
renunciado despues de dicha declaracion, dicha 
declaracion puede ser revocada y anulada por el voto 
afirmativo del 66 2/3% 0 mas de los tenedores de la 
suma principal de los Bonos pendientes de pago con 
arreglo a los procedimientos establecidos en el 
Acuerdo de Agencia Fiscal. 

8. Titulos de Accion Colectiva. Modificaciones. 
Enmiendas y Exenciones 

(a) La Republica podra en cualquier momento solicitar 
consentimientos por escrito, o convocar una reunion 

de tenedores de Bonos, en cualquier momento de vez 
en cuando para hacer, dar o recibir cualquier solicitud, 
demanda, autorizacion, direccion, notificacion, 
consentimiento, renuncia u otra accion pro vista en el 

Acuerdo de Agencia Financiera o los Bonos a emitir, 
dando o tomando por lo~ tenedores de los Bonos o 
para modificar, enmendar o complementar, los 
terminos y condiciones o el Acuerdo de Agencia Fiscal 
como es provisto anteriormente. Cualquier reunion 
podra ser sostenida en ellugar y hora que la Republica 

determine, y debera ser especificada por medio de 
una notificacion, dicha reunion la cual sera elaborada 
para los tenedores de los Bonos con al menos 30 dias 
y no mas de 60 dias calendario previo ala fecha fijada 
para la reunion. Tal notificacion debera contener un 
detalle razonable de las acciones propuestas a ser 
tomadas en dicha reunion. En adicion el Agente Fiscal, 
luego de consultar con la Republica, podra en 

cualquier momento de vez en cuando, convocar a 
reunion a los tenedores de los bonos, para cualquier 
proposito, la cual se celebrara en ellugar y la hora 
que el Agente Fiscal determine y la que debera ser 
especificada en una notificacion de dicha reunion que 
sera elaborada para los tenedores de los Bonos con 
al menos 30 dias y no mas de 60 dias calendario previo 
a la fecha fij ada para la reunion. En el caso en 
cualquier mom en to que los tenedores de por lo menos 
ell 0% del monto total del Capital de los Bonos que 
esten pendientes, requieran por medio de solicitud 

escrita al Agente Fiscal que convoque a una reunion 
de tenedores de Bonos para cualquiera de estos 
propositos, estableciendo la hora y la fecha y con un 
detalle razonable de las acciones propuestas a tomar 

A. 
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en consideracion en la reunion, el Agente Fiscal 
convocani a dicha reunion para esos propositos 
'despues de consultar con la Republica para dichos 
prop6sitos y darle notificacion. 

Dicho aviso se dara por lo menos 30 dias calendario 
y no mas de 60 dias calendario antes de la reunion. El 
Aviso de cada asamblea de tenedores de los Bonos 
debera exponer en detalle tazonable las medidas que 

' se propongan adoptar en la reunion. 

Para tener derecho a voto en cualquier reunion, una 
persona debera ser tenedor de los bonos Pendientes 
o una persona debidamente designada por un 
instrumento escrito corrio apoderado de dicho tenedor. 
Las personas con derecho a voto de una mayoria en 
el monto capital de los bonos Pendientes constituira 
quorum, con excepcion de cualquier asamblea de 
tenedores celebradas para discutir una cuestion 
reservada, como se discutio en la Seccion 8 (c) 
siguiente. A falta de quorum, dentro de los 30 minutos 
de la hora seiialada para tal reunion, si Ia reunion ha 
sido convocada a peticion de los titulares, se disolvera. 
En cualquier otro caso, la reunion podra aplazarse por 
un periodo no men or de 10 dias calendario, segun lo 
determine el presidente de la reunion antes de la 
clausura de dicha reunion. Ante la falta de quorum en 
cualquier reunion aplazada, dicha reunion podra 
aplazarse por un periodo no menor de 1 0 dias 
calendario segun determine el presidente de la reunion 
antes de la clausura de dicha reunion aplazada. En la 
nueva convocatoria de cualquier reunion que se 
suspenda por falta de quorum, las personas con 
derecho al 25% del voto del monto del capital de los 
bonos Pendientes, constituira el quorum para la toma 
de cualquier accion establecida en la convocatoria de 
la reunion original. La notificacion de la convocatoria 
de cualquier junta aplazada debera ser dada no menos 
de 5 dias naturales de anticipacion ala fecha en que 
esta previsto que la reunion se vuelva a convocar. En 
Ia notificacion de la convocatoria de una junta 
aplazada se hara constar expresamente que, en la 
nueva convocatoria de cualquier reunion que se 
suspende por falta de quorum, las personas con 
derecho al 25% del voto del monto de capital de las 
Bonos Pendientes constituira el quorum para la toma 
de cualquier accion establecidos en la convocatoria 
de la ~eunion original. Cualquier asamblea de tenedores 

de Obligaciones Negociables en la que haya quorum 
podra ser aplazada de vez en cuando por el voto de 
la mayoria del monto principal de los Bonos en 
circulacion representadas en la reunion, y la reunion 
podra celebrarse asi como se suspendio sin previo 
aviso (salvo, que los Bonos se coticen en una bolsa, 
como se estipula en el Reglamento de dicho cambio ). 
Las modificaciones, enmiendas o renuncias que se 
efectuen en dicha reunion seran obligatorias para todos 
los actuales y futuros tenedores de los Bonos. 

El Agente Fiscal, previa consulta con la Republica, 
podra hacer los reglamentos razonables y consistentes 
con esta Ley, que se consideren convenientes para 
cualquier asamblea de tenedores de los Bonos con 
respecto ala prueba de la designacion de apoderados 
con respecto a los tenedores de Bonos, la fecha para 
determinar el registro de los propietario.s de Bonos 
con derecho a votar en tal reunion (fecha que sera 
designada por el Agente Fiscal y se establece en la 
convocatoria de dich.a reunion anteriormente 
mencionada y q~e no podra ser inferior a 15, ni mas 
de 60 dias antes de la reunion de este tipo, a condicion 
de que nada en este parrafo se interpretara que deja 
sin efecto cualquier medida adoptada por los 
tenedores de la cantidad principal requerida de los 
Bonos pendientes a la fecha en que se tome tal 
medida, el aplazamiento y la presidencia de tal reunion; 
el nombramiento y funciones de los inspectores de los 
votos, la presentacion y examen de los poderes, 
certificados y otras evidencias del derecho a voto, y 
demas asuntos relativos al desarrollo de la reunion, 
segun como se estimen pertinentes. 

(b) En cualquier asamblea de tenedores de los Bonos 
debidamente convocada y celebrada como se 
especifica mas arriba, con el voto favorable, en 
persona o por poder debidamente autorizado por 
escrito, de los tenedores de al menos una mayoria del 
monto total del capital de los Bonos en circulacion 
representadas en la reunion, o (ii) con el 
consentimiento por escrito de los tenedores de por lo 
menos la mayoria del monto de capita{ total de los 
Bonos en circulacion, la Republica, el Agent~ Fiscal y 
los tenedores de los Bonos podran enmendar, 
modificar, cambiar o renunciar a estos Terminos y 
Condiciones de los Bonos o el Contra to de Agencia 
Fiscal en cualquier forma, y los tenedores de dichos 
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Bonos pueden hacer, tomar o presentar cualquier 
so.licitud, demanda, autorizacion, direccion, 

notificacion, consentimiento, renuncia (incluida la 
exencion del cumplimiento futuro o incumplimiento 
pasado) o cualquier otra accion dada o tomada por 
los tenedores de dichos Bonos, a condicion, sin 
embargo, que ninguna renuncia a tal accion, enmienda, 
modificacion, c~mbio renuncia, como se haya 
efectuado, se aplicani a lo siguiente: (A) modificar la 
fecha de vencimiento para el pago del principal de, o 
cualquier cuota de intereses sobre, los Bonos; (B) 
reducir el monto de capital de los bonos o la parte de 

dicho monto principal que se paga ala aceleracion de 
vencimiento de lo"s Bonos o la tasa de interes sobre 
los mismos; (C) cambiar la obligacion de la Republica 
de pagar Montos Adicionales conforme a lo dispuesto 
en estos Terminos y Condiciones de los Bonos; (D) 
cambiar la moneda en que .cualquier pago con respecto 
a los Bonos por pagar, o ellugar o lugares en que se 

efectue dicho pago; (E) cambiar la definicion de 
"Pendientes de Pago" con respecto a los Bonos; (F) 

cambiar la ley que reg~la la prestacion de los Bonos; 
(G) cambiar lajurisdiccion ala que se ha sometido la 
Republica, la obligacion de la Republica de sefialar y 

mantener un agente para la notificacion de procesos 

en el Buro de Manhattan, ciudad de Nueva York o la 

renuncia de la Republica ala inmunidad con respecto 
a las acciones o procedimientos interpuestos por 

cualquier tenedor sobre los Bonos; (H) Cambio de la 
calificacion de los Bonos; (I) En relacion con una 

oferta para adquirir todo o parte de los Bonos, 

modificar un evento de incumplimiento de los Bonos; 

o (J) reducir los porcentajes por debajo del monto de 

capital de los Bonos P~ndientes que se requiere para 
modificar, enmendar o complementar el Acuerdo de 
Agencia Fiscal o de estos Terminos y Condiciones de 

los Bonos o hacer, tomar o presentar cualquier 

solicitud, demanda, autorizacion, direccion, 

notificacion, consentimiento, renuncia u otra accion 

prevista que por este medio sea hecha, tomada u 

otorgada. De la (A) ala (J) de la clausula anterior se 
denominail aqui como "Asuntos Reservados". 

La Republica y el Agente Fiscal podra, previo acuerdo 
entre ellos mismos, sin el voto afirmativo o el . 
consentimiento de cualquier tenedor de Bonos, 
enmendar, modificar o complementar este Acuerdo o 

Scccion A Acuct·dos y Lcycs 

DEL 2013 No; 

los Bonos para la finalidad de (i) adicion a los pactos 
de la Republica para el beneficio de los tenedores de 
Bonos, o (ii) entregar cualquier derecho o facultad 
que le confiere Ia Republica, o (iii) garantizar los Bonos 
de conformidad con los requisitos de los Bonos ode 
otra manera, (iv) curar, corregir o complementar 
cualquier disposicion ambigua, inconsistente o 
defectuosa contenida en este documento o en los 
Bonos, o (v) modi'ficar el Acuerdo deAgencia Fiscal 
o los Terminos en cualquier forma que no pueda 
afectar adversamente los derechos o intereses de los 
Tenedores de Bonos en cualquier aspecto material. 

No sera necesario el voto o consentimiento de los 
tenedores de los Bonos para aprobar la forma 
particular de cualquier propuesta de modificacion, 
t:nmienda, suplemento, solicitud, demanda, 
autorizacion, direccion, notificacion, consentimiento, 
renuncia u otra accion, pero sera suficiente si dicho 
voto o consentimiento aprueba el contenido del mismo. 

AI acordar cualquier modificacion, enmienda o 
suplemento a este Acuerdo o los Bonos, el Agente 
Fiscal tendra derecho a recibir indemnizacion y estara 
protegido completamente basandose en un certificado 
emitido por un oficial autorizado emitiendo, y, si lo 
solicita el Agente Fiscal, una opinion legal al efecto, 
que dicha modificacion este autorizada o permitida por 
este contrato. 

(c) En cualquier asamblea de tenedores celebrada para 
discutir los Asuntos Reservados, las personas con el 
66 2/3% del derecho a voto del monto del capital total 
de los Bonos pendientes constituiran el quorum. U~ 
cambio a un Asunto Reservado, incluyendo las 
condiciones de pago de los Bonos pendientes, se 
puede hacer sin el consentimiento de todos los 
tenedores de los Bonos, siempre y cuando una mayoria 
de los tenedores (es decir, al menos el 75% del monto 
total de capital de los Bonos pendientes, ya sea 
votando en una reunion o por consentimiento escrito) 
acuerdan el cambio. 

Si la Republica propone cualquier modificaci6n de una 
cuestion reservada: (i) a los terminos y condiciones 
de los Bonos pendientes, y por lo menos una serie de 
otros titulos de deuda emitidos por la Republica en 
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• 

virtud de un contrato de agencia fiscal independiente, 
con terminos sustancialmente similares a los Bonos 
("Notas Similares"), o (ii) al presente Acuerdo en Ia 
medida en que afecten a los Bonos pendientes, y por 
lo menos una serie los Bonos Similares; en cualquiera 
de los casos la Republica podni optar por proceder 
de conformidad con lo dispuesto en el presente 
Acuerdo siempre que tales modificaciones se puedan 
hacer, y el cumplimiento futuro de la misma pueda ser 
objeto de renuncia, por cualquiera de las series 
afectadas si se hacen con el consentimiento de la 
Republica y: 

• el voto afirmativo o el consentimiento por escrito 
de los tenedores de no m€mos del 75% del monto 
de capital total de los Bonos pendientes y los bonos 
similares que se verian afectados por dicha 
modificaci6n del Asunto Reservado ( cada serie, 
tornado en su con junto), y 

• el voto afirmativo o el consentimiento por escrito 
de los tenedores de no menos del 66 2/3% del 
monto de capital total de los Bonos pendientes y 
de los bonos similares afectados ( considerados 
individualmente ). 

Antes de solicitar el consentimiento de cualquier 
tenedor de un Bono y Bonos Similares, en cuanto sea 
aplicable, de una modificaci6n de un Asunto 
Reservado que afecte a los bonos de esa serie, la 
Republica presentara al Agente Fiscal (para su 
posterior distribuci6n a los tenedores d~ los Bonos) 
Ia siguiente informacion: 

• una descripci6n de las circunstancias econ6micas o 
financieras que, ajuicio de Ia Republica, explican 
la solicitud de la modificaci6n propuesta; 

• si Ia Republica en dicho mom en to ha entrado en un 
fondo de reserva, extendidos o programa similar 
con el Fondo Monetario Internacional, una copia 
de ese programa (incluyendo cualquier memoranda 
tecnica correspondiente), y 

una descripci6n del tratamiento propuesto por Ia 
Republica, de sus grupos de otros acreedores 
importantes (incluyendo en su caso, los acreedores 

del Club de Paris, a otros acreedores bilaterales y 
acreedores internos) en relaci6n con los esfuerzos de 
Ia Republica para hacer frente a Ia situaci6n que dio 
lugar ala modificaci6n solicitada. 

Antes de Ia votaci6n de cualquier modificaci6n de 
Asuntos Reservados que afecta a los Bonos y a los 
Bonos Similares, en cuanto sea aplicable, la Republica 

· entregara al Agente Fiscal un certificado firmado por 
I 

un representante autorizado que especifique, para la 
Republica y para cada dependencia del sector publico, 
todos los Bonos y Bonos Similares, en cuanto sea 
aplicable que se consideren no Pendientes como 
descrito anteriormente o, si no hay Bonos y Bonos 
Similares, en cuanto sea aplicable, en propiedad o 
controlados por la Republica o cualquier dependencia 
del sector publico, un certificado firmado por un 
representante autorizado en este sentido. 

Si alguna modificaci6n a un Asunto Reservado que se 
b~sca en el contexto d~ una oferta simultanea para 
intercambiar los Bonos de nuevos instrumentos de 
deuda de la Republica o de cualquier otra persona, la 
Republica velara por que las disposiciones pertinentes 
de los Bonos y Bonos Similares, en cuanto sea 
aplicable, en su forma enmendada por dicha 
modificaci6n, no sean menos favorables a los 
tenedores de los mismos que las disposiciones del 

. nuevo instrumento que se ofrece en el intercambio, o, 
si hay mas de un instrumento de deuda asi ofrecido, 

no menos favorable que e1 nuevo instrumento de deuda 

emitido teniendo el agregado mas grande de cantidad 

principal. 

La Republica acuerda que no emitira nuevos Bonos o 
reabrira los Bonos de cualquier Serie con la intenci6n 

de colocar Bonos con tenedores esperando apoyar 

cualquier modificaci6n propuesta por la Republica ( o · 

Ia que la Republica planea proponer) para apoyo en 

virtud de la modificaciones previstas en este Acuerdo 
o los Terminos. 

(d) Cualquier instrumento dado por o en nombre de 
cualquier tenedor de un Bono y Bonos Similares, en 
cuanto sea aplicable, segun sea el caso, en relaci6n 
con cualquier consentimiento o voto por cualquier 
modificaci6n, enmienda, complemento, solicitud, 

A. 



Procesamiento Técnico  Documental Digital  UDI-DEGT-UNAH

Derecho Reservados 

UDI-D
EGT-U

NAH

Scccion A Acucrdos y Lcycs 

La Gaceta REPUBLICA DE HONDURAS - TEGUCIGALP 26 DE OCTUBRE DEL 2013 No. 33 2 

demanda, autorizaci6n, direcci6n, aviso, 
consentimiento, renuncia u otra acci6n sera irrevocable 

una vez dado y sera concluyente y vinculante para 
todos los tenedores posteriores de dicho Bono o 
cualquier Bono emitido directamente o indirectamente 
en el intercambio o sustituci6n o, en su ausencia. 

Cualquier modificaci6n, enmienda, complemento, 

solicitud, demanda, autorizaci6n, direcci6n, 

notificaci6n, consentimiento, renuncia u otra acci6n 

tomada, que haya sido dictada de conformidad con la 

secci6n 8 del presente documento sera concluyente y 

vinculante para todos los tenedores de los Bonos y 

Bonos Similares, en su caso, hayan o no dado su 

consentimiento o hubiesen emitido un voto o estuvieron 

presentes en cualquier reunion, y se haya hecho o no 

la notaci6n de dicha modificaci6n, enmienda, 

complemento, solicitud, demanda, autorizaci6n, 

, direcci6n, aviso, consentimiento, renuncia u otra 

acci6n sobre dichos Bonos. La notificaci6n de 

cualquier modi ficaci6n o enmienda de, 

complementaci6n, solicitud, demanda, autorizaci6n, 

direcci6n, notificaci6n, consentimiento, renuncia u otra 

acci6n con respecto a dichos Bonos o del presente 

Acuerdo (que no sea con fines de sanar cualquier 

ambigiiedad o de sanar, corregir o complementar­

cualquier disposici6n de esta Ley o defectos del 

mismo) se le clara a dicho tenedor de los Bonos 

afectadas por si mismo, en todos los casos segun lo 

dispuesto en los Terminos. 

Los Bonos autenticados y entregados despues de la 

vigencia de dicha modificaci6n, enmienda, 

complemento, solicitud, demanda, autorizaci6n, 

direcci6n, notificaci6n, consentimiento, renuncia u otra 

acci6n llevaran una anotaci6n en la forma aprobada 

por el Agente Fiscal y de la Republica ~omo a cualquier 

asunto previsto en dicha modificaci6n, enmienda, 

complemento, solicitud, demanda, autorizaci6n, 

direcci6n, notificaci6n, consentimiento, renuncia u otra 

acci6n. Nuevos Bonos modificados para conformar a 
juicio del Agente Fiscal y la Republica, cualquier 
modificaci6n, enmienda, suplemento, solicitud, 

demanda, -autorizaci6n, direcci6n, notificaci6n, 
consentimiento, renuncia u otra acci6n tomada, que 
hayan sido dictados con arreglo aSecci6n 10 del 
presente documento podra ser preparada por la 

Republica, autenticada por el Agente Fiscal y 
entregados a cambio de Bonos pendientes. 

9. Pagos y Agentes (a) El capital de los Bonos Uunto 
con los intereses devengados) sera pagado en d6lares 
de los Estados Unidos de America, contra la entrega 
de dichos Bonos en la oficina del Agente Principal de 
Pagos hasta el tiempo en que el Agente Fiscal y la 
Republica notifiquen lo contrario, y estara sujeto a 

las Leyes y Regulaciones aplica,bles, por medio de 

cheque en d6lares de los Estados Unidos de America, 

o a petici6n de cualquier tenedor de por lo menos un 

capital por la cantidad de U.S.$1 ,000,000 en Bonos, 

por medio de transferencia a una cuenta en d6lares 

de los Estados Unidos de America que mantenga el 

tenedor con Euroclear, Clearstream, o el sucesor de 

cualquiera de ellos en ,cualquier caso actuando 

directamente, o a traves del custodio, nominado o 

depositario (la "Agencia Liquidadora"). El pago de 

cua1quier cuota de inter.eses de un Bono se hara 

unicamente a la persona a cuyo nombre se encuentre 

registrado dicho Bono al cierre de operaciones en la 
fecha de Registro Regular (como se define abajo) 

precedida inmediatamente de la correspondiente 

"Fecha Programada de Pago" (como se define en el 

texto de los Bonos). Como se utiliza en adelante, 
"Fecha de Registro Regular" significa, con respecto a 

la Fecha Programada de Pago, el dia15 anterior ala 
Fecha Programada de Pago (sea o noun dia habil). 
El pago de dichos intereses sera realizado por medio 
de cheque en d6lares de los Estados Unidos de 
America enviado al tenedor a la direcci6n registrada 
de dicho tenedor o a solicitud de cualquier tenedor 
de por lo menos un capital por la cantidad de U.S. 
$1,000,000 en Bonos, al Agente de Pagos, no mas 
tarde de la fecha de registro regular, por medio de 
transferencia de fondos disponibles de forma inmediata 
a una cuenta de d6lares de los Estados Unidos de 
America que tenga el Tenedor con la Agencia 
Liquidadora. 

(b) To do el dinero que sea pagado por o en· nombre de 
la Republica al Agente de Pago o cualquier otro 

Agente de Pago en concepto de pago del capital ode 
los intereses de cualquier Bono, que se mantenga sin 
cobrar al finalizar los dos aiios despues de que dicho 
Capital o intereses se hayan vencido y sean pagaderos, 
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sera devuelto ala Republica (incluyendo todos los 
intereses devengados, si los hubiere, en respecto a 
esas cantidades), y el Tenedor de dicho Bono 
posteriormente tendra que solicitar el pago 
directamente a la Republica. En caso de dicho 
reembolso, cesara cualquier forma de responsabilidad 
al Agente de Pago y cualquier otro agente de pago, 
en respecto al Bono, siri embargo no limitara de 
ninguna manera la obligacion de la Republica respecto 
a las cantidades reembolsadas, sujetas a las 
disposiciones establecidas bajo las provisiones de la 
Seccion 13. 

(c) La Republica ha aceptado que mientras algun Bono 
se mantenga pendiente, se mantendra, un Agente de 
Pago en Luxemburgo siempre y cuando los Bonos se 
coticen en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y que 
las reglas de dicha Bolsa asi lo requieran; un Agente 
de Pago en un Estado Miembro de la Union Europea 
que no este obligado a retener o deducir impuestos 
en conformidad con la Directriz del Consejo Europeo 
2003/48/EC o cualquier otra directiva sobre la 
fiscalizacion de los ingresos de ahorro, implementando 
las conclusiones de la reunion de la ECOFIN del 26 y 
27 de N oviembre de 2000 o cualquier Ley de 
aplicacion, cumplimiento o introducida con el fin de 
ajustarse a dicha directiva; un Registrador con una 
oficina especifica en Luxemburgo; yunAgentede Pago 
con una oficina especifica en la Ciudad de Londres, 
lnglaterra y un Agente de transferencia en Luxemburgo 
(siempre y cuando los Bonos se coticen en la Bolsa 
de Valores de Luxemburgo y que las reglas de dicha 
Bolsa asi lo requieran). La Republica ha nombrado 
inicialmente al Banco de New York Mellon, como 
Agente Fiscal, al Banco de New York Mellon 
Luxemburgo S.A., como Registrador y Agente de 
pagos en Luxemburgo y el Banco de New York 
Mellon, Agencia en Londres como Agente de Pago y 
Agente de Transferencias. Sin perjuicio de lo anterior, 
la Republica tendra el derecho de dar por terminado, 
en cualquier momento, dicho nombramiento y para 
nombrar otros Agentes en cualquier otro Iugar que 
estime conveniente, previa notificacion de conformidad 
con la seccion 14 y de Qonformidad con el Acuerdo 

de Agencia Fiscal. 

(d) Los pagos de los ijonos se realizaran en la moneda o 
tipo de cambio de curso legal de los Estados Unidos · 
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de America que es la moneda oficial para el pago de 
las deudas publicas o privadas al momento de efectuar 

elpago. 

(e) En cualquier caso cuando la Fecha de Pago no sea 
un dia habil en ellugar que se deba de realizar el pago, 
el pago correspondiente no tendra que ser pagado en 
dicho dia y dicho Iugar, sino que podra ser pagado el 
proximo dia y Iugar habil que sea de jurisdiccion 
aplicable, con la misma fuerza y efecto como si hubiese 
sido realizado en la fecha para dicho pago sin 
devengar intereses adicionales respecto ala fecha de 

Pago para el periodo correspondiente ala Fecha de 
Pago. 

(f) En conformidad con el Acuerdo de Agencia Financiera 
y en relacion con los Bonos, cada uno de los Agentes 
y cualquier otro Agente de Pago y Agente de 
Transferencias que se encuentren actuando unicamente 
como agente de la Republica y no asumen ninguna 
obligacion hacia o en _relacion con la Agencia o 
fideicomiso para o con el duefio o tenedor de algun 
Bon?, excepto cuando algun Bono en posesion de 
algun Agente para el pago del capital o de intereses 
(o cualquier cantidad adicional) de los Bonos se tenga 
en fideicomiso por el mismo y aplicado como se 

expone en los Bonos y en el Acuerdo de Agencia 
Fiscal, sera segregado de otros fondos en custodia 
por el. Para obtener una descripcion de los deberes y 
las inmunidades y derechos de cada uno de los Agentes 
dentro del Acuerdo de Agencia Financiera, se debe 
hacer referencia al Acuerdo de Agencia Financiera y 
a las obligaciones de cada uno de los Agentes a los 
dueiio~ o tenedores de los Bonos que estan sujetos a 
dichas inmunidades y derechos. 

(g) El Acuerdo de Agencia Financiera contiene 
disposiciones relacionadas con los derechos 

' 
obligaciones y deberes del Agente Fiscal, ' 
indemnizacion del Agente Fiscal, la liberacion de 
responsabilidad del Agente Fiscal por ciertos actos 
realizados por el y el reemplazo, en ciertas 
circunstancias, del Agente Fiscal por otras instituciones 
financieras. 

10. Redencion. Compra y Cancelacion. Los Bonos no 
seran redimibles antes de su vencimiento a opcion de 
la Republica o ( excepto en la aceleracion despues de 
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un Caso de Incumplimiento) los titulares de los 
mismos. La Republica o cualquiera de sus filiales 
podnin en cualquier momento comprar los Bonos a 
cualquier precio del mercado abierto ode otro tipo. 
Los Bonos asi adquiridos por la Republica podnin, a 
discrecion de la Republica, tenerse, revenderse o 
entregarse al Agente Fiscal para su cancelacion. 

11. Cantidades Adicionales (a) Todos los pagos realizados 
por la Republica con respecto a los Bonos se hani sin 
retencion o deduccion a cuenta de algun impuesto, 
deber, multa, penalidad, evaluaciones presentes o 
futuros ,o cualquier otro cargo gubernamental de 
cualquier naturaleza ( o intereses de cualquier impuesto, 
derecho, multa, penalidades o evaluaciones futuras o 
cualquier otro cargo gubernamental de cualquier 
naturaleza) impuesto o recaudado por la Republica, 
cualquier subdivision politica o autoridad de la 
Republica con poder suficiente para imponer impuestos 
o cualquier otra jurisdiccion a traves de la cual se 
realicen los pagos de los Bonos (cad a" Jurisdiccion 
Relevante") ("lmpuestos") a menos que la Republica 
este obligada por ley a deducir o retener dichos 
impuestos. En este caso, la Republica pagani estas 
cantidades adicionales ("Cantidades Adicionales") 
cuantas sean necesarias para asegurar que las 
cantidades neta:s que deban recibir los tenedores de 
los Bonos luego de la retencion o deduccion sea igual 
ala que debian de recibir por los Bonos en d caso 
que no se hubiese realizado las retenciones o 
deducciones; a realizar la retencion y realizar el pago 
de la cantidad retenida ala autoridad gubernamental 
apropiada (y la remitini sin demora a cada tenedor de 
un Bono, un recibo oficial (.o copia certificada) o 
cualquier otra documentacion que evidencie dicho 
pago). Sin embargo, no se pagata una Cantidad 
Adicional en concepto de: 

(i) Cualquier Bono en posesion o en nombre de un 
tenedor que sea responsable de los impuestos en 
concepto de Bonos por motivo de que dicho tenedor 
tenga alguna relacion con la jurisdiccion 
correspondiente, de otro modo que no sea por el 
hecho de tener dicho Bono o por recibir el ca:pital o 
intereses en relacion con el Bono; 

(ii) Cualquier Bono en posesion o en nombre de un 
tenedor que es responsable por los impuestos en 
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concepto de Bonos por falta de cumplimiento del 
tenedor de una certificacion, identificacion u otro 

requisito razonable, relativa a la nacionalidad, 

residencia, identidad o relacion con la jurisdiccion 

correspondiente o cualquier subdivision politica o 

au tori dad tributaria de dicha jurisdiccion del tenedor 

o el tenedor que tenga interes en dicho Bono o 

derechos sobre el bono si el cumplimiento es requerido 

por lajurisdiccion correspondiente o cualquier division 

politica o autoridad tributaria como condicion para la 

exencion de dicha deduccion o retencion; sin embargo, 

la obligacion de la Republica de pagar Cantidades 

Adicionales establecidas en esta clausula no aplicaran 

si dicha certificacion, identificacion o cualquier otro 

requisito relevante fuese materialmente mas oneroso, 

en forma, procedimiento o en sustancia de la 

informacion revelada por los tenedores 

correspondientes o dueiios beneficiarios que la 

informacion comparable u otros requerimientos 

relevantes impuestas bajola Ley de Impuestos Federal 

de los Estados Unidos de America, su regulacion y su 

practica administrativa (tales como las formas de 

Servicio de Ingresos Internos W-8BEN, W-8ECI o 

W-9); o 

(iii) Cualquier Bono en poseswn o en nombre de un 

tenedor que es responsable por los impuestos en 

concepto de Bonos por el motivo de que el tenedor 

no presente su Bono para el pago ( cuando dicha 

presentacion es requerida) dentro de los 30 dias 

calendarios luego de que la fecha de pago del Bono 

se haya vencido y sea pagadera o cuando este 

provisto y cuando se notifique al tenedor la fecha en 

que el pago debe hacerse, cualquiera que ocurra por 

despues. 

(b) Cuando el pago del capital o intereses o cualquier 

cantidad a que se refiere el Bono, se menciona en 

cualquier contexto, tal mencion se considerara incluida 

en el pago de Cantidades Adicionales en la medida 

que, en dicho contexto, las Cantidades Adicionales 

sean, fueron o fueran pagables en relacion a un Bono 

y la mencion expresa del pago de Cantidades 
Adicionales, si fuese aplicable, no se considerara 
excluyente de las Cantidades Adicionales si dicha 
!llencion expresa nose hubiese hecho. 



Procesamiento Técnico  Documental Digital  UDI-DEGT-UNAH

Derecho Reservados 

UDI-D
EGT-U

NAH

Scccion A Acucrdos y Lcycs 

La Gaccta REPUBLICA DE HONDURAS - TEGUCIGALP 26 DE OCTUBRE DEL 2013 No. 62 

12. Cambio de Moneda (a) Si con el prop6sito de obtener 
una sentencia en cualquier corte es necesario convertir 

Ia suma adeudada por los Bonos o en Ia situaci6n 
anteriormente descrita para el tenedor de un Bono en 
una moneda a otra moneda, se considerara que Ia 

Republica y cada tenedor han acordado en que el 

tipo de cambio utilizado sera aquel que de acuerdo a 

los procedimientos bancarios normales dicho tenedor 

pudiese comprar la primera moneda con la otra 

moneda en la ciudad que es el principal centro 
financiero del pais de emisi6n de la primera moneda . ' 

al segundo dia habil precediendo el dia en que la 

sentencia definitiva es otorgada. 

(b) La obligaci6n de la Republica respecto a cualquier 

suma pagadera por si misma a cualquier Tenedor, a 

pesar de cualquier juicio en una moneda (la" Moneda 
de la Sentencia") distinto de aquel en que este 

denominada dicha suma, de conformidad con las 

disposiciones aplicables a los Bonos (la" Moneda del 

Bono"), se descargara unicamente en la medida en 

que en el dia habil siguiente a Ia recepci6n de dicho 

Tenedor de cualquier suma a ser pagada en Ia Moneda 
de la Sentencia, dicho Tenedor de conformidad con 

los procedimientos bancarios normales, comprara Ia 

Moneda del Bono con Ia moneda de Ia Sentencia. Si 

el monto de Ia Moneda de Bono asi adquirido es 

inferior a Ia suma originalmente adeudada al Tenedor 

en Ia Moneda del Bono ( determinada en Ia forma 
establecida en la oraci6n anterior), la Republica estani 

de acuerdo, como una obligaci6n separada e 

independientemente de cualquier juicio tal, a 

indemnizar al Tenedor contra tal perdida, y si el monto 
de la Moneda del Bono para comprar supera la suma 

. . 
originalmente adeudada al Tenedor, tal Tenedor 
acordara remitir ala Republica tal exceso, siempre y 

cuando la Republica no haya fallado en el pago a dicho 

tenedor, en cuyo caso, dicho exceso podra aplicarse 

a dichas obligaciones de la Republica en virtud del 
Bono de acuerdo con los Terminos del Bono. 

13. Prescripci6n. Todos los reel amos contra la Republica 
para elpago del Capital ode los Intereses (Incluyendo 
Cantidades Adicionales, si las hubiere) o en relaci6n 

a los Bonos, prescribira a menos que se realice dentro 
de los cinco afios contados a partir de la fecha en que 
el pago se venci6. 

14. Notificaciones. Todas las notificaciones a los 

tenedores de Bonos seran validas si: (a) es entregada 

por escrito y enviada por correo al tenedor del Bono 

en las direcciones registradas y se considerara que 

han sido hechas en la fecha de envio por correo (la 

agencia liquidadora comunicara dicha notificaci6n a 

sus participantes de conformidad a su practica) y (b) 

(siempre que los Bonos se coticen en la Bolsa de 

Valores de Luxemburgo y las reglas de dicha Bolsa 

de Yalores asi lo requieran) se publica en un peri6dico 

de importancia con circulaci6n general en Luxemburgo 

(que se espera que sea en el Luxembourg wort) o en 

otra publicaci6n o ciudad o ciudades como se 

especifica en el Acuerdo de Agencia Financiera, 

incluyendolo en la pagina web de la Bolsa de Valores 

d~ Luxemburgo en http://www.bourse.lu. Cualquier 

notificaci6n se considerara realizada: (x) en la fecha 

e11 que se envi6, en el caso de las Notificaciones 

enviadas por correo, y (y) en la fecha de la 

pub,licaci6n, o si es publicada mas de una vez en la 

primera fecha en que fue publicada, en el caso de las 

notificaciones publicadas. . 
15. Cuestiones adicionales. La Republica podra de vez 

en cuando, sin el consentimiento de los tenedores de 

los Bonos, crear y emitir notas adicionales que tengan 

los mismos terminos y condiciones que los Bonos en 

todos los aspectos, excepto la fecha de emisi6n, el 

precio de emisi6n y el primer pago de intereses sobre 

los mismos. Los Bonos adicionales emitidos de esta 

manera se consolidaran y formaran un solo asunto con 

los Bonos, a condici6n de que, si los bonos emitidos 

posteriormente adicionales no son fungibles para los 

Estados Unidos los impuestos federates con los Bonos 

emitidos previamente, dichos &onos adicionales 

deberan negociarse de forma separada de dichos 

Bonos emitidos anteriormente bajo un numero ISIN 

y un c6digo comun; pero de lo contrario se considerara 

como una unica clase con todos los otros bonos 

emitidos anteriormente. 

16. Ley aplicable; Sumisi6n a Jurisdicci6n y aplicabilidad. 

(a) Los Bonos se regiran e interpretaran de acuerdo · 

a las leyes del estado de Nueva York, exceptuando 

los asuntos concemientes ala autorizaci6n y ejecuci6n 
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por parte de Ia Republica, las cuales s.enin regidas 
por las leyes de Ia Republica. 

(b) La Republica se someteni irrevocablemente a una 
jurisdicci6n no exclusiva de cualquier Estado de Nueva 
York o Corte Federal ubicada en Ia Ciudad de Nueva 
York, y cualquier corte de apelaciones de dichas 
cortes, en cualquier demanda, acci6n o proceso que 

surja de o en relaci6n a Ia oferta y venta de los Bonos 
o el fracaso de Ia Republica, o fracaso alegado, a 

realizar las obligaciones de los Bonos (un "Proceso 

Relacionado", cuyo termino excluidt reel amos o causas 

de acci6n que surjan bajo las leyes de valores federales 

y estatales de los Estados Unidos de America) Ia 

Republica accedeni irrevocablemente que todos los 
reclamos en relaci6n a cualquier procedimiento 
relacionado sea escuchado y determinado por 

cualquier corte estatal de Nueva York o Federal de 

los Estados Unidos de America. La Republica 

renunciani irrevocablemente, en Ia mayor medida en 

que efectivamerite se pueda, a Ia defensa de un foro 

inconveniente para el mantenimiento de cualquier 

procedimiento relacionado, y de cualquier objeci6n a 
cualquier procedimiento relacionado, ya sea en ellugar 

de lajurisdicci6n, residencia o domicilio. La Republica 

accedera a que el juicio final en cualquier 

procedimiento relacionado sea conclusivo y pueda ser 
aplicado por otras jurisdicciones por medio de 

demanda sobre el juicio o en cualquier otra manera 
dispuesta por Ia Ley. 

(c)· La Republica nombrani a Ia persona que por el 

momento actuara como, o ejercera Ia funci6n de, 

Consul General de Ia Republica de Honduras en Ia 
Ciudad de Nueva York (actualmente con oficina en 
255West 36 Street, First Level, New York, NY 

1 00 18) y acuerda que durante el tiempo que algun 

Bono este en ~irculaci6n Ia persona actuando, o 
desempeiiando dichas funciones, se considerara que 
ha sido designado como Agente de Ia Republica para 
el servicio del proceso ( el "Agente de Proceso "). 
Sin embargo, Ia Republica no ha dado su 
consentimiento para el servicio respecto de cualquier 
procedimiento iniciado en su contra bajo ley federal 

de los EE.UU., o las leyes de valores estatales. La 
Republica convendra que dicho servicio puede hacerse 
mediante correo certificado de los EE.UU., o mediante 

Ia entrega en mano de una copia de dicho proceso a 
Ia Republica en Ia atenci6n del Agente de Proceso en 

el domicilio seiialado anter~n:nente para el Agente de 
Proceso (y Ia Republica estara de acuerdo en que tal 
servicio sera efectivo a partir de Ia recepci6n de dicho 
proceso en Ia oficina del Agente de Proceso ), y Ia 
Republica autorizara y dirigira al Agente de Proceso 
para aceptar en su nombre dicho servicio. La 
Republica convendra que el fracaso del Agente de 
Proceso de dar aviso a Ia Republica, o el fracaso de 
Ia Republica de recibir un aviso de dicho servicio de 
proceso no afectara en modo alguno Ia validez de tal 
servicio o cualquier juicio en adelante juicio. 

La Republica estara de acuerdo en que tomara todas 
las acciones razonables que sean necesarias para 
continuar con Ia designaci6n del Agente de Proceso 
en pleno vigor y efecto, y para hacer que el Agente de 
Proceso siga actuando como tal. Ademas, Ia 
Republica convendra que ninguno de los acuerdos 

descritos en el presente pfttrafo o el parrafo anterior 
afectara el derecho de las partes a hacer las 
notificaciones de cualquier otra forma permitida por 
Ia ley o afectara al derecho de cualquiera de las partes 
en una demanda, acci6n o procedimiento_ contra 

cualquier otra parte o en su propiedad en los tribunales 
de otras jurisdicciones. 

(d) En Ia medida en que Ia Republica o alguno de sus 
ingresos, activos o propiedades puede tener derecho 

I -

a soberania u otra inmunidad de Ia jurisdicci6n de 

cualquier tribunal o de cualquier otro proceso legal 

(ya sea a traves del servicio o apego de aviso previo 
a Ia sentencia, apego a beneficio de ejecuci6n, Ia 
ejecuci6n ode otra manera), Ia Republica acuerda 
no reclamar y renunciar a dicha inmunidad en Ia 
maxima medida permitida bajo Ia Ley de Inmunidad 

Soberana Extranjera de EE.UU., de 1976 enmendada, 
irrevocablemente renunciado a dicha inmunidad en 
relaci6n con cualquier acci6n o procediiniento que 
surja de, o relacionados con, Ia oferta y venta de los 
Bonos de cualquier Se.rie o el fracaso de Ia Republica, 
o el supuesto fracaso, para ejecutar las obligaciones 
derivadas de los Bonos de dicha Serie. Esta renuncia. 
abarca Ia inmunidad· soberana de Ia Republica y Ia 
inmunidad de prejuzgamiento de apego, con 
posterioridad al juicio de ape go y de Ia ayuda, con Ia 

A. 
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salvedad que bajo las leyes de la Republica)os activos 

.Y propiedad de Ia Republica est<'m exentos de embargo 

ode otra forma de ejecucion ya sea antes o despues 

de ser juzgada. 

17. Algunas Definiciones. A continuacion se encuentra un 

resumen de las definiciones de ciertos terminos 

utilizados en el Acuerdo de Agencia Financiera. Se 

hace referencia al Acuerdo de Agencia Financiera para 

una definicion completa de_todos los terminos asi como 

otros utilizados aqui para los que no se habia previsto 

una definicion: 

"Externo": significa, en referencia a cualquier 

endeudamiento, cualquier endeudamiento que se emita 

por medio de un instrumento sujeto a, o bajo las leyes 

de, unajurisdiccion otra que no sea lade la Republica. 

"Endeudamiento": se refiere a las contingencias 

actuales, presentes o futuras de una persona, el pago 

o reembolso de obligaciones por dinero prestado, 

junto con las responsabilidades contingenciales 

actuales de dicha persona bajo garantia o arreglo 

similar para asegurar el pago de las obligaciones de 

cualquier otra parte por el dinero prestado. 

"Gravamen": significa cualquier gravamen, prenda, 

hipoteca, garantia fideicomiso, cargo o cualquier otro 

gravamen o arreglo preferencial teniendo el efecto 

pnictico de constituir garantia de los intereses, ya sea 

en efecto de Ia fecha del Acuerdo de Agencia 

Preferencial o en cualquier momento despues, 

incluyendo, sin limitacion, cualquier reclamo 

equivalente o interes creado o derivados bajo las leyes 

de la Republica de Honduras. 

"Pendiente": significa cualquier cantidad pendiente de 

cualquier Bono autenticado y entregado en 

conformidad con el Acuerdo de Agencia Financiera 

excepto los: (i) Bonos cancelados por el registrador 

o entregados al Agente Fiscal, cualquier Agente de 

pagos o cualquier Agente de transferencia para Ia 

cancelacion o en posesion del Agente Fiscal para 

reaseguro pero no remitido por el Agente Fiscal; y (ii) 

Bonos en Iugar o en sustitucion de otros Bonos que 

han sido autenticados y entregados de conformidad 

al Acuerdo de Agencia Financiera; siempre que, al 

determinar silos tenedores de Ia cantidad del capital 

necesario de los Bonos Pendientes estan presentes 

en la reunion de tenedores de Bonos para propositos 

de quorum o ha consentido o ha votado a favor de 

cualquier solicitud, demanda, autorizacion, direccion, 

notificacion, consentimiento, renuncia, enmienda, 

modificacion o complemento, los Bonos en posesion 

o controlados directa o indirectamente por la 

Republica o por las instituciones del sector publico 

de la Republica, sera ignorado y nose considerara 

pendiente. Como utilizado en este Parrafo, "lnstitucion 

del Sector Publico" significa Banco Central de 

Honduras, cualquier departamento, agencia, secretaria 

o agencia gubernamental de la Republica o cualquier 

corporacion, fondo, institucion financiera u otra 

e~tidad en posesion o ~ontrolada por el gobierno de 

la Republica o cualquier de las precedentes, y 

"Control" significa el poder, directo o indirecto, a 

traves de Ia posesion de valores con voto o otras 

posesiones, intereses o similares, para el manejo 

directo de, o eleccion o nombramiento de una mayoria, 

de la junta directiva de una corporacion, fondo, 

institucion financiera u otra entidad. 

"Fecha de Pago": significa el dia habil inrnediatarnente 

despues de cada Fecha de Pago Programado o la 

fecha de vencimiento de los Bonos. 

"Endeudamiento Publico Exter.no": cualquier 

endeudamiento externo que sea en la forma de, o 

representado por, Bonos, notas u otros valores que 

estan o pueden ser citados, listados o adquiridos 

ordinariamente o vendidos en cualquier bolsa de 

valores, sistemas de intercambio automatizados o 

sobre el contador u otros titulos en el mercado. 

"Persona" o "Parte": significa cualquier individuo, 

compafiia, corporacion, firma, sociedad, asociacion, 

organizacion, estado o agencia del estado u otra 

entidad, incluyendo la Republica, tengan o no una 
personalidad juridica separada. 

A. 
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ANEXOB 

FORMULARIO DE BONO GLOBAL 

[La siguiente es laforma de la leyenda restrictiva que aparecera sabre la cara del Bono Global de Regia 144A 

y que se utilizara para notificar a los cesionarios de las anteriores restricciones a fa transferencia. Esta leyenda se 

eliminara solo con el consentimiento de la Republica. Si la Republica lo consiente, se considerara su eliminaci6n.] 

"ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO BAJO LA LEY DE VALORES DE EE.UU. DE 1933, 

MODIFICADA (LA "LEY DE VALORES"), 0 CUALQUIER LEY DE SEGURIDAD DE LOS EE.UU. EL 

TITULAR DE LOS MISMOS, AL COMPRAR DICHO BONO, ACUERDA PARA EL BIEN DEL EMISOR 

QUE ESTE BONO 0 CUALQUIER INTERES 0 PARTICIPACION DEL MISMO PUEDE SER OFERTADO, 

REVENDIDO, PRENDADO 0 EN CUALQUIER OTRA FORMA TRANSFERIDO UNICAMENTE (1) AL 

EMISOR, (2) SIEMPRE QUE ESTE BONO SEA ELEGIBLE PARA REVENTA SEGUN LA REG LA 144 A DE 

LA LEY DE VALORES ("REGLA 144 A"), A UNA PERSONA A QUIEN EL VENDEDOR CREA 

RAZONABLEMENTE SER UNA INSTITUCION CALIFICADA PARA LA COMPRA (COMO SE DEFINE EN 

LA REG LA 144 A) DE ACUERDO A LA REG LA 144 A, (3) EN UNA TRANSACCION EN EL EXTRANJERO 

SEGUN LAS REGLAS 903 0 904 DE LA REGULACION S BAJO LA LEY DE VALORES, (4) DE 

CONFORMIDAD A UNA EXCEPCION PARA EL REGISTRO SEGUN LA LEY D£ VALORES, (SIESTA 

DISPONIBLE) 0 (5) DE CONFORMIDAD A UN REGISTRO EFICAZ BAJO LA LEY DE VALORES, YEN 

CADA UNO DE DICHOS CASOS :QE ACUERDO CON CUALQUIER LEY DE S'EGURIDAD APLICABLE DE 

CUALQUIER ESTADO DE LOS ESTADOS UNIDOS U OTRAS JURISDICCIONES APLICABLES. EL 

TITULAR DEL MISMO, AL COMPRAR ESTE BONO, REPRESENT A Y ACEPTA QUE DEBERA NOTIFICAR 

A CUALQUIER COMPRADOR DE ESTE BONO, LAS RESTRICCIONES DE REVENTA ARRIBA 

RELACIONADAS. 

ESTA LEYENDA PODRA SER ELIMINADA UNICAMENTE A DISCRECION E INSTRUCCION DE SU 

EMISOR." 

[La siguiente es Ia forma de la leyenda _restrictiva que aparecera en la cara del Bono Global Regulaci6n S y 

que se utilizara para notificar a los cesionarios de las anteriores restricciones a fa transferencia.} 
. ' 

ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO BAJO LA LEY DE VALORES DE EE.UU. DE 1933, 

MODIFICADA (LA "LEY DE VALORES"), 0 CUALQUIER LEY DE SEGURIDAD DE LOS 'EE.UU. EL 

TITULAR DE LOS MISMOS, AL COMPRAR DICHO BONO, ACUERDA QUE NI ESTE BONO 0 ALGUN ... 
INTERES 0 PARTICIPACION DEL MISMO PODRA SER OFERTADA, REVENDIDA, GRAVADA 0 EN 

CUALQUIER OTRA FORMA TRANSFERIDO SIN CONTAR CON DICHO REGISTRO A ME~OS QUE 

DICHA TRANSACCION ESTE EXENTA DE, 0 NO ESTE SUJETA A TAL REGISTRO, DE ACUERDO A 

CUALQUIER LEY DE SEGURIDAD APLICABLE DE OTRAS JURlSDICCIONES APLICABLES. 

ESTA LEYENDA PODRA SER ELIMINADA UNICAMENTE A LA DISCRECION E INSTRUCCION DE 

SU EMISOR. 

A.ii!Ji 



Procesamiento Técnico  Documental Digital  UDI-DEGT-UNAH

Derecho Reservados 

UDI-D
EGT-U

NAH

La Gaccta 

Scccion A Acucrdos y Lcycs 

REPUBLICA DE HONDURAS" - TEGUCIGALPA, M. D. C., 26 DE OCTUBRE DEL 2013 No. 33,262 

ANEXOB 

LA REPUBLICA DE HONDURAS 
Bono 7.50% Pagadero 2024 

BONO GLOBAL 

[Si el Bono es un Bono Global de Ia Regia 144A inserte: 

No.R 

ISIN No. 

C6digo Comim: 

[Si el Bono es un Bono Global de Ia Regulaci6n S: 

No. S 

ISIN No. 

C6digo Comful: 

Cantidad Principal: , · 

Revisado por el calendario de Incrementos y 

Disminuciones en el Bono Global ad junto Oa "suma principal") 

Este Bono Global es en relaci6n ala emisi6n de Bonos al 7.50% con Vencimiento 2024 ("Los Bonos") de la Republica de 

Hondura~, por el monto total de QUINIENTOS MILLONES de Do lares de los Estados Unidos de America (U.S. $500,000,000 _) 

y emitidos en conformidad con el Acuerdo deAgencia Financiera ( el "Acuerdo deAgencia Financiera") de fecha 12 de Marzo de 2013 

entre la Republica, El Banco de New York Mellon y el Banco de New York Mellon (Luxembourg) S.A., y el Banco de New York 

Mellon, Agencia de Londres. Amenos que exista otra definicion en el presente, los terminos utilizados aqui deben de tener el mismo 

significado especificado en el Acuerdo de Agencia Financiera y los Bonos definitivos. 

LA REPUBL~,CA DE HONDURAS, por el valor recibido, promete pagar al Depositario el Banco de New York (N ominado) 

Limitado, o asignatarios registrados, ellS de Marzo de 2024, ala entrega del mismo, la suma principal arriba especificada en Do lares 

de los Estados Unidos en tres pagos nominales iguales el 15 de Marzo de 2022, 15 de Marzo 2023, yen la fecha de vencimiento, o 

cualquier otra suma principal como se muestre en el registro mantenido por el registrador en dicho momento, y a pagar los intereses de 

dicha suma principal, a partir de esta fecha a una tasa del 7.50% por aiio por semestre vencido, cada 15 de Septiembre y 15 de Marzo 

(cada una, una "Fecha de Pago Programada "), comenzando el 15 de Septiembre de 2013 hasta que el pago de dicha cantidad 

. principal haya sido realizado o debidamente establecido. Los intereses se devengaran desde e incluyendo la fecha mas reciente en que 

los intereses hayan sido pagados o debidamente establecidos, o si ningun interes ha sido pagado o debidamente establecido, desde e1 

15 de Marzo de 2013 hasta que el pago de la suma del capital haya sido realizado o debidamente establecida. El interes por pagar en 

cualquier Fecha de pago Programada, estara sujeto a ciertas condiciones establecidas en los Terminos y Condiciones referidos de aqui 

en adelante, que debe ser pagado ala persona a cuyo nombre se encuentra registrado este Bono al cierre del negocio en la F echa 

Regular de Registro ( dicho termino se encuentra definido en la Secci6n 9( a) de los TCrminos y Condiciones de los Bonos aqui ad juntos) 

anteriores ala F echa Programada de Pago. 

Se hace referencia a las disposiciones adicionales establecidas en los Terminos y Condiciones de los Bonos aprobadas en el 

reverso de la misma. Dichas disposiciones adicionales deberan de tener, para todos los prop6sitos, el mismo efecto como si se 

expusieran en este lugar. 

A.ID 
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Las declaraciones en la leyenda, silas hay, arriba establecidas son parte integral de los terminos de estos Bonos Globales y la 

aceptaci6n de las mismas cada tenedor de este Bono Global acuerda ser sujeto a y obligado por los terminos y disposiciones 

establecidos en dicha leyenda. 

Este Bono Global no debe ser valido o convertirse en obligatorio para cualquier prop6sito hasta que el certificado de autenticaci6n 

haya sido firmado manualmente por o en nombre del Agente Fiscal. 

Este Bono Global debe ser regido e interpretado de acuerdo a las Leyes del Estado de Nueva York; siempre que, la debida 

autorizaci6n y ejecuci6n por parte de la Republica de este Bono, sea regida por las Leyes de Honduras. 

EN FE DE LO CUAL, LA REPUBLICA DE HONDURAS ha motivado que este Bono Global sea debidamente ejecutado. 

Fecha: 

REPUBLICA DE HONDURAS 

Por --------------------------
Nombre: 

Titulo: 

CERTIFICADO DEAUTENTICACION 

Este es uno de los Bonos descritos en el mencionado Acuerdo deAgencia Fiscal. 

ELBANCODENEWYORKMELLON, 

como Agente Fiscal 

Por 
--------------------------~ 

Nombre: 

Titulo: 

CALENDARIO DE INCREMENTOS 0 DISMINUCIONES EN BONO GLOBAL 

Los siguientes incrementos o disminuciones en este Bono Global han sido hechos: 

Fecha de Cantidad de Cantidad de Cantidad Firma del 

Incremento disminuci6n incremento en la Principal de este firm ante 

0 en la cantidac cantidad principal Bono Global autorizado del 

Disminuci6n principal de de este Bono luego de dicha Agente Fiscal o 

este Bono Global disminuci6n o Custodio del 

Global incremento · Bono 

ANEXOB 

A.Ei 
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ANEXO C 

FORMULARIO DE BONO DEFINITIVO 

[INCLUIR Sf EL BONO ES RESTRING/DO 0 Sf ES EMIT/DO POR TANTO EN /NTERCAMB/0 (A MENDS 

QUE DE CONFORM/DAD CON LA SECCION 5 (a)(v) DEL AC.UERDO,DE AGENCIA FINANCIERA, LA 

REPUBLICA DETERMINE QUE LA SIGUIENTE LEYENDA PUEDA SER REVOCADA)} 

"ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO BAJO LA· LEY DE VALORES DE EE.UU. DE 1933, 

MODIFICADA (LA "LEY DE VALORES"), 0 CUALQUIER LEY DE SEGURIDAD DE LOS EE.UU. EL 

TITULAR DE LOS MISMOS, AL COMPRAR DICHO BONO, ACUERDA PARA EL BIEN DEL EMISOR 

QUE ESTE BONO 0 CUALQUIER INTERES 0 PARTICIPACION DEL MISMO PUEDA SER OFERTADA, 

REVENDIDA, PRENDADA 0 EN CUALQUIER OTRA FORMA TRANSFERIDO UNICAMENTE (1) AL 

EMISOR, (2) SIEMPRE QUE ESTE BONO SEAELEGIBLE PARA REVENTASEGUN LA REG LA 144A BAJO 

LA LEY DE VALORES ("REGLA 144A"), A UNA PERSONA A QUIEN EL VENDEDOR CREA 

RAZONABLEMENTE SER UNA INSTITUCION CALIFICADA PARA LA COMPRA (COMO SE DEFINE EN 

LA REG LA 144A) DE ACUERDO A LA REG LA 144A, (3) EN UNA TRANSACCION OFFSHORE SEGUN LAS 

REGLAS 903 0 904 DE LAREGULACION S BAJO LA LEY DE VALORES, (4) DE CONFORMIDADA UNA 

EXCEPCION PARA EL REGISTRO SEGUN LA LEY DE VALORES, SIESTA DISPONIBLE) 0 (5) DE 
' CONFORMIDAD A UN REGISTRO EFICAZ BAJO LA LEY DE VALORES, YEN CADA UNO DE DICHOS 

CASOS DE ACUERDO CON CUALQUIER LEY DE SEGURIDAD DE CUALQUIER ESTADO DE LOS 

EST ADOS UNIDOS APLICABLE U OTRAS JURISDICCIONES APLICABLES. EL TITULAR DEL MISMO, 

AL COMPRAR ESTE BONO, REPRESENTA Y ACEPTA QUE DEBERA NOTIFICAR A CUALQUIER 

COMPRADOR DE ESTE BONO, LAS RESTRICCIONES DE REVENTAARRIBA RELACIONADAS. 

ESTA LEYENDA PODRA SER ELIMINADA UNICAMENTE A DISCRECION E INSTRUCCION DE 

SU EMISOR." 

[LA S/GUIENTE ES LA FORMA DE LA LEYENDA RESTRICT/VA QUE APARECERA EN LA CARA DEL 

BONO GLOBAL REGULACION S Y QUE SE UTILIZARA PARA NOTIF/CAR A LOS CESIONARIOS DE LAS 

RESTRICCIONES DE TRANSFERENCIA ANTERIORES.] 

"ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO BAJO LA LEY DE, VALORES DE EE.UU. DE 1933, 

MODIFICADA (LA "LEY DE VALORES"), 0 CUALQUIER LEY DE SEGURIDAD DE LOS EE.UU. EL 

TITULAR DE LOS MISMOS,AL COMPRAR DICHO BONO, ACUERDA QUE NI ESTE BONO 0 ALGUN 

INTERES 0 PARTICIPACION DEL MISMO PODRA SER OFERTADA, REVENDIDA, GRAVADA 0 EN 

CUALQUIER OTRA FORMA TRANSFERIDO SIN CONTAR CON DICHO REGISTRO A MENOS QUE 

DICHA TRANSACCION ESTE EXENTA DE, 0 NO ESTE SUJETA A TAL REGISTRO, DE ACUERDO A 

CUALQUIER LEY DE SEGURIDAD APLICABLE DE OTRAS JURISDICCIONES APLICABLES. 

ESTA LEYENDA PODRA SER REM OVID A UNICAMENTE A LA DISCRECION E INSTRUCCION DE 

SU EMISOR". 

A ... 



Procesamiento Técnico  Documental Digital  UDI-DEGT-UNAH

Derecho Reservados 

UDI-D
EGT-U

NAH

Scccion A Acucrdos y Lcycs 

La Gaccta REPUBLICA DE HONDURAS - TEGUCIGALPA, M. D. C., 26 DE OCTUBRE DEL 2013 No. 33,262 

ANEXOC 

No. U.S.$ ____ _ 

ISIN No. 

C6digo Comun No. [ ___ _ 

*Denominaciones de cualquier multiplo integro de U.S.$200,000 arriba de U.S.$1 ,000. 

LA REPUBLICA DE HONDURAS 

Bonos al 7.50% con Vencimiento en 2024 

LA REPUBLICA DE HONDURAS (la "Republica")·, por el valor recibido, por la presente promete pagar a 

_________ , o asignados registrados, el 15 de Marzo de 2024 ala entrega del mismo, la suma principal de 

________ en Dolares de los Estados Unidos (U.S.$ ), y a pagar los intereses de dicha suma 

principal, desde esta fecha a una tasa del 7.50% por afio por semestre vencido cada 15 de Septiembre y 15 de Marzo 

(cada uno, una "Fecha de Pago Programada"), comenzando el15 de Septiembre de 2013 hasta que el pago de dicha 

cantidad principal haya sido realizado o debidamente establecido. Los intereses se devenganin desde e incluyendo la 

fecha mas reciente en que los intereses hayan sido pagados o debidamente establecidos, o si ningun iriteres ha sido 

pagado o debidamente establecido, desde el15 de Marzo de 2013, hasta que el pago de dicha suma haya sido realizado 

o debidamente establecida. El interes pagado en cualquier Fecha de Pago Programada, estani sujeta a ciertas condiciones 
\ 

establecidas en los Terminos y Condiciones referidas de aqui en adelante, que deb en ser pagados ala persona a cuyo 

nombre se encuentra registrado este Bono al cierre del negocio en la Fecha Regular de Registro (dicho termino se 

encuentra definido en la Secci6n 9(a) de los Terminos y Condiciones de los Bonos aqui adjuntos) anteriores ala Fecha 

de Pago Programada. 

Se hace referencia a las disposiciones adicionales establecidas en los Terminos y Condiciones de los Bonos 

aprobadas en el reverso de la misma. Dichas disposiciones adicionales deberan de tener, para todos los prop6sitos, el 

mismo efecto como si se expusieran en este lugar. 

Las declaraciones establecidas en la leyenda, si las hay, arriba anteriormente establecidas son parte integral de los 

terminos de estos Bonos Globales y por la aceptaci6n de las mismas cada tenedor de este Bono Global acuerda ser 

sujeto a y obligado por los terminos y disposiciones establecidos en dicha leyenda. Este Bono Global no debe ser valido 

. o convertirse en obligatorio para cualquier prop6sito hasta que el certificado de autenticaci6n haya sido firmado manualmente 

por o en nombre del Agente Fiscal. 

Este Bono Global debe ser regido e interpretado de acuerdo a las Leyes del Estado de Nueva York; siempre que, 

la debida autorizaci6n y ejecuci6n por parte de la Republica de este Bono, sea regida por las Leyes de Honduras. 

EN FE DE LO CUAL, LA REPUBLICA DE HONDURAS ha motivado que este Bono seadebidamente ejecutado. 

Fecha: 

REPUBLICA DE HONDURAS 

Por: Firma Ilegible · 

Nombre: Wilfredo Cerrato Rodriguez 

Titulo: Secretario de Estado en los Despachos de Finanzas 

A. liM 
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ANEXOC 

CERTIFICADO DE AUTENTICACION 

Este es uno de los Bonos descritos en el mencionado Acuerdo de Agencia Financiera. 

EL BANCO DE NEW YORK MELLON, 

como Agente Fiscal 

Por Nombre: ----------------------------------

Titulo: 

ANEXOC 

Foi-mulario del Certificado de Transferencia de Bonos Definitivos 

----------------------------' siendo el tenedor registrado de este Bono, por este medio trasfiero a 

_______ U.S.$ _____ _ la cantidad principal de este Bono y solicito irrevocablemente y autorizo 

al Banco de New York Mellon (Luxemburgo) S.A., en su capacidad de registrador en relaci6n con los Bonos al 7.50% 

con vencimiento en 2024 de la Republica de Honduras (o cualquier sucesor del Banco de New York Mellon (Luxemburgo) 

S.A., en su misma capacidad) para efectuar la transferencia correspondiente realizando las anotaciones apropiadas en el 

registro que mantiene. 

Pecha: 

Por: -------------------------
Nota: 

(i) la firma de esta cesi6n debe corresponder con el nombre que aparece en la parte frontal del Bono, 

en todos los detalles sin alteraci6n o ampliaci6n o cualquier otro cambio; 

(ii) un representante del tenedor registrado debeni acreditar su condici6n en la cual firma, e.g., ejecutor; 

(iii) la firma del cedente debe estar certificada por un notario o por otro medio tal como se especifica en 
-

las regulaciones aplicables emitidas que rigen las transferencias. 

A.lidi 
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REPUBLICA DE HONDURAS - TEGUCIGALPA, M. D. C., 26 DE OCTUBRE DEL 2013 No. 33,262 

ANEXOD 

FORMULARIO DE CERTIFICADO 

PARA EL INTERCAMBIO 0 TRANSFERENCIA DE BONOS GLOBALES DE LA REG LA 144A 

BONOS GLOBALES DE LA REGULACION S 

(lntercambios o transferencias de conformidad ala secci6n 5(b )(ii) del Acuerdo de Agencia Financiera) 

- El Banco de New York Mellon, 

como Agente Fiscal 

1 01 Barclay Street, 4111 Floor East 

New York, New Yor~ 10286 

. 
Re: La Republica de Honduras 7 .50%Bonos con vencimiento en 2024 (los "Bonos") 

Por este medio se hace referencia al Acuerdo de Agencia Financiera de fecha 12 de Marzo de 2013 ( el "Acuerdo de 

Agencia Financiera") entre la Republica de Honduras, el Banco de New York Mellon, Banco de New York Mellon 

(Luxemburgo) S.A., y Banco de New York Mellon, Agencia en Londres. Los terminos en mayusculas utilizados y que no 

son de.finidos en el presente tendian la definicion establecida para ellos en el Acuerdo de Agencia Financiera. 

· Esta carta se refiere ala cantidad principal U.S. $ [ •] de Bonos los cuales se tienen como interes de beneficio ert los 

Bonos Globales de la Regia 144A (C6digo !SIN XS0905659669), (C6digo Comun 090565966) con Euroclear, 

Clearstream o los sucesores de cualquiera de ellos o en cualquier caso actuando directamente o a traves de un custodio, 

nominado o depositario, en el nombre de [nombre del cedente] ( el "Cedente"). El cedente ha solicitado un intercambio o 

transferencia de dichos interes de beneficios por un interes en el Bono Global de la Regulaci6n S (C6digo !SIN 

XS0905659230), (C6digo Comun 090565923) que se celebrara a traves de [Eurocle_ar] [Clearstream] (C6digo !SIN 

[ ]), )(C6digo Comun [ ]). 

En relaci6n con dicha solicitud yen relaci6n con tales Bonos, el Cedente por este medio certifica que dicho intercambio 

o transferencia se ha efectuado de acuerdo con las restricciones establecidas en los Bonos y de conformidad y de acuerdo 

con la Regulaci6n S bajo la Ley de Valores de los Estados Unidos de America de 1933, y sus enmiendas (la "Ley de 

Valores"), y en consecuencia el cedente por este medio certifica que: 

A. lid 
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( 1) la oferta del Bono no fue realizado a una persona en los Estados Unidos: 

(2) (A) en el momento en que la compra se origin6, el cesionario se encontraba fuera de los Estados 

Unidos, el Cedente o cu'alquier persona actuando en su nombre, realmente creia que el cesionario 

se encontraba fuera de los Estados Unidos; o, 

(B) la tran.sacci6n fue ejecutada en o a traves de las instalaciones de un Mercado de titulos designado 

en el extranjero y ni el cedente ni la persona actuando en su nombre sabia que la transacci6n estaba 
. 

convenida con un comprador en los Estados Unidos de America; 

(3) Nose ha realizado ningun esfuerzo dirigido ala venta en contravenci6n de los requerimientos de la 

regla 903 (b) o 904(b) de la Regulaci6n S bajo la Ley de Valores, apliQable; 

(4) la transacci6n noes parte de un plano estafa para evitar los req~isitos del registro de la Ley de . 
Valores; y, 

(5) tras la finalizaci6n de la transacci6n, el interes de beneficio que se estlitransfiriendo como se describe 

anteriormente fue realizado a traves del sistema Euroclear o Clearstream Banking o el sucesor de 

cualquiera de ellos, o en cualquier caso actuando directamente o a traves de un custodio, nominado 

o depositario (C6digo ISIN [.]), (C6digo Comun [.]). 

Este certificado y las declaraciones aqui contenidas son realizados para su beneficio y el beneficio de la Republica y 

el Deutsche Bank Securities Inc. 

[Insertar N ombre del Cedente] 

Por -----------------------------

Nombre: 

Titulo: 

Fecha: 

cc: La Republica de Honduras 

A.EJI 
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ANEXOE 

FORMULARIO DEL CERTIFICADO PARAEL INTERCAMBIO 0 TRANSFERENCIADE BONOS GLOBALES 
DE LA REGLA 144A BONOS GLOBALES SIN RESTRICCION 

(lntercambios o transferencias de conformidad ala secci6n 5(b )(iii) del Acuerdo de Agencia Financiera) 

El Banco de New York Mellon, 
como Agente Fiscal 
101 Barclay Street, 4th Floor East 
New York, New York 10286 

Re: La Republica de Honduras Bonos al 7.50% con vencimiento en 2024 Clos "Bonos") 

Por este medio se hace referencia al Acuerdo de Agencia Financiera de fecha 12 de Marzo de 2013 (el "Acuerdo de Agencia 
Financiera") entre la Republica de Honduras, el Banco de New York Mellon, Banco de New York Mellon (Luxemburgo) S.A., y Banco 
de New York Mellon, Agencia en Londres. Los terminos en maytisculas utilizados y que no son definidos en el presente tendnin la 
definicion establecida en el Acuerdo de Agencia Financiera. · 

Esta carta se refiere ala cantidad principal U.S.$ [ •] de Bop.os los cuales se tienen como interes de beneficia en los Bonos Globales 
de la Regla 144 A (C6digo ISIN XS0905659669), (C6digo Comun 090565966) con Euroclear, Clearstream o los sucesores de cualquiera 
de ellos o en cualquier caso actuando directamente o a traves de un custodio, nominado o depositario, en el nombre de [ nombre del 
cedente] ( el "Cedente"). El cedente ha solicitado un intercambio o transferencia de dichos intereses de beneficia por un interes en el Bono 
Global sin Restricci6n (No. ISIN [.]}, (C6digo Comun No.[.]). 

En relaci6n con dicha solicitud yen relaci6n con tales Bonos, el Cedente por este medio certifica que dicho intercambio o transferencia 
se ha efectuado de acuerdo con las restricciones establecidas en los Bonos y (i) de conformidad y de acuerdo con la Regulaci6n S bajo la 
Ley de Valores de los Estados Unidos de America de 1933, y sus enmiendas (la "Ley de Valores"): 

(1) la oferta del Bono no fue realizado a una persona en los Estados Unidos: 

(2) (A) al momenta en que la compra se origin6, el cesionario se encontraba fuera de los Estados Unidos o el 
Cedente o cualquier persona actuando en su nombre, realmente creia que el cesionario se encontraba fuera de 
los Estados Unidos, o 
(B) la transacci6n fue ejecutada en o a traves de las instalaciones de un Mercado de titulos en el extranjero 
designado y ni el cedente ni la persona actuando en su nombre sabia que la transacci6n estaba convenida con un 
comprador en los Estados Unidos de America; 

(3) No se ha realizado ningun esfuerzo dirigido ala venta en contravenci6n de los requerimientos de la regla 903 (b) 
o 904(b) de la Regulaci6n S bajo la Ley de Val ores, aplicable; 

(4) la transacci6n noes parte de un plano estafa para evitar los requisitos del registro de la Ley de Valores; y, 

0 (ii) en relaci6n al intercambio o transferencia efectuada en cumplimiento ala Regla 144Ade la Ley de Valores, la transacci6n 
esta exenta de los requerim!entos de registro de la Ley de Valores de acuerdo con las disposiciones de la Regla 144. 

Este certificado y las declaraciones aqui contenidas son realizados para su beneficia y el beneficia de la Republica y el Deutsche 
Bank Securities Inc .. 

[Insertar Nombre delCedente] 
Por __________________________ _ 

Nombre: 
Titulo: 

Fecha: 

cc: La Republica de Honduras 

A.IISI 
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ANEXOF 

FORMULARIO DEL CERTIFICADO PARA EL INTERCAMBIO 0 TRANSFERENCIA DE BONOS 

GLOBALES DE LA REGULACION S, A BONOS GLOBALES DE LA REG LA 144 A 

(lntercambios o transferencias de conformidad ala seccion 5(b )(iv) del Acuerdo de Agencia Financiera) 

El Banco de New York Mellon, 

como Agente Fiscal 

101 Barclay Street, 4111 Floor East 

New York, New York 10286 

Re: La Republica de Honduras Bonos al 7.50% con vencimiento en 2024 (los "Bonos") 
I 

Por este medio se hace referencia al Acuerdo de Agencia Financiera de fechad 2 de Marzo de 2013 ( el "Acuerdo de 

Agencia Financiera") entre la Republica de Honduras, el Banco de New York Mellon, Banco de New York Mellon 

(Luxemburgo) S.A., y Banco de New York Mellon, Agencia en Londres. Los terminos en mayusculas utilizados y que no 

son definidos en el presente tendnin la definicion establecida en el Acuerdo de Agencia Finaqciera. 

Esta carta se refiere ala cantidad principal de U.S.$ 500,000,000 de Bonos los cuales se tienen como interes de 

beneficio en los Bonos Globales de la Regulacion S (No. ISIN XS0905659230), (Codigo Comun 090565923) con 

Euroclear, Clearstream o los sucesores de cualquiera de ellos o en cualquier caso actuando directamente o a traves de un 

custodio, nominado o depositario, en el nombre de [nombre del cedente] (el "Cedente"). El cedente ha solicitado un 

intercambio o transferencia de dichos intereses de beneficios por interes en el Bono Global de la Regia 144 A (No. ISIN 

XS0905659669), (Codigo Comun No. 090565966) en la Regulacion S que se celebrara a traves de [Euroclear] 

[Clearstream], (No. ISIN [.]), (Codigo Comun No.[.]). 

En relacion con dicha solicitud yen relacion con tales Bonos, el Cedente por este medio certifica que dicho intercambio 

o transferencia se ha efectuado de acuerdo con la Regia 144A, bajo la Ley de Valores de los Estados Unidos de America 

de 1933, y sus enmiendas (la "Ley de Valores"), a un cesionario que el Cedente razonablemente cree esta corilprando el 

Bono por su propia cuenta o en nombre de una cuenta en la que el cesionario tenga plena discrecionalidad de la inversion 

y el cesionario es calificado como "Comprador Institucional" como se define en la regia 144A de la Ley de Valores, en 

cada caso en una transaccion que reune los requisitos de la Regia 144A segun la Ley de Valores y de acuerdo con 

cualquier Ley de Valores aplicable o leyes "blue sky" de cualquier estado de los Estados Unidos o cualquier otra 

jurisdiccion. 

Este certificado y las declaraciones aqui contenidas son realizadas para su beneficio y el beneficio de la Republica. 

y el Deutsche Bank Securities Inc. 

Fecha: 
cc: La Republica de Honduras 

[Insertar Nombre del Cedente] 

Por ---------------------------
Nombre: 

Titulo: 

A.Ej 
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LA REPUBLICA DE HONDURAS 

US$ 500,000,000 

Bonos 7.50% con vencimiento el2024 

ACUERDO DE COMPRA 

Deutsche Bank Securities Inc. 

60 Wall Street 

New York, New York 10005 

S.eiioras y senores, 

12 de Marzo de 2013. 

La Republica de Honduras (la "Republica"), confirma su 

acuerdo con usted ("Comprador Inicial"), tal como se 

expone a continuacion. 

... 
Para efectos de este acuerdo ( el "Acuerdo"), las 

referencias ala "Republica" se consideraran que incluyen 

a cada agencia, departamento, ministerio, autoridad, 

municipio, corporacion legal o ente creado por una ley 

escrita o entidad judicial de la Republica de Honduras o 

cualquier subdivision politica del mismo o en el mismo, 

existente o creada en el futuro, salvo que el contexto 

requiera lo contrario. 

Seccion 1. Los Valores. Sujeto a los terminos y 

condiciones aqui contenidos, la Republica propone emitir 

y vender a los Compradores Iniciales cuyos nombres figuran 

en el Anexo A del presente, EE. UU. $ 500,000,000 monto 

principal total de sus Bonos 7.50% con vencimiento el 

2024 (los "Bonos"). Los Bonos se emitinin en virtud de un 

Contra to de Agencia Fiscal ( el "Contra to de Agencia 

Financiera") que tendra fecha 12 de marzo de 2013 entre 

la Republica, el Banco de New York Mellon, como Agente 

Fiscal ( el "Agente Fiscal"), y El Banco de New Y~rk Mellon 

(Luxemburgo) S.A., como Agente de ;rransferencia y 

Agente de Pagos en Luxemburgo y el Banco de New York 

Mellon, Agencia de Londres como Ag~nte Principal de 

Pago y Agente de Transferencia. 

Los bonos seran ofrecidos y vendidos a los 

compradores iniciales sin estar registrados bajo la Ley de 

Valores de 1933 y sus modificaciones (la "Ley"), en 

d{1pendencia de las excepciones al respecto. 

Los Bonos se emitiran unicamente en forma de 
anotaciones y depositados, en la fecha de cierre (segun se 
define en el apartado 3) con el Banco de New York Mellon, 
Agencia de Londres, como depositario comun y registrados 
en nombre del banco New York Depositario (Nominados) 
Limitado, como nominado del depositario comun para la 
cuenta de Euroclear Bank S.A./N.V, como operador del 
sistema Euroclear o sus sucesores ("Euroclear") y 
Clearstream Banking, societe anonyme ("Clearstream"). 

En relacion con la venta de los Bonos, la Republica ha 
preparado una Circular de Oferta Preliminar de fecha 28 

de Febrero de 2013 (la "Circular Preliminar") integrado 
con el CQmplemento a Ia Circular de Oferta Preliminar de 
fecha 11 de Marzo de 2013 Uunto con la "Circular 
Preliminar", la "Circular de Oferta Preliminar") relacionada 
con los Bonos. Como se utiliza aqui, "Paquete de 

Divulgacion de Precios" significara, Ia Circular de Oferta 

Preliminar, integrado por el complemento de las 

comunicaciones escritas listadas en el anexo A de este 
documento en Ia forma mas teciente que se ha preparado 

y entregado por la Republica al Comprador Inicial en 

relacion con su solicitud de ofertas de compra de bonos 

con anterioridad ala vez que se ejecute este acuerdo por 
las partes del mismo (el "tiempo de ejecucion"). 

Inmediatamente despues del tiempo de la ejecucion, yen 
cualquier caso a mas tardar el segundo dia habil siguiente 
del tiempo de la ejecucion, Ia Republica elaborara y 
entregara a cada comprador inicial una circular de oferta 
final (la "Circular de Oferta Final"), que consistira en la 

Circular de Oferta preliminar con los cambios que sean 

requeridos para reflejar la informacion contenida en las 

enmiendas o suplementos enunciados en el Anexo A d~l 
mismo. La Republica confirma que se ha autorizado el uso 

del Paquete de Divulgacion de Precios, la Circular de Oferta 

final y cualquier presentacion elaborada electronicamente 
grabada u otro tipo de presentacion puesta a disposicion 
de los inversionistas (el "Road Show") en relacion con la 
venta de los Bonos por parte del Comprador Inicial. 

Seccion 2. Declaraciones y Garantias. Al momento 
del tiempo de la ejecucion y de cierre, ra Republica 
representa, garantiza y acuerda con el comprador inicial 

lo siguiente (las referencias en esta Seccion 2 a Ia "Circular 
de Oferta" son al apartado (i) El Paquete de Divulgacion 
de Precios en el caso de representaciones y garantias 
realizadas al momento de la ejecucion y (ii) ambos el 

A. 
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paquete de Divulgacion de Precios y la Circular de Oferta 
Final en el caso que las representaciones y garantias se 
realicen en la fecha de cierre): 

.(a) La Circular de Oferta Preliminar, en la fecha de la 
misma, no contenia ninguna declaracion falsa de un 
hecho material ni omite ningun hecho material 
necesario para hacer las declaraciones en el mismo, a 
la luz de las circunstancias bajo las cuales fueron 
hechas de forma no engafiosa. Al momento de la 
ejecucion el Paquete de Divulgacion de Precios yen 
la fecha de cieire (como se define en la Seccion 3 
abajo) no contenia ninguna declaracion falsa de un 
hecho material ni omite ningun hecho material 
necesario para hacer las declaraciones en el mismo, a 
la luz de las circunstancias bajo las cuales fueron 
hechas y de forma no engafiosa; siempre que la 
Republica no realice representacion o garantia alguna 

en cuanto ala informacion contenida en, u omitida en 
el Paqu~te de Divulgacion de Precios y la Circular de 
Oferta final, en dependencia y de conformidad con la 
informacion proporcionada por escrito ala Republica 
por el Comprador Inicial especificamente para la 
inclusion en el mismo, en el entendido y acuerdo de 
que solo dicha informacion proporcionada por el 
comprador inicial consiste en la informacion descrita 
como tal en la Seccion 12. 

(b) La Republica tiene el poder y autoridad necesarios 
para ejecutar, entreg~r y cumplir con cada una de sus 
obligaciones en virtud de los Bonos. Los Bonos al ser 
emitidos, estanin en la forma prevista por el Contrato 
de Agencia Fiscal. Los bonos han sido debida y 
validamente autorizados por la Republica y cuando 
son ejecutados por la Republica y autenticados por el 
Agente Fiscal, de conformidad con lo dispuesto en el 
Contra to de Agencia Fiscal y, cuando se entreguen y 
paguen por el Comprador Inicial, de conformidad con 
el terminos de este Acuerdo, sera en la forma juridica 
apropiada segun las !eyes de la Republica, y 
constituinin obligaciones directas, generales, 
incondicionales, no subordinadas y sin garantia validas 
y juridicamente· vinculantes de la Republica, con 
derecho a los beneficios del Contrato de Agencia 
fiscal, y exigibles frente ala Republica de acuerdo 
con sus terminos, salvo que la ejecucion de los mismos 
pueda estar sujeto a (i) la quiebra, insolvencia, 

reorganizacion, moratoria u otras leyes similares ahora 
o no en vigor relativas a los derechos de los acreedores 
en general, yen general (ii) principios generales de la 
equidad y la discrecion del tribunal ante cualquier 
proceso que pueda ser interpuesto ( conjuntamente, 
"Excepciones de ejecucion"). 

(c) Los Bonos constituiran Deuda Publica Extema (segun 
se define en los Terminos y Condiciones de la seccion 
Bonos de la Circular de Oferta) de la Republica. La 
confianza plena y el credito de la Republica se ha 
comprometido para el pago debido y puntual de las 
cantidades adeudadas en concepto de los Bonos; los 
Bonos tendran la misma categoria, sin ninguna 
preferencia entre ellos mismos, con todas las demas 
obligaciones no garantizadas y no subordinadas de la 
Republica, presentes o futuras, lo que constituye la 
deuda extema de Ia Republica. 

(d) La Republica tiene pleno poder y au tori dad para 
ejecutar, entregar y cumpJ.ir con sus obligaciones en 
virtud del Contrato de Agencia Fiscal. El Contra to de 
Agencia Fiscal ha sido debida y validamente 
autorizado por la Republica y, al ejecutarse y ser 
entregado por la Republica (asumiendo la debida 
autorizacion, ejecucion y entrega por parte del Agente 
Fiscal), sera en formato legal correcto segun las !eyes 
de la Republica, y constituiran un acuerdo valido y 
juridicamente vinculante de la Republica, ejecutable 
contra la Republica de acuerdo con sus terminos, salvo 
que Ia ejecucion de los mismos pueda estar sujeto a 
las Excepciones de ejecucion:. 

(e) La Republica tiene todo el poder 1Y Ia autoridad 
necesaria para ejecutar, entregar y cumplir con sus 
obligaciones en virtud del presente Acuerdo y para 
consumar las transacciones contempladas 'por este 
medio. Este Acuerdo y la consumacion de las 
transacciones por la Republica contempladas por este 
medio han sido debida y validamente autorizadas por 
la Republica. Este Acuerdo ha sido debidamente 
ejecutado y debidamente entregado por la Republica 
en formato legal correcto segun las leyes de la 
Republica, y constituye un acuerdo valido y 
juridicamente vinculante de la Republica, exigible 
frente a la Republica de acuerdo con sus terminos, 
salvo que la ejecucion de los mismos pueda estar 
sujeto a las Excepciones de _ejecucion. 

A. 
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(f) El consentimiento, aprobaci6n, autorizaci6n u orden 
de cualquier Tribunal o agencia gubernamental u 
organismo, o de terceros no es requisito para la 
emisi6n y venta de los Bonos por la Republica al 
Comprador Inicial o la consumaci6n por la Republica 
de las demas transacciones contempladas en el 
presente Acuerdo, excepto los que se han obtenido y 
que pueden ser requeridas por las leyes de la 
Republica y cualquier otro valor del Estado o las leyes 
"Blue Sky" en relaci6n con la compra y reventa de los 
Bonos por el Comprador Inicial. 

(g) La Republica no esta (i) en violaci6n de cualquier 
pr<>visi6n constitucional o en incumplimiento o 
violaci6n de algun tratado, convenci6n, estatuto, 
juicio, decreto, norma o reglamento aplicable a la 
Republica o cualquiera de sus respectivas propiedades 
o ingresos, con excepci6n de cualquier incumplimiento 
o violaci6n que en forma individual o en su conjunto, 
tenga un efecto material adverso en asuntos generales, 
propiedades q ingresos, financiera, econ6mica y fiscal 
o cualquier otra situaci6n de la Republica o su 
capacidad para cumplir sus obligaciones en virtud de 
este Contrato, el Contrato de Agencia Fiscal ode los 

Bonos ( cualquier evento tal como un "Efecto Material 
Adverso"), (ii) a excepci6n de lo descrito en el 
Paquete de Divulgaci6n de Precios yen la Circular de 
Oferta Final enviolaci6n o incumplimiento bajo (ni 
se ha producido ningun acontecimiento que mediante 
notificaci6n o transcurso del tiempo o ambos, 
constituiria un incumplimiento) o en violaci6n de 
cualquiera de los terminos o disposiciones de cualquier 
fideicomiso, hipoteca, escritura de fideicomiso, 
contrato de prestamo, bono y arrendamiento, licencia, 
contrato de franquicia, permiso, certificado, contrato 
o acuerdo o instrumento del' cualla Republica sea 
parte o que la Republica o sus propiedades o ingresos 
este sujeta (colectivamente, los "Contratos"), con 
excepci6n de cualquier incumplimiento, violaci6n o 
evento que no lo haria, de forma individual o en 
conjunto, que tenga un Efecto Material Adverso, o 
(iii) excepto disposici6n en contrario en el Paquete 
de Divulgaci6n de Precio yen la Circular de Oferta 
Final, en su defecto en el pago de capital, intereses o 
cualquier otro monto debido en alguna obligaci6n con 
respecto al endeudamiento por dinero prestado a la 
Republica del que no ha recibido ninguna notificaci6n 

de incumplimiento o aceleraci_6n con respecto a 
cualquier obligaci6n con respecto al endeudamiento 
por dinero prestado que, aisladamente o en con junto, 
tendrian un Efecto Material Adverso. 

(h) La ejecuci6n, entrega y cumplimiento por la Republica 
del presente Acuerdo y del Contrato de Agencia Fiscal 
y la consumaci6n de la Republica de las transacciones 
contempladas por este medio y por lo tanto 
(incluyendo, sin limitaci6n, la emisi6n y venta de los 
Bonos a los Compradores Iniciales ) no entrani en 
conflicto con o constituira o dara lugar a una infracci6n 
o incumplimientu ( o un acontecimiento que mediante 
notificaci6n o transcurso del tiempo o ambos, 
constituiria un incumplimiento) o violaci6n de 
cualquiera de (i) los terminos o disposiciones de 
cualquier Contrato, excepto, algun conflicto, 
incumplimiento, violacion o evento que en forma 
individual o en conjunto, no tendra Efecto Material 
Adverso, (ii) cualquier disposici6n constitucional o 
legal, (iii) (siempre que se cumplan con todas las leyes 
valores o leyes "Blue Sky" y asumiendo la veracidad 
de las declaraciones y garantias del Comprador Inicial 
de la Secci6n 8 de este documento) cualquier tratado, 

convenio, estatuto, sentencia, decreto, orden, norma 
o reglamento aplicable ala Republica o cualquiera de 
sus propiedades o ingresos, o (iv) cualquier obligaci6n 
de pago de capital, intereses o cualquier otro monto 
debido en cualquier obligaci6n con respecto al 
endeudamiento por dinero prestado a la F~cha de 
Cierre. 

(i) Excepto como se establece en el Circular de Oferta, 
no hay pendientes o, al conocimiento de la Republica, 
las acciones de peligro, demandas o procedimientos 
de las que la Republica sea parte, o que la propiedad 
o los ingresos de la Republica esten sujetos, antes o 
interpuestos por cualquier tribunal, arbitro 0 

gubernamental u organismo que, si se determina 
negativamente ala Republica sera, en forma individual 
o en conjunto, tenga un Efecto Material Adverso o 
que pretenda restringir, prohibir, impedrr la 
consumaci6n de o desafiar la emisi6n o venta de los 
Bonos a ser vendidos a continuaci6n. 

G) La Republica no ha preparado, confeccionado, 
utilizado, autorizado, aprobado o distribuido nirtguna 
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comunicacion por escrito que constituya una oferta 
para vender o solicitud de una oferta para comprar 
Bonos que no sea (i) la Circular de Oferta (ii) la 
Circular de Oferta Final y (iii) cualquier ronda de 
reunion electronica u otra comunicacion escrita, en 
cada caso, se utiliza de acuerdo con esta Seccion 2U). 
Cada comunicacion hecha por la Republica o sus 
agentes y representantes de conformidad con el inciso 
(iii) de la frase anterior ( cada "Comunicacion adicional 
Escrita del Emisor"), que no este incluida en el Paquete 
de Divulgacion de Precios y la Circular de Oferta 
Final no entra en conflicto con el Paquete de 

Div~lgacion de Precios y lade la Circular de Oferta y 
cada Comunicacion Adicional Escrita del Emisor, 
cuando es tomada en conjunto con el Paquete de 
Divulgacion de Precios en el tiempo de la ejecucion y 
cuando se toma en conjunto con la Circular de Oferta 
Final en la Fecha de Cierre rio contendni ninguna 
declaracion falsa de un hecho importante ni omitini 

declarar cualquier hecho material necesario para hacer 
las declaraciones en ese respecto, a la luz de las 
circunstancias en que se hicieron, de forma no 
engafiosa, a condicion de que esta representacion, en 
el que la garantia y el acuerdo no se aplicanin a las 
declaraciones u omisiones de cada Comunicacion 

adicional Escrita del Emisor, hecha en dependencia 
y en conformidad con la informacion proporcionada a 
la Republica por escrito por cualquier Compr~dor 
Inicial para el uso expreso de cualquier Com4nicacion 
adicional Escrita del Emisor, entendiendose que y 

acordando que la unica informacion proporcionada 

por el Comprador Inicial consiste en la informacion 

que se describe como tal en la Seccion 12. 

(k) Los Bonos y el Acuerdo de Agencia Fiscal se ajustani 
en todos los aspectos a las descripciones de los 

mismos en el Paquete de Divulgacion de Precios y 
Circular de Oferta Final. 

(1) N i la Republica o cualquiera de sus afiliados (como 
se define en la Regla 501 (b) del Reglamento D de 
acuerdo ala Ley), o cualquier persona que actue en 
su nombre tiene directamente o a traves de un agente, 
(i) vendido, ofrecer en venta, solicitar ofertas de 

compra o de otra manera negociada de, cualquier 
"titulo" (segun se define en la Ley) que es, o pueda 
ser integrada con la venta de los Bonos de una manera 

que requeririan el registro bajo la Ley de los Bonos o 
(ii) que participan en cualquier forma de solicitacion 
general o publicidad general (tal como estos terminos 
se utilizan en el Reglamento D de la Ley) en relacion 
con la oferta de los Bonos o que de cualquier manera 
implique una oferta publica dentro del significado de 
la Seccion 4 (a) (2) de la ley. Asumiendo que la · 
exactitud de las declaraciones y garantias de los 
compradores iniciales en la Seccion 8 del presente 
Reglamento, no es necesario en relacion con la oferta, 
la venta y entrega de los Bonos a los Compradores 
Iniciales en la forma prevista en el presente Acuerdo, 

para registrar cualquiera de los Bonos bajo la ley. 

(m) Ninguno de los titulos de la Republica son de la misma 
clase (en el sentido de la Regia 144A de la Ley) como 

los bonos que se cotizan en una bolsa de valores 
nacional registrada bajo la Seccion 6 de la Ley de 

Intercambio de Valores de 1934, en su version 

modificada (la "Ley de Val ores", para lo cual el 

termino que se usa aqui incluye las reglas y 
regulaciones de la Comision de Bolsa y Valores 

promulgados en virtud del mi.'smo ), o citado en un 
sistema estadounidense automatico de cotizacion. 

(n) Ni la Republica o cualquiera de sus afiliados ha 
tornado o tomara directa o indirectamente (salvo lo 
establecido en el presente documento ), alguna accion 
disefiada o que podria esperarse que r~zonablemente 
causase o resultase en una estabilizacion o 
manipulacion en el precios de los bonos. 

( o) Ni la Republica, ninguno de sus afiliadas o cualquier 
per-sona que actue en su nombre (aparte del 

Comprador: Inicial) ha participado en los esfuerzos de 
venta dirigidos (como se define dicho termino en la 
Regulacion S de la Ley ("Reglamento S ") con 

respecto a los Bonos; la Republica y sus afiliados y 
. cualquier otra persona que actue en su nombre (a parte 
del Comprador Inicial) han cumplido con el requisite 
de oferta de las restricciones del Reglamento s·. 

(p) No hay impuestos de timbres, impuestos de 

transferencia o de otro tipo de obligacion ni ganancias 
de capital, Impuestos Sobre la Renta, retenciones u 
otras que se deban pagar por o en nombre de los 
compradores iniciales a o en la Republica o cualquier 

A. 



Procesamiento Técnico  Documental Digital  UDI-DEGT-UNAH

Derecho Reservados 

UDI-D
EGT-U

NAH

La Gaccta REPUBLICA HONDURAS - TEGUCIG 

subdivision politica o autoridad fiscal del mismo o en 
el mismo en relacion con (i) la ejecucion, entrega y 
cumplimiento del presente Acuerdo, los Acuerdos de 
Agencia Fiscal o los Bonos, (ii) la venta de la emision 
y entrega de los Bonos por parte de la Republica o 
por cuenta de los Compradores iniciales o (iii) la venta 
y la entrega de los bonos fuera de la Republica por 
los Compradores iniciales. 

( q) Con respecto a cualquier persona fisica o juridica que 
resida fuera de Honduras, no hay impuesto, gravamen, 
deducciones, cargos o retendones impuestas por la 
Republica o cualquier subdivision politica o autoridad 
fiscal del mismo o en el mismo ya sea (i) en o por 
virtud de la ejecucion, entrega, cumplimiento de este 
Contrato, el Contrato de Agencia Fiscal o de los 
Bonos o (ii) de cualquier pago que se hani a 
continuacion por la Republica o de cualquier pago en 
relacion con cualquiera de los Bonos, y las ventas o 
transferencias de los Bonos no estani sujeta a 
impuestos en la Republica. 

(r) No hay gravamenes, excepto los Gravamenes 
Permitidos, asegurando la Deuda Publica Extetna 
(segun se definen dichos terminos en los Terminos y 

Condiciones de la seccion de los Bonos de la Circular 
de Oferta). 

(s) La ejecucion y entrega de este Convenio y la oferta 
de los Bonos fuera de la Republica constituyen actos 
privados y comerciales en Iugar de los actos publicos 
o gubernamentales, dichos terminos estan definidos 
en la ley de Inmunidades Soberanas Extranjeras de 
Estados U nidos de 19 7 6 (como se interpret a por la 
jurisprudencia aplicable). Bajo las leyes de la 
Republica, ni la Republica ni ninguno de sus bienes o 
ingresos, tiene inmunidad de jurisdiccion de cualquier 
tribunal ode compensacion ode ejecucion, embargo 
o cualquier otro proceso legal, siempre y cuando, bajo 
las I eyes de Honduras, la propiedad y los ingresos de 
la Republica en el interior de Honduras esten exentos 
de embargo u otra forma de ejecucion antes o despues 
de la sentencia, 1a renuncia de la inmunidad por parte 
de la Republica contenida en este acuerdo, el 
nombramiento del agente de procesos en este acuerdo, 
el consentimiento de la Republica a lajurisdiccion de 
las cortes especificadas en este acuerdo, y las 
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disposiciones que establecen que las leyes del estado 
de Nueva York que rigen este acuerdo, son 
irrevocablemente vinculantes para la Republica. 

(t) Noes necesario en virtud de las leyes de la Republica 
o cualquier subdivision politica de la misma o cualquier 
otra autoridad u organismo en la misma con el fin de 
permitir a un comprador posterior de Bonos o un titular 
de cualquier interes sobre los mismos para hacer valer 

(u) 

•' 

sus derechos en virtud de los Bonos o para permitir al 
comprador inicial hacer cumplir sus derechos en virtud 
de cualquiera de los Acuerdos, los Bonos o el 
Contrato de Agencia Fiscal de que alguno de ellos· 
deberia, como consecuencia exclusiva de su tenencia 
de Bonos o suscripcion a ese tipo de acuerdos, ser 
calificados con licencia, o de otro modo tener derecho 
a llevar a cabo actividades de negocios en la Republica 
o en cualquier subdivision politica de esta o de la 
autoridad u organismo en la misma y ni el Comprador 
inicial, o el Agente Fiscal o los tenedores de bonos se 
consideraran residentes, tlomiciliados, o podran llevar 
a cabo negocios 0 seran sujetos a tributacion en la 
Republica, unicamente en razon de la ejecucion, 
entrega y funcionamiento, o ejecucion de cualquiera 
de los Acuerdos, los Bonos o el Contrato de Agencia 
Fiscal. 

La Republica es un miembro de, y tendra derecho a 
utilizar los recursos general.es del Fondo Monetario 
Internacional ("FMI"). El FMI no ha limitado, de 
conformidad a sus articulos de un acuerdo o normas 
y reglamentos, el uso por parte de la Republica de los 
recursos generales del FMI. 

(v) Ningun evento ha ocurrido o es continuo de que 
constituya, o que con la entrega de la notificacion o el 
transcurso del tiempo u otra condicion constituya un 
evento de incumplimiento bajo los Bonos. 

(w) La Republica ha solicitado reconocer los Bonos para 
su inclusion en la Lista Oficial de la Bolsa de Valores 
de Luxemburgo para su negociacion en el Mercado 
MTF. 

(x) Las declaraciones en la Circular de Oferta Final y el 
Paquete de Divulgacion de Precios en los epigrafes 
"Terminos y Condiciones de los Bonos" y los 
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"Impuestos", en la medida en que tales declaraciones 
resuman los asuntos legales, contratos, documentos o 

procedimientos discutidos en el mismo, constituyen 
resumenes precisos, completos y justos de tales 
asuntos legales, contratos, documentos o actuaciones 
y las declara:ciones con respecto a las cuestiones de 
derecho de Honduras establecidos en la Circular de 
Oferta final y el Paquete de Divulgacion de Precios 
que son correctas en todos sus aspectos significativos. 

(y) Salvo disposicion en contrario en la Circular de Oferta 
la Republica no es consciente de que Standa~d & 

Poors, Moodys o Fitch ha hecho algun anuncio de 
que tendni bajo vigilancia o revision, con posibles 
implicaciones negativas, la calificacion de cualquier 
deuda a corto plazo o largo plazo de la Republica o 
de sus calificaciones en moneda, las calificaciones de 
credito soberano 0 clasificaciones por defecto de la 
Republica, y la Republica no ha sido informada por 

parte de Standard & Poors, Moody o de Fitch de 
que tenga la intencion o que contemple cualquier 
recalificaci<ln en cualquier valuacion o cualquier 
anuncio que tendn1 bajo vigilancia o revision con 
posibles consecuencias negativas. 

(z) Con posterioridad a las fechas respectivas de 
informacion que se facilita en la Circular de Oferta, 
no ha habido ningun cambio material adverso, o 
cualquier otro evento que pudiera razonablemente 
esperarse que resulte en un Efecto Material Adverso 
prospectivo. 

(aa) La eleccion de las leyes del Estado de Nueva York 
como la ley que rige el Acuerdo, los Bonos y el 
Acuerdo de Agencia Financiero es una opcion valida 
de la ley en virtud de las leyes de la Republica. La 
Republica tiene la facultad de presentar, y .de 
conformidad con la Seccion 19 de este Acuerdo 

tiene legalmente, validamente, eficazmente e 
irrevocablemente sometido a la jurisdiccion no 
exclusiva de los tribunales federales de los Estados 
Unidos de America, ubicado en el Distrito de 
Manhattan, la Ciudad y Condado de Nueva York o 

de los tribunales del Estado de Nueva York, en cada 
caso, ubicado en el Distrito de Manhattan, Ciudad 
y Condado de Nueva York, en relacion con 
cualquier accion legal, accion o procedimiento que 

en contra de ella surja relacionada con este acuerdo 
( excepto en el caso de cualquier accion, demanda 

o procedimiento iniciado en su contra bajo leyes 
federales de los EE.UU., o las leyes de valores 
estatales) y de forma valida e irrevocable renuncia 
a cualquier objecion ala colocacion de la primera 
sede de cualquier demanda, accion o procedimiento 
en dicho tribunal, y tiene la facultad de designar, 
nombrar y capacitar a la persona que por el 
momento en calidad de, o ejerce la funcion de, 
Consul General de la Republica de Honduras en la 
Ciudad de Nueva York (en la actualidad con una 
oficina en el 255 West 36 Street, Primer Nivel, 
Nueva York, NY 10018), y la Republica esta de 
acuerdo en que durante el tiempo que los Bonos de 
cualquier serie esten en circulacion, la persona de 
vez en cuando en calidad de, o ejerciendo la funcion 
de, Consul General de la Republica.de Honduras 
en la ciudad de Nueva York se considerara que han 
sido designado como el agente de la Republica palia 
la notificacion de act<~s procesales en cualquier 
demanda legal, accion o procedimiento que surja 
de o este relacionada con este Acuerdo en cualquier 
corte ( excepto en relacion con cualquier accion, 
demanda o procedimiento iniciado en su contra bajo 
las leyes federales de los EE.UU., o las leyes 
estatales de valores). 

(bb) Toda sentencia dictada por un tribunal de Nueva 
York bajo este Contrato, el Contrato de Agencia 
Fiscal o los Bonos sera reconocido como vinculante 
y podra ser ejecutada o perfeccionada en la 
Republica contra la Republica sin que el tribunal 
local reabra el caso, siempre que dicho fallo no 
contravenga la politica hondurefia publica 0 el orden 
publico. 

· ( cc) Las disposiciones de indemnizacion establecidos 
en el presente Acuerdo no contravienen las leyes o 
cualquier otra politica publica de la Republica o 
cualquier subdivision politica del mismo: 

( dd) En virtud de las leyes y reglamentos de hi Republica, 
los intereses, los capitales, primas, si las hubieren, 

y otros pagos adeudados o hecho sobre los Bonos 
podran ser libremente transmitidos fuera de la 
Republica y podran ser pagados , o convertirse 
libremente en, dolares estadounidenses. 

A. 
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(ee) 

(ft) 

(gg) 

Ninguna declaraci6n a futuro (dentro d~l 
significado de la Secci6n 27 Adela Ley y la Secci6n 
21 E de la Ley de Val ores) contenido en la Circular 
de Oferta Final o la Circular de Oferta se ha hecho 
o reafirmado sin una base razonable o ha sido 
divulgado de otra forma que no sea de buena fe. 

Ni la Republi.ca, y para el conocimiento de la 
Republica ningun agente de la Republica que 
participa en la transacci6n contemplada a 

, continuaci6n esta sujeto a las sanciones 
administradas por la Oficina de Control de Activos 
Extranjeros del Departamento del Tesoro de 
EE.UU., los EE.UU. Departamento de Comercio, 
el Departamento de Estado de EE.UU., el Consejo 
de Seguridad, la Union Europea, la tesoreria de su 
Majestad, o cualquier otra autoridad relevante que· 
aplique sanciones ( colectivamente, "sanciones"). 
La Republica, directa o indirectamente, no utilizara 
las ganancias de la oferta de los Bonos, ni prestara, 
contribuira o pondra a disposici6n dichas g~ancias 
a cualquier filial, socio de empresa con junta u otra 
persona, (i) para financiar las actividades de la 
empresa o con cualquier persona que, en el 
momento de dicha financiaci6n, sea el sujeto de 
sanciones, o se encu<:mtra en Burma I Myanmar, 
Cuba, Inin, Libia, Corea del Norte, Sudan o en 
cualquier otro pais o territorio, que, en el momento 
de tal financiamiento, sea sujeto de sanciones, o 
(ii) en cualquier otra forma que se traducira en una 
violaci6n por parte de cualquier persona 
(incluyendo cualquier persona que participe en la 
oferta, ya sea como asegurador, asesor, 
inversionista o no) de las Sanciones. 

Cada certificado por Bono llevara la leyenda 
"Restricciones ala Transferencia" en el Preliminar 
de la Circular de la Oferta para el periodo de 
tiempo y en los terminos adicionales de las 
enumeradas en el Preliminar de la .Circular de la 
Oferta. 

Cualquier certificado firmado por un funcionario de la 
Republica y entregados a los Compradores Iniciales o al 
abogado de los Compradores Iniciales sera considerado 

como una declaraci6n y garantia de la Republica a los 
compradores iniciales en cuanto a las materias reguladas 
por el mismo. 

Secci6n 3. Compra, venta y entrega de los Bonos. 
Sobre la base de las representaciones, garantias, acuerdos 
y pactos contenidos en este documento y con sujeci6n a 
los terminos y condiciones aqui establecidos, la Republica 
se compromete a emitir y vender al Comprador Inicial y el 
Comprador Inicial acuerda comprar las cantidades de 
Bonos establecidas en el Anexo A del presente Reglamento 
de la Republica en 99.00% de su valor nominal. Uno o 
mas certificados en la forma definitiva para los Bonos que 
el Comprador Inicial que a continuaci6n acordado comprar 
y en tal denominaci6n o denominaciones, e inscritos en 
dicho nombre o nombres previa solicitud del Comprador 

Inicial, previa notificaci6n a la Republica de por lo menos 

36 horas antes de la Fecha de Cierre, que se emitira por o 

en nombre de la Republica p~ra el comprador inicial, 
mediante el pago por o en nombre del Comprador Inicial 
del correspondiente precio de compra por transferencia 

bancaria (fondos del mismo dia), a tal cuenta o cuentas, la 

Republica debera especificar antes de la Fecha de Cierre, 

o por los medios que las partes intervinientes acuerden 

antes de la Fecha de Cierre. Tal entrega y el pago de los 
Bonos se realizara en las oficinas de Shearman & Sterling 
LLP, 599 Lexington Avenue, Nueva York, Nueva York 
10022, a las 2:00 AM, hora de Nueva York, el 15 de 
Marzo de2013, o en cualquier otro Iugar tiempo o fecha 
que el Comprador Inicial, por una parte, y la Republica, 
por otra parte, podran acordar, el tiempo y la fecha de 
entrega contra el pago referida aqui como la "Fecha de 
Cierre". La Republica hara tal certificado o certificados 
para los Bonos disponibles para el control del Comprador 
Inicial en las oficinas de Deutsche Bank Securities Inc. en 

Nueva York, Nueva York, o en cualquier otro Iugar que 
Deutsche Bank Securities Inc. pueda designar, por lo menos 
24 horas antes de la Fecha de Cierre. No obstante lo 
anterior el Comprador Inicial no tendra la obligaci6n de 
liberar los fondos para los bonos en ninguna forma basta 
que el comprador inicial haya confirmado que los bonos 
han sido depositados en el Bank of New York Mellon 
Agencia de Londres, como depositario comun y registrados 
a nombre de El Banco de New York Deppsitario 
(Nominado) Limitado, como nominado del depositario 
comun para las cuentas de Euroclear y Clearstream. 

Secci6n 4. Oferta del Comprador Inicial. El 

Comprador Inicial propone hacer una oferta de los Bonos 
en el precio yen los terminos previstos en el Paquete de 
Divulgaci6n de Precios y la Circular de Oferta Final tan 

A. 
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pronto como sea posible despues de que este Contrato se 
formalice y que a juicio de los Compradores Iniciales sea 
aconsejable. 

Seccion 5. Pactos de Ia Republica. La Rep~blica 
pacta y acuerda con el Comprador Inicial de la siguiente 
man era: 

(a) Hasta la tarde de (i) la terminacion de·la distribucion 
de los bonos por el Comprador Inicial y (ii) la Pecha 
de Cierre, la Republica no va a modificar o 
complementar el Paquete de Divulgacion de Precios 
y la Circular de Oferta final o de otra forma distribuir 
o referirse a cualquier comunicacion escrita (tal como 
se define en la Regia 405 de la Ley), que constituye 
una oferta de venta o una solicitud de oferta para 
comprar los Bonos (distinta a el Paquete de 
Divulgacion de Precios, el road showy la Circular 
de Oferta Final) a menos que el Comprador Inicial 
se les hay a aconsej ado previamente y entregado una 
copia para un periodo de tiempo razonable antes de 
la propuesta de enmienda, suplemento o reporte 
escrito en cuanto a que el Comprador inicial haya 
dado su consentimiento. La Republica prontamente, 
a solicitud razonable del Comprador Inicial, hani 
cualesquiera modificaciones o adiciones que sean 
necesarias o convenientes Al Paquete de Divulgacion 
de Precios y a la Circular de Oferta Final en relacion 
con la reventa de los Bonos por el Comprador inicial. 

(b) La Republica cooperani con el Comprador Inicial 
en la organizacion para la calificacion de los Bonos 
para su oferta y venta de valores o en las leyes "Blue 
Sky" de tales jurisdicciones ya que el comprador 
inicial puede designar, la Republica continuani con 
tales calificaciones que· estanin vigentes durante el 
tiempo que sea necesario para completar la reventa 
de los Bonos, y la Republica prontamente aconsejani 
al comprador inicial de la recepcion por parte de la 
Republica de cualquier notific·acion con respecto a 
la suspension de la calificacion de los Bonos a la 
venta en cualquier jurisdiccion o la iniciacion o 
amenaza de cualquier procedimiento para tal efecto, 
a condicion, sin embargo, que, en relacion con la 
misma, la Republica no este obligada a calificar como 
una corporacion extranjera o ejecutar un consenso 
general para la notificacion delproceso en cualquier 

jurisdiccion o someterse a imposicion en exceso de 
una cantidad de dinero nominal en cualquier 
jurisdiccion en la que noes entonces sujeto. 

(c) ( 1) Si, en cualquier mom en to previo ala terminacion 
de la distribucion por los compradores iniciales de 
los Bonos, cualquier evento ocurre o la informacion 
se da a conocer como resultado de la cual el Paquete 
de Divulgacion de Precios, la Comunicacion escrita 
adicional del emisor, la Circular de la Oferta Final 
como entonces modificada o integrada incluya alguna 
declaracion falsa de un hecho material, u. omita 
declarar un hecho material necesario para formular 
las declaraciones en el mismo, a la luz de las 
circunstancias en quese produjeron, de forma no 
engaiiosas, o si por cualquier otra razon es necesario 
en cualquier momento para modificar o completar 
Paquete de Divulgac!on de Precios, la Comunicacion 
escrita adicional del emisor y la Circular de Oferta 
Final para cumplir con la legislacion aplicable, 
la Republica notificani inmediatamente a los 
compradores iniciales de los mismos y se preparani 
a costa de la Republica, una enmienda o 
complemento del· Paquete de Divulgacion de 
Precios, la comunicacion escrito adicional del emisor 
y Circular de Oferta Final que corrige la declaracion 
o la omision o los efectos de dicho cumplimiento.(2) 
Si en cualquier momento previo a la Pecha de 
Desembolso (i) cualquier evento que tenga lugar o 
condicion debeni existir como resultado de que el 
Paquetede Divulgaci6n de Precios sea modificado 

o complementado incluini declaraciones falsas de un 
hecho material u omita cualquier hecho material 
necesario para hacer las declaraciones en el mismo, 
ala luz de las circunstancias en que se produjeron, 
de forma no engaiiosas, o cualquier Comunicacion 
escrita adicional del emisor entrani en conflicto con 
el Paquete de Divulgacion de precios despues 
enmendado o integrado (ii) es necesario modificar o 
complementar el Paquete de Divulgacion de Precios 
para que cualquier Paquete de Divulgacion de 
Precios, cualquier comunicacion escrita adicional del 
emisor cumpla con las leyes, la Republica notificani 
de inmediato a los Compradores Iniciales del mismo 
y preparani sin demora y, con sujecion al parrafo (a) 
anterior, suministrar al Comprador inicial dichas 
enmiendas o adiciones al Paquete de Divulgacion de 
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Precios, o comunicaci6n escrita adicional del emisor 
( quedando entendido que tales enmiendas o 

. suplementos pueden adoptar la forma de una Circular 
de Oferta Final modificada o integrada) que sean 
necesarias para que las declaraciones contenidas en 
el Paquete de Divulgaci6n de Precios modificado o 
integrado, ala luz de las circunstancias en las que se 
realiza, ya sea de forma engafiosa o de manera que 
cualquier comunicaci6n adicional escrita del emisor 
no entre en conflicto con el Paquete de Divulgaci6n 
de Precios o cualquier comunicaci6n escrita adicional 
del emisor modificado o integrado y que cumplini 
con la ley. 

(d) La Republica, sin cargo alguno, proporcionara al 
Comprador Inicial y al abogado del Comprador 
Inicial tantas copias del Paquete de Divulgaci6n de 
Precios, <malquier comunicaci6n escrita adicional del 
Emisor y la Circular de Oferta Final, o cualquier 
enmienda o suplemento como el comprador inicial 

' razonablemente lo solicite. 

(e) La Republica aplicara las ganancias netas de la venta 
de los Bonos segun se establece en "Uso de los 
Beneficios" del paquete de Divulgaci6n de Precios y 
la.Circular de Oferta Final. 

(f) Por todo el tiempo mientras cualquiera de los Bonos 
permanezcan pendientes, la Republica 
proporcionani a los compradores iniciales, lo antes 
posible, una copia del presupuesto anual de la 
Republica y del estado de ingresos y gastos. 

(g) Ni la Republica o cualquiera de sus afiliados, ni 
ninguna persona que actue en su nombre, vendeni, 
ofrecer{t en venta o solicitan1 ofertas para comprar 
o negociar de otra manera con respecto a cualquier 
"valor" (segun se define en la Ley de Valores) que 
pueda integrarse con la venta de los Bonos de una 

(h) 

- manera que seria nec.esario el registr<? bajo la Ley 
de los bonos. 

La Republica no hara, y no permitira que ninguna de 

sus filiales o personas que actuen en su nombre o a 
su nombre, ejercer alguna forma solicitaci6n o 

I 

publicidad general o (tal como estos terminos se 
utilizan en el Reglamento D de la Ley) en relaci6n 

(i) 

(k) 

con la oferta de los Bonos o en cualquier manera 
que implique una ofeJ:ia publica dentro del significado 
de la Secci6n 4 (a) (2) de la Ley. 

Durante el tiempo que cualquiera de que los Bonos 
permanezca pendiente, la Republica pondni a 
disposici6n a su cargo, previa solicitud, a los 
tenedores de los Bonos y cualquier comprador 
potencial de los mismos, la informacion que se 
especifica en la Regla 144A (d) ( 4) bajo la Ley, a 
menos que la Republica se somete a la Secci6n 13 6 
15 (d) de la Ley de Intercambio. 

La Republica hani uso de sus mejores esfuerzos para 
permitir que los Bonos sean elegibles para la 
compensaci6n y liquidaci6n a traves de las 
instalaciones de Euroclear y Clearstream. 

Durante el periodo comprendido entre la fecha del 
presente y continuando la fecha que sea 30 dias 
despues de la Fecha de Cierre, sin el consentimiento 
previo y por escrito del Comprador Inicial, la 
Republica no ofrecera, vendera, contratani para 
vender o dispondra, salvo lo dispuesto a continuaci6n, 
los val ores de la Republica ( o garantizados por la 
Republica) que son sustancialmente similares a los 
bonos. 

(1) En relaci6n con los bonos ofrecidos y vendidos en 
una transacci6n off shore (como se define en la 
Regulaci6n S) ia Republica no registrara ninguna 
transferencia de dichos Bonos no realizados de 
conformidad con lo dispuesto en el Reglamento S y 
no excepto con lo dispuesto en el Reglamento S, si 
aplica, emitini ningun Bonos de este tipo en forma 
de titulos definitivos. 

m) Ni la Republica o cualquiera de sus afiliados 
participanin en los esfuerzos de venta (como se 
define el termino en la Regulaci6n S) en relaci6n con 
los bonos. 

(n) La Republica podni: (i) realizar esfuerzos 
' 

comerciales razonables para asegurar que la solitud 
de que se admitan los Bonos en la Lista Oficial de la 
Bolsa de Valores de Luxemburgo y para que su 
negociaci6n en el mercado Euro MTF sea aprobada, 

A. 
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y mantener dicha lista y (ii) asesorar al comprador 
inicial de inmediato si dicha inscripcion es retirada 

por las autoridades competentes. 

(o) La Republica notificara al Comprador Inicial 
puntualmente de cualquier cambio importante que 
afecte a cualquiera de sus representaciones, 
garantias, contratos o cauciones en cualquier 
memento antes de que el pago se haga en virtud del 
articulo 3 de esta Ley en la F echa de Cierre y tomara 
medidas tales como en la que el Comprador Inicial 
pueda razonablemente requerir para corregir y/o a 
su nombre divulgar la misma. 

(p) La Republica hara todos los pagos con respecto a 

este acuerdo libre y claro y sin ningun tipo de 
deducciones o retenciones por o a cuenta de cualquier 
impuesto presente o futuro, obligaciones, 
contribuciones, honorarios u otros cargos 
gubernamentales impuestos o gravamenes por o en 
nombre de la Republica o cualquier subdivision 

politica del mismo e.n el mismo o cualquier otra 
jurisdiccion a traves de las cuales se realizan los 
pagos de los Bonos ( cada "Jurisdiccion relevante") 
(todos los impuestos, obligaciones, contribuciones, 

honorarios u otras cargas gubernamentales de que 
se hace referencia en este documento como 

"Impuestos"), a menos que dicha retencion o 
deduccion sea requerida por la ley. En ese caso, la 
Republica pagara a los compradores iniciales los 
montos adicionales que sean necesarias a fin de que 

todos los pagos netos realizados por la Republica 
en relacion con este Acuerdo despues de efectuadas 
las deducciones o retenciones por o a cuenta de 

cualquier impuesto presente o futuro no sea inferior 
a la cantidad vencida y pagadera en relacion con este 
Acuerdo. 

Seccion 6. Gastos. La Republica se compromete a 
pagar todos los costos y gastos inherentes ala ejecuci6n 
de sus obligaciones en virtud del presente Acuerdo, silas 
operaciones descritas se consuman o se rescinden, este 
Acuerdo de conformidad con la Seccion 11 de esta ley, 

incluyendo todos los costos y gastos inherentes a (i) los 

honorarios y gastos del.abogado incluyendo elconsejo local 
y otros asesores contratados por la Republica, (ii) la 
preparacion (incluida la impresion), autenticacion, la 

emision y entrega a los compradores iniciales de los Bonos, 
(iii) las tasas y gastos del Agente Fiscal, incluidos los 
honorarios y gastos del abogado, incurridos despues de la 
F echa de Cierre ( entendiendose que los honorarios y gastos 
del Agente fiscal, incluidos los honorarios y gastos del 
abogado, incurridos con anterioridad ala Fecha de Cierre 
son por cuenta del Comprador Inicial) y (iv) las tasas 
cobradas,por las agendas de calificacion de inversion para 
la calificacion de los Bonos. v) todos sus gastos en relacion 
con cualquier Road Show, incluyendo pero no limitado a, 
gastos de viaje, y (vi) cualquier sello o impuestos de 
transferencia en relacion con la emision original y la venta 

de los Bonos y todos los gastos relacionados con la 
preparacion, autorizacion y liquidacion a traves de 
Euroclear y Clearstream. Si la venta de los Bonos previstos 

en este documento, no se consumo porque alguna 
condicion a las obligaciones contraidas por el comprador 
inicial establecidos en la Seccion 7 de este documento no 
se .cumple, ya que este acuerdo se term ina o por causa de 
cualquier incumplimiento, negativa o incapacidad por parte 
de la Republica para cumplir todas las obligaciones y 
satisfacer todas las condiciones de su parte para llevar a 
cabo o satisfacer de aqui en adelante (que no sea por el 

mero hecho de un incumplimiento por parte del comprador 

inicial de sus obligaciones bajo el presente despues de que 

todas las condiciones han sido satisfechas de acuerdo con 

esto), la Republica se compromete a reembolsar 

inmediatamente al comprador inicial de la demanda de 

todos los gastos menores (incluyendo honorarios, 
desembolsos y gastos de Shearman & Sterling LLP y Lopez 

Rodezno & Asociados, abogado del comprador inicial) 

que hayan sido incurridos por el comprador inicial en 
relacion con la propuesta de compra y venta de los Bonos. 

Seccion 7. Las condiciones de las Obligaciones del 
conmrador inicial. Las diversas obligaciones del 
comprador inicial para comprar y pagar por los Bonos 

con forme a lo dispuesto en este documento en la F echa de 
Cierre estaran sujetas al cumplimiento o renuncia de las 
condiciones siguientes en o antes de la Fecha de Cierre: 

(a) En la Fecha de Cierre, el Comprador Inicial habra 
recibido el dictamen y la declaracion 1 Ob-5, con la 

misma fecha de Cierre y dirigida al comprador inicial, 
de Arnold & Porter LLP, asesor de EE.UU. para la 
Republica, sustancialmente en la forma establecida en 
el Anexo A del presente. 

A. 
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(b) En la Pecha de Cierre, los Compradores Iniciales 
habnin recibido el dictamen y la declaracion 1 Ob-5, 
con la misma fecha de Cierre, dirigida al comprador 
inicial, de Garcia & Bodan, el abogado hondurefio de 
la Republica, sustancialmente en la forma establecida 
en el Anexo B. 

(c) En la Pecha de Cierre, el Comprador Inicial habra 
recibido el dictamen, con la misma fecha de cierre y 
dirigido al comprador inicial, de la Procuraduria 
General de la Republica~ sustancialmente en la forma 
establecida en el Anexo C del presente. 

(d) En la Pecha de Cierre, el Comprador Inicial habra 
recibido el dictamen y la declaracion 1 Ob-5, en la 
forma y contenido satisfactorios para el comprador 
inicial, con la misma fecha de Cierre, dirigido al 
comprador inicial, de Shearman & Sterling LLP, 
EE.UU. abogado del Comprador Inicial, con respecto 

a ciertos asuntos legales relacionados con este 
Acuerdo y de. otras cuestiones relacionadas, que el 

Comprador Inicial pueda razonablemente requerir. 

(e) En la Pecha de Cierre, el Comprador Inicial habra 

recibido el dictamen y la declaracion 1 Ob-5, en forma 

y contenido satisfactorios para el comprador inicial, 

con la misma fecha que la fecha de Cierre, dirigida al 

comprador inicial, de Lopez Rodezno & Asociados, 

abogado hondurefio para el comprador inicial, con 
respecto a ciertos asuntos legales relacionados con 

este Acuerdo y de otras cuestiones relacionadas, que 

el Comprador Inicial pueda razonablemente requerir. 

(f) Las representaciones y garantias de la Republica 

contenidas en el presente Acuerdo seran verdaderas 
y correctas a partir del momento de la ejecucion yen 
la fecha de cierre como si se realizan en la fecha de 

cierre; las declaraciones de los oficiales de la 
Republica hechas en virtud de cualquier certificado 
emitido de conformidad con las disposiciones de esta 
Ley y seran verdaderas y correctas y a partir de la 
fecha de su emision y en la fecha de cierre; la 
Republica tendra que haber realizado todos los 
convenios y acuerdos y satisfecho todas las 

condiciones de su parte para llevarse a cabo o 
satisfacer en o antes de la Pecha de Cierre, y, excepto 
como se describe en el Paquete de Divulgacion y en 

la Circular de Oferta Final ( exclusivo de cualquier 
enmienda o complemento de este despues de la fecha 

del presente documento ), con posteriori dad ala fecha 
en ,que se da la informacion en el Paquete de 
Divulgacion de Precios y la Circular de Oferta Final, · 
en la cual no debeta haber ningun acontecimiento o 
desarrollo, y ninguna informacion se debera haber dado 
·a conocer, individualmente o en su conjunto, que 
tendria o seria razonablemente probable que tenga un 
Efecto Material Adverso. 

(g) La venta de los bonos no sera ordenada (temporal o 
permanente) en la Pecha de Cierre. 

(h) Este Acuerdo, el Acuerdo de Agencia Financiero y de 
los Bonos, y su ejecucion y entrega han sido 
aprobados por el Poder Legislativo y Ejecutivo de la 
Republica de Honduras y todos los actos necesarios 
han sido ejecutados, incluyendo los requeridos por el 

poder Legislativo y Ejecutivo de la Republica en 

relacion al Decreto Legislativo No. 183-2012 

(publicado en La Gaceta el4 de Diciembre de 2012) 

del Congreso Nacional de la Republica y enmendado 

porel Decreto Legislativo No. 27-2013 (publicado 

en La Gaceta el4 de Marzo de 2013). 

(i) Para el periodo a partir desde y despues de la fecha 

de este acuerdo y antes de la fecha de cierre: 

(i) En el juicio del comprador inicial, no debera haber 

ocurrido· algun evento que pueda causar o que 

desarrolle, de forma individual o en su conjunto, que 
tenga o que pueda ser razonablemente probable que 
tenga un Efecto Material Adverso, excepto en cada 

caso descrito en el paquete de Divulgacion de Precios 
y la Circular de Oferta final ( excluyendo cualquier 

enmienda o a su nombre suplemento de este ), 

(ii) Con respecto ala calificaci6n otorgada ala Republica 
o a cualquier valor o endeudamiento de la Republica, 
no debe haber ninguna descalificacion por parte de 
Standard & Poors y Moodys o cualquiera de esas 
organizaciones, tampoco se aplicara a Standard & 

Poors o Moodys o <;ualquiera de esas organizaciones 

que hayan anunciado publicamente que la Republica 
o de cualquier valor o endeudamiento que tenga la 
Republica que se encuentra bajo vigilancia o revision, 

A. 
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ni Standard & Poors o Moodys o cualquiera de estas 
organizaciones han dado aviso ala Republica que 

pueden haber cambiado su punto de vista con respecto 

a las calificaciones otorgadas ala Republica o de los 
val ores o endeudamiento de la Republica (que no sea 
un anuncio con implicaciones positivas de una posible 

actualizacion). 

(j) La Republica debeni haber ejecutado y entregado el 

Acuerdo de Agencia Financiero, en forma y contenido 

coherente en todos los aspectos con la descripcion 

en el Paquete de divulgacion de Precios y la Circular 

de Oferta Final y los Compradores Iniciales debenin 

haber recibido las copias, ejecutadas de la misma. 

(k) En o antes de la fecha de Cierre, la Republica debeni 
haber aplicado para admitir los Bonos para su 

inclusion en la Lista Oficial de la Bolsa de Valores de 

Luxemburgo y para su negociacion en el mercado Euro 

MTF. 

(1) En la fecha del presente documento, el Comprador 
Inicial debeni haber recibido pruebas de conformidad 
de la persona por el tiempo que actua como, o ejerce 

la funcion de, Consul General de la Republica de 

Honduras en la ciudad de Nueva York para actuar 

cpmo agente de proceso de la Republica, tal como se 

describe en la Seccion 19 del presente documento. · 

m) El Comprador Inicial debera haber recibido un 

certificado de la Republica, en Ingles, ejecutado por 

la Secretaria de Finanzas de la Republica, de la Fecha 

de Cierre, firmado en nombre de la Republica, en el 
sentido de que dicho funcionario, u otro funcionario 

en la Secretaria de Finanzas (Secretaria de Estado en 

los Despachos de Finanzas), ha examinado 
detenidamente el Paquete de Divulgacion de Precios 

y la Circular de Oferta Final. Este acuerdo y los bonos 
de que: 

(i) las representaciones y garantias de la Republica 

contenidas en este Acuerdo son verdaderas y correctas 
y a partir del momento de la fecha de cierre la 

Republica ha realizado todos los convenios y acuerdos 

y satisfecho todas las condiciones de su parte para 

llevarse a cabo o satisfacer en o antes de la Fecha de 

cierre; 

(ii) en la Fecha de Cierre, desde la fecha del presente o 

desde la fecha a partir de la informacion que se da en 

el Paquete de Divulgacion de Precios y la Circular de 

Oferta Final ( exclusivo de cualquier ertmienda o 

complemento de este despues de la fecha del presente 

documento ), ningun even to o acontecimiento ha 

ocurrido o se ha producido, y ninguna informacion se 

ha conocido, que individualmente o en su conjunto, 

t~nga o sea razonablemente probable que tenga un 
I 

Lfecto Material Adverso; y, 

(iii) la venta de los Bonos no ha sido ordenada (temporal 

o permanentemente). 

(n) El Comprador Inicial debeni haber recibido un 

certificado de la Republica, ejecutado por la 

Secretaria de Finanzas de la Republica sustancialmente 

en los siguientes terminos: 

(i) Adjuntando copias certi.ficadas de todas las leyes, 

decretos, resoluciones, aprobaciones, autorizaciones, 
I 

_P;ermisos, exenciones, licencias, dictamenes y otras 

acciones de y por, y notificaciones 0 documentos 

presentados o registros con la Republica o cualquiera 

de sus afiliados (las "autorizaciones aplicables") 

necesarias para que la Republica ejecute, entregue y 
cumpla con este Acuerdo, el Acuerdo de Agencia 

Fiminciero y el de los Bonos o para la validez o 

ejecucion de los mismos; 

(ii) Certificacion de que ninguna de tales autorizaciones 

correspondientes ha sido modificada y que cada una 

de estas autorizaciones correspondientes esta en pleno 

vigor y efecto; y, 

(iii) Adjuntar un certificado de incumbencia expedido por 

el Secretario General de la Republica (Secretario 

General de la Republica de Honduras), (incluidas las 

resoluciones de la Secretaria de Finanzas autorizando 

a otras personas a ejecutar documentacion en relacion 

con la emlsion de los Bonos), certificando en cuanto 

ala au tori dad de incumbencia y las firm as de las 

personas que han ejecutado o ejecutaran este Acuerdo, 

el Acuerdo de Agencia Financiera y el de los bonos 

en nombre de la Republica. 

A. 
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En o antes de la Fecha de Cierre, el Comprador Inicial 
y los abogados del Comprador Inicial debenin haber 

recibido estos nuevos documentos, dictamenes, 
certificados, cart as y programas · o instrumentos 

relacionados con el negocio, asuntos corporativos, legales 

y financieros de la Republica ya que tendnin hasta entonces 

razonablemente solicitado ala Republica. 

Todos estos documentos, dictamenes, certificados, 

cartas, calendarios o instrumentos entregados ~n virtud del 
presente Acuerdo cumplinin con las disposiciones de la 
misma solo si son razonablemente satisfactorios en todos 

los aspectos importantes al comprador inicial y los 
abogados del Comprador Inicial. La Republica debera 

suministrar al Comprador Inicial tales copias cotejadas de 

dichos documentos, dictamenes, certificados, cartas, 

horarios e instrumentos en las cantidades que el comprador 
inicial razonablemente lo solicite. 

I 

Seccion 8. Oferta de los Bonos; restricciones a Ia 

transferencia. (a) Cada uno de los Compradores Iniciales 

acuerda con la Republica (como a si mismo) de que (i) no 

tiene y nova a solicitar ofertas para, u ofrecer o vender 
los Bonos, por cualquier forma de solicitud general o 

publicidad general ( estos terminos son utilizados en el 

Reglamento D de la Ley), o en cualquier manera que 

involucre una oferta publica dentro del significado de la 

Seccion 4 (a) (2) de la Ley, y (ii) que tiene y solicitara 

ofertas para los Bonos solo de, y ofrecera los Bonos solo 
a (A) en el caso de las ofertas dentro de los Estados Unidos, 

las personas a qll;ienes los compradores Iniciales 

razonablemente consideran que son compradores 
institucionales calificados segtin se define en la Norma 144A 

promulgada bajo la Ley ("QIBs") o, si cualquiera de esas 

personas esta comprando para una o mas cuentas 

1nstitucionales para las que la persona actua como :filduciario 

o agente, solo cuando dicha persona ha representado a los 

cumpradores iniciales que para cada cuenta es un QIB, a 

quien se haya dado aviso de que dicha venta o la entrega 

se hace al amparo de la Regia 144A, y, en cada c~so, en 

las operaciones bajo la Regia 144A y (B) en el caso de 

ofertas fuera de los Estados Unidos, para personas que no 

sean ciudadanos Bstadounidenses ( compradores no 

Estadounidenses), para lo cual el termino incluye a los 

concesionarios u otro fiduciarios profesionales en los 
Estados Unidos actuando de manera discrecional para 
propietarios beneficiarios no Estadounidenses ( distinto de· 

una herencia o fideicomiso ); siempre y cuando, en el caso 
de esta clausula (B), en la compra de dichos Bonos las 

personas cortsideradas para representar y de acuerdo a lo 
dispuesto en la seccion "Restricciones ala Transferencia" 

contenida en el Paquete de Divulgacion de Precios y la 
Circular de Oferta Final. 

(b) El Comprador Inicial representa y garantiza que (a si 

mismo) con respecto a las ofertas y las ventas fuera 
de los Estados Unidos (i) silos Bonos no han sido ni 
seran ofrecidos o vendidos en los Estados Unidos 

o para la cuenta o beneficio de, personas 

Estadounidenses excepto de conformidad con la 

Regulacion S de la Ley o en virtud de una exencion 

de los requisitos de regi'stro de la Ley, y (ii) se han 

ofrecido, se ofreceran y venderan los Bonos (A) como 
parte de su distribucion en cualquier momento y (B) 
de otra manera hasta 40 dias despues de la tarde de 

la apertura de la oferta y la fecha de cierre, unicamente 
de conformidad con el articulo 903 del Reglamento S 

y, en consecuencia, ni el fli ninguna persona actuando 

en su nombre han participado 0 participaran en 
cualquier esfuerzo de venta dirigidos (en el senti do 

del Reglamento S) con respecto a los Bonos, y 

cualquiera de esas personas ha cumplido y cumplira 

con los requisitos de restriccion de oferta de la 

Regulacion S. 

Los terminos utilizados en esta Seccion 8, no definidos 

en el presente Acuerdo tienen el significado que se les da 

en el Reglamento S. 

Seccion 9. Indemnizacion y Contribucion. (a) La 

Republica se compromete a indemnizar y mantener indemne 

a los compradores iniciales, directores, funcionarios, 

empleados, afiliados y agentes de cada Comprador Inicial, 

y cada persona, en su caso, que controla cualquier 

Comprador Inicic:tl en el sentido del articulo 15 de la Ley o 

de la Seccion 20 de la Ley de Valores contra cualquier 

perdida, reclamo, danos o responsabilidades a los que ellos 

o cualquiera de e11os puedan estar sujetos conforme ala 

Ley, la Ley de Valores u otro programa federal de EE.UU. 

o las leyes estatales reglamentarias, en el derecho 

consuetudinario o de lo contrario, en la medida que dichas 

perdidas, reel amos, danos u obligaciones ( o acciones 

relacionadas con elias) surjan de o se basan en lo siguiente: 
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(i) cualquier declaracion falsa o supuesta declaracion 
falsa de un hecho material contenido en el Paquete de 
Divulgacion de Precios, cualquier comunicacion escrita 
adicional del Emisor o la Circular de Oferta Final o 
cualquier enmienda o complemento; o, 

(ii) la omision o supuesta omision a otro, en el Paquete 
de Divulgacion de Precios, cualquier comunicacion 
escrita adicional del Emisor o la Circular de Oferta 
Final o cualquier enmienda o complemento, un hecho 
material necesario para hacer constar en el mismo o 
necesario para hacer las declaraciones en el mismo 
de forma no engafiosa. 

(iii) contra cualquier otra perdida, dafio, gasto, 
responsabilidad o reclamo que de otra manera surgini 
de o en relacion a este acuerdo ode las ofertas de los 
bonos o los servicios provistos por el comprador inicial 
en relacion con este acuerdo o las ofertas de los 

bonos; excepto dichas perdidas, dafios, gastos, 
responsabilidades o reclamos que hayan sido 
encontrados por una sentencia definitiva inapelable 

emitida por una corte conjurisdiccion competente que 
haya sido causada unicamente por dolo o negligencia 
grave del comprador inicial o cualquier otra persona 
indemnizada. 

Y sera reembolsada, como se incurra, al Comprador 
Inicial y cada persona que controla por los gastos legales 
ode otro tipo efectuados por los compradores iniciales o 
persona que controla en relacion con la investigacion, la 

defensa o comparecencia como testigo de terceros en 

relacion con cualquier perdida, reclamo, dafio, 

responsabilidad resultando o no en cualquier 

responsabilidad y ya sea o no que el Comprador Inicial 
sea nombrado parte en relacion con el mismo y ya sea o 
no que dicha perdida, dafio o reclamacion resulte de una 
accion iniciada presentada por o en nombre de la Republica 
y cualquier cantidad pagada en arreglo de cualquier litigio, 
iniciado o amenazado o de cualquier tipo de reclamo 

establecido en este documento si dicho arreglo se lleva a 
cabo con el consentimiento de Ia Republica. Siempre que 
sea en relacion a (i); e;(ii) mencionados arriba, la Republica 

no sera responsable en cualquier caso en el grado en que 
dicha perdida, reclamo, dafio, o responsabilidad surja de 
o este basada en una declaracion falsa o en una declaracion 
que se lea como falsa u omision o una alegada omision 

hecha en el Paquete de Divulgacion de Precios, cualquier 
comunicacion escrita adicional del Emisor o la Circular de 

Oferta Final o cualquier enmienda o complemento a las 
mismas en dependencia y en conformidad con informacion 
escrita concerniente al Comprador Inicial proporcionada 
para Ia Republica por el comprador inicial especificamente 
para el uso en los mismos, quedando entendido que solo Ia 
informacion proporcionada por o en nombre del Comprador 
Inicial consiste en la informacion que se describe como tal 
en la seccion 12 del presente documento. La indemnizacion 
prevista en esta Seccion 9 se sumara a cualquier 
responsabilidad que Ia Republica de otra manera pueda 
tener con las partes indemnizadas. La Republica no sera 
responsable bajo esta Seccion 9 para la liquidacion de 
cualquier reclamacion o acci6n efectuada sin su 
consentimiento previo por escrito, que no podra denegarlo, 
condicionarlo o retrasarlo sin fundamento. 

(b) El Comprador Inicial esta de acuerdo en indemnizar y 

mantener indemne ala Republica, contra cualquier 

perdida, reclamo, dafios crresponsabilidades a los que 

la Republica podra ser objeto de conformidad con Ia 
Ley, la Ley de Val ores o de otra manera, en Ia medida 
como tales perdidas, reclamos, dafios u 

responsabilidades ( o acciones relacionadas con ell as) 

surgen de o estan basadas en (i) cualquier declaracion 
falsa o supuesta declaracion falsa de un hecho material 
contenido en el Paquete de Divulgacion de Precios o 

Ia Circular de Oferta Final o enmienda o complemento 
de las mismas, o (ii) Ia omision o Ia supuesta omision 

de declarar un hecho material necesario para hacer 

constar en Paquete de Divulgacion de Precios o Ia 

Circular de Oferta Final o enmienda o complemento 

de las mismas, o necesarias para que las declaraciones 

en el mismo no sean engafiosas, en cada caso a Ia 
medida, pero solo en Ia medida en que dicha 
declaracion falsa o supuesta declaracion falsa u 
omision o supuesta omision se haga en dependencia y 
de conformidad con Ia informacion escrita sobre los 
· compradores iniciales, suministrada ala Republica por 

los Compradores Iniciales especificamente para su uso 
en el mismo, quedando entendido y acordado que Ia 
unica informacion proporcionada por 0 en nombre del 

Comprador Inicial consiste en la informacion descrita 
como tal en el Articulo 12 del mismo, y con sujecion a 
la limitacion establecida inmediatamente anterior ala 
presente clausula, se reembolsara, segun se incurra, 
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los gastos legales o de otro tipo efectuados por la 
Republica en relaci6n con la investigaci6n o defensa 

o comparecencia como testigo de terceros en relaci6n 
con cualquier perdida, reclamaci6n, dafio, 
responsabilidad o acci6n al respecto. La 
indemnizaci6n prevista en esta Secci6n 9 se sumani a 
cualquier responsabilidad que el Comprador Inicial de 
lo contrario pueda tener a las partes indemnizadas. El 
Comprador Inicial no sera responsable bajo esta 
Secci6n 9 para la liquidaci6n de cualquier reclamaci6n 
o acci6n efectuada sin su consentimiento, que no podra 
denegar sin fundamento. 

(c) Inmediatamente despues de la recepci6n por la parte 
indemnizada conforme a esta Secci6n 9 de la 
notificaci6n de la iniciaci6n de cualquier otra parte 
indemnizada, acci6n por la cual tiene derecho la Parte 
Indemnizada a indemnizaci6n bajo esta Secci6n 9, 
dicha parte indemnizada, debera si una reclamaci6n 
al respecto ha de ser hecha en contra de la parte que 
indemniza bajo esta Secci6n 9, notificar ala parte que 
indemniza el inicio de ello por escrito, pero la omisi6n 
de notificaci6n ala parte que indemniza (i) nolo exime 
de la responsabilidad prevista en el parrafo (a) o (b) 
anteriores a menos y en la medida en que no tenga 

otra manera de aprender de estas iniciativas y dicho 
incumplimiento resulte en el decomiso de la parte 
eximente de importantes derechos y defensas y (ii) no 

sera, en todo caso, liberar a la parte eximente de toda 
obligaci6n a cualquier parte indemnizada distinta de 
la obligaci6n de indemnizaci6n previsto en los parrafos 

(a) y (b) anteriores. En caso de que dicha acci6n sea 
dirigida contra cualquier otra parte indemnizada, y 

notifica ala parte que indemniza del inicio de la misma, 
la parte que indemniza tendra derecho a participar en 
el mismo y, en la medida en que lo desee, junto con 
cualquier otra parte indemnizadora igualmente 

notificada, para asumir la defensa de los mismos, con 
el abogado (incluyendo abogado local) razona­
blemente satisfactorio para la parte indemnizada, 

siempre que si (i) el uso de un abogado (incluyendo 
abogado local) elegido por la parte que indemniza a 
representar la parte indem,nizada presentara dicho 
abogado con un conflicto de intereses, (ii) los acusados 

reales o potenciales en objetivos de, cualquiera de 
dichas acciones incluyen tanto la parte indemnizada y 
la parte indemnizadora, y la parte indemnizada debera 

concluir razonablemente que puede haber uno o mas 
defensores legales a su alcance y/u otras partes 
indemnizadas que son diferentes o adicionales a los 
disponibles para la parte indemnizante, (iii) la parte 
indemnizadora no debera haber empleado un abogado 
razonablemente satisfactoria para la parte indemnizada 
para repres~ntar a la parte indemnizada en un plazo 
razonable despues de la recepci6n por la parte 
indemnizadora de la notificaci6n de la instituci6n de 
tal acci6n, o (iv) la parte indemnizadora ha autorizado 
por escrito la contrataci6n de los abogados de la parte 
indemnizada a costa de la parte que indemniza luego 
segun sea el caso la parte indemnizadora no tendra el 

derecho de dirigir la defensa de dicha acci6n en 

nombre de dicha parte o partes indemnizadas y dichas 

parte o partes indemnizadas tendran el derecho de 
elegir un abogado separado (incluyendo un abogado 
local) para defender dicha acci6n en nombre de dichas 

partes o partes indemnizadas. Luego de la notificaci6n 

de la parte indemnizadora a la parte indemnizada de 

su lecci6n para asumir la defensa del mismo y de la 

aprobaci6n de dicha parte indemnizada del abogado 
nombrado para defender dicha acci6n la parte 
indemnizadora no sera responsable para la parte 
indemnizada bajo esta Secci6n 9 de ningun gasto legal 

u otros gastos mas que de los gastos razonables de 
investigaci6n, incurridos con posterioridad por la parte 
indemnizada en relaci6n con la defensa del mismo a 
menos que la parte indemnizada haya empleado un 
abogado por separado de acuerdo con la disposici6n 
d.e la sentencia que precede inmediatamente (en el 

entendido sin embargo que en relaci6n con dicha 
acci6n la parte indemnizadora no debera de ser 
responsable por los gastos de mas de un abogado por 
separado (en adici6n al abogado local) en cualquier 
acci6n o separada o sustancialmente similar en la 
mismajurisdicci6n que surja de las mismas alegaciones 
y circunstancias generales designadas por el 
Comprador Inicial en el caso del parrafo (a) de esta 
Secci6n 9 o la Republica en el caso del parrafo (b) de 
esta Secci6n 9, representando las partes indemnizadas 
bajo dicho parrafo (a) o parrafo (b) segim sea el caso 
las cuales son partes de dicha acci6n o acciones). 
Todos los honorarios y gastos reembolsados de 
conformidad con este parrafo (c) se reembolsaran en 
la medida en que se incurren ala presentaci6n de una 
reclamaci6n por lo tanto, en detalle razonable. 

A. 
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Despues de dicha notificacion de la parte que 
indemniza a dicha Parte Indemnizada, la parte que 
indemnice no sera responsable por los eostos y gastos 
de la liquidacion de dicha accion efectuada portal 
parte indemnizada sin el consentimiento previo por 
escrito de la parte que indemniza ( consentimiento que 
no sera denegado, condicionado o retrasado sin 
motivos justificados), a menos que dicha Parte 
Indemnizada renuncie por escrito a sus derechos bajo 
esta Seccion 9, en cuyo caso la parte indemnizada 
podra efectuar dicho acuerdo sin tal consentimiento. 
Ninguna parte indemnizadora podra, sin el 
consentimiento previo por escrito de la parte 
indemnizada, efectuar cualquier acuerdo o 
compromiso de cualquier pendiente o .amenaza de 
proceder respecto de la cual cualquier parte 
indemnizada haya o pueda haber sido parte, ni 
indemnizacion podria haberse tratado a continuacion 
por cualquier parte indemnizada, a menos que dicha 

solucion (A) incluye una liberacion incondicional por 
escrito de la parte indemnizada, en forma y contenido 

razonablemente satisfactorios para la parte 
indemnizada, de toda responsabilidad sobre las 

reclamaciones que son objeto de dicho procedimiento, 

y (B) no incluye ninguna declaracion en cuanto ala 

admision de culpa, culpabilidad o falta de accion por 
o ~n nombre de cualquier parte indemnizada. 

(d) En circunstancias en que el acuerdo de indemnizacion 
previsto en los p<irrafos precedentes de esta Seccion 

9 no este disponible, o sea insuficiente para eximir de 

responsabilidad, una parte indemnizada con respecto 
a cualesquiera perdicfas, reclamaciones, dafios o 
responsabilidades ( o acciones respecto de los 
mismos), cada parte que indemniza, a fin de prever 
contribucion justa y equitativa, contribuyen a la 
cantidad pagada o por pagar por la Parte Indemnizada, 
como resultado de estas perdidas, reclamos, dafios u 

obligaciones ( o acciones relacionadas con ell as) en 
una proporcion tal como es apropiado para reflejar 
(i) los beneficios relativos recibidos por la parte que 
indemniza o partes, por un lado y la parte indemnizada 
por el otro de la oferta de los Bonos o (ii) si la 
asignacion prevista en el apartado anterior (i) no esta 
permitida por la ley aplicable, no solo los beneficios 
relativos de estos, sino tambien la falta relativa de la 
parte eximente o partes, por un lado y la parte 

Scccion A Acucrdos y Lcycs 

No. 62 

indemnizada por el otro, en relacion con las 
declaraciones u omisiones o declaraciones de 
supuestos u omisiones que dieron lugar a esas 
perdidas, reclamos, dafios u obligaciones ( o acciones 
relacionadas con ellas). Los beneficios relativos 
recibidos por la Republica por un lado y los 
compradores iniciales, por el otro, se considera que 
en la misma proporcion que los ingresos totales de la 
oferta (antes de deducir los gastos) recibidos por la 
Republica integran los descuentos y comisiones 
recibidos por dichos compradores iniciales. La falta 
relativa de las partes se determinara por referencia, 
entre otras cos as, si la declaracion fal sa o 
presuntamente falsa de un hecho material o la omision 
o supuesta omision de declarar un hecho material se 
refiere ala informacion suministrada por la Republica, 
por un lado o los compradores iniciales por el otro, la 
intencion de las partes en relacion, el conocimiento, 
el acceso a la informacion y la oportunidad de corregir 
o evitar dicha declaracion u omision o supuesta 
declaracion u omision: asi como cualquier otra 
consideracion equitativa adecuada a circunstancias. 
La Republica y los Compradores Iniciales acuerdan 

que no sera equitativo si el monto de dicha contribucion 

se determinara de forma proporcional o asignacion 

per capita o por cualquier otro m.etodo de asignacion 

que no tiene en cuenta las consideraciones de equidad 

a que se refiere la primer a frase de este parrafo (d) 

No obstante cualquier otra dispqsicion de este parrafo 
(d), ningun Comprador Inicial estara obligado a hacer 

contribuciones que en conjunto superan los totales de 

los descuentos, comisiones y demas remuneraciones 

recibidas por el Comprador Inicial tales en virtud de 

este Contrato, menos el monto total de los dafios y 

perjuicios que el Comprador Inicial ha sido requerido 

a pagar en virtud de las falsas declaraciones, falsas 

omisiones o presuntas omisiones o los supuestos de 

declarar un hecho material, y ninguna persona culpable 

de tergiversacion fraudulenta ( dentro del significado 

de la Seccion 11 (f) de la Ley) tendran derecho a 
contribucion de cualquier persona que no era culpable 
de falsedad fraudulenta. Para los efectos de este 

) 

parrafo (d), cada persona, en su caso, que controle 

un Comprador Inicial en el senti do del Articulo 15 de 
la Ley o de la Seccion 20 de la Ley de Valores tendra 
los mismos derechos a la contribucion que el 
Comprador Inicial. 
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Seccion 10. Cia usu Ia de Supervivencia. Las 
respectivas representaciones, garantias, acuerdos, pactos, 

indemnizaciones y otras declaraciones de la Repu~lica '>' 
los compradores iniciales establecidos en este Acuerdo o 
realizadas por o en nombre de ellos con arreglo al presente 
Acuerdo permanecera en pleno vigor y efecto, 
independientemente de (i) cualquier investigacion hecha por 
o en nombre de la Republica, los compradores iniciales o 
cualquier persona controladora que sea referida en la 
Seccion 9 del mismo y (ii) la entrega y el pago de los 
Bonos. Los respectivos acuerdos, pactos, indemnizaciones 

y otras declaraciones previstas en las Secciones 6, 9, 10 y 

15 del mismo permaneceran en pleno vigor y efecto, con 

independencia de cualquier terminacion o cancelacion de 
este Acuerdo. 

Seccion 11. Terminacion. (a) El presente Acuerdo 

podra ser terminado en la sola discrecion del Comprador 

Inicial mediante notificacion ala Republica dictadas con 

anterioridad a la Fecha de Cierre en el caso que la 

Republica haya fallado, se haya negado o haya sido incapaz 
de cumplir todas las obligaciones y satisfacer todas las 
condiciones de su parte para llevar a cabo o satisfacer 
todas las condiciones de su parte ejecutadas o satisfechas 

en o antes de la Fecha de Cierre. 

(i) Debe haber, a juicio de los Compradores Iniciales, 

cualquier evento o desarrollo que, de forma individual 
o en su conjunto, tiene o puede ser razonablemente 
probable que tenga un Efecto Material Adverso, 
excepto en cada caso, como se describe en el Paquete 

de Divulgacion de Precios y la Circular Oferta Final 
( exclusivamente de cualquier enmienda o complemento 
de este luego de la fecha del mismo ); 

(ii) Una moratoria bancaria que haya sido declarada por 
Nueva York, Estados Unidos o autoridades 
hondurefias o una interrupcion material en la banca 
comercial o de liquidacion de valores o servicios de 
compensacion en los Estados Unidos; 

cualquier cambio material en los mercados financieros 
de los Estados Unidos que, en el caso anterior (A), 

(B) o (C) yen el juicio de los Compradores Iniciales, 
hace que sea.impracticable o desaconsejable continuar 
con el ofrecimiento o la entrega de los Bonos como 
se contempla en el Paquete de Divulgacion Precios y 
la Circular de Oferta; o, 

(iv) Despues de la fecha del mismo cualquier valor de la 
Republica que haya sido degradado por Standard & 

Poor's, o Moody's o cualquier otra organizacion se 
debera anunciar publicamente que se tiene bajo 

vigilancia o revision, o ha cambiado su punto de vista 
c.on respecto a las calificaciones de los instrumentos 
financieros de la Republica (que no sea un anuncio 
con implicaciones positivas de una posible 
actualizacion); 

(v) Cualquier derrianda legal accion o proceso que inicie 
en relacion a o surja de la demanda legal existente en 

relacion a la Corporadon Forestal y Industrial de 
Olancho ("CORFINO.") como se describe en el 
Paquete de Divulgacion de Precios yen la Circular de 
Oferta Final en la que se nombre al comprador inicial 

en cualquier calidad en dicha demanda, accion o 
proceso. 

(b) La terminacion del presente Acuerdo de cqnformidad 
con esta Seccion 11 se entendera sin responsabilidad 
de ninguna parte a ninguna otra parte, salvo lo 
dispuesto en la Seccion 10 del mismo. 

Seccion 12. Informacion suministrada por el 

Comprador Inicial. Las declaraciones previstas en el 
tercer parrafo de la oracion quinta del parrafo sexto, 
parrafo septimo y el parrafo octavo en cada caso bajo el 

titulo "Plan de Distribucion" en la Circular de Oferta 
Preliminary en la Circular de Oferta Final (en la medida 

de tales declaraciones se refieren al Comprador Inicial) 
constituyen la unica informacion proporcionada por los 

compradores iniciales a la Republica a efectos de las· 

(iii) Debe haber (A) un brote o escalade hostilidades Secciones 2 (a) y 9 del presente documentci. 

entre los Estados Unidos o cualquier potencia' 
extranjera, o (B) un brote o escalade cualquier otra Seccion 13. Avisos. Todas las comunicaciones se 

insurreccion o conflicto armado que involucra a los 
Estados Unidos, Honduras o cualquier otra calamidad 

nacional o internacional o de emergencia, o (C) 

haran por escrito y, si se envian al Comprador Inicial, seran 
enviados por correo o entregados a (i) Deutsche Bank 
Securities Inc., 60 Wall Street, Nueva York, Nueva York 

A. 
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10005, Atencion: Leveraged Debt Capital Market, con 
copia a Deutsche Bank Securities Inc., 60 Wall Street, 
Nueva York, Nueva York 10005, Attention: Abogado 
General, Pi"so 36°, si es enviado ala Republica, debeni 

I 

ser enviado o entregado a la Republica a la· Secretaria de 
Finanzas, Barrio el Jazmin, Ave. Cervantes frente a 
Quinchon Leon, 3er. Nivel, Tegucigalpa, M.D.C., 
Honduras, C.A., Atencion: Secretaria de Finanzas. 

Todos esos avisos y comunicaciones se consideraran 

que han sido debidamente entregados: cuando se ent.rega 
en mano, si es entre gada personalmente, y cinco-dias 

habiles despues de haber sido depositado en el correo, 
con franqueo pagado, si es por correo, y un dia habil 

despues de haber sido entregado a tiempo a un envio aereo 

del dia siguiente. 

Seccion 14. Sucesores. Elpresente Acuerdo tendra 

efecto en beneficio dey sera vinculante para el Comprador 

lnicial, la Republica y sus respectivos sucesores y 

representantes legales, y nada expresado o mencionado 

en este Acuerdo pretende, ni puede interpretarse para dar 

a cualquier persona cualquier derecho legal o equitativo, 

recurso o reclamacion en virtud de o en relacion con este 

Acuerdo o de las disposiciones contenidas en este 
1 

documento, el presente Acuerdo y todas las condiciones y 

disposiciones aqui contenidas que tengan la intencion dey 

sean para el beneficio unico y exclusivo de estas personas 

y para el beneficio de ninguna otra persona, excepto que 

(i) las indemnizaciones de la Republica contenidas en la 

Seccion 9 de este Acuerdo tambien sera para el beneficio 

de cualquier persona o personas que controlan al 

Comprador Inicial en el sentido de la Secdon 15 de la Ley 

o de la Seccion 20 de la Ley de Valores y (ii) las 

indemnizaciones del Comprador Inicial contenidas en la 

'sec cion 9 de este Acuerdo tam bien sera para el beneficio 

de los funcionarios de la Republica. Ningun comprador de 

Bonos del Comprador Inicial se considera un sucesor 

debido a dicha compra. 

Seccion 15. LEY APLICABLE. LA VIGENCIA E 
INTERPRETACION DE ESTE ACUERDO, Y DE LOS 
TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN 

ESTE DOCUMENTO SE · RIGEN POR E 
INTERPRET ADO SEGUN LAS LEYES DEL ESTADO 
DE NUEVA YORK, EXCEPTO EN TODAS LAS 

MATERIAS CONCERNIENTES A LAAUTORIZACION 
Y EJECUCION POR PARTE DE LA REPUBLICA 
DEBERAN DE SER REGIDAS POR LAS LEYES DE LA 
REPUBLICA. 

Seccion 16. Ninguna Responsabilidad del Asesor o 
Fiduciario. La Republica reconoce y acepta que (i) la 
compra y venta de los Bonos en virtud del presente 
Acuerdo es una transaccion comercial en plena 
competencia entre la Republica, por un lado, · y el 
Comprador Inicial, por otra, (ii) en relacion con el mismo 

y con el proceso que conduce a dicha operacion cada 

Comprador Inicial esta actuando unicamente como director 
y no el agente o fiduciario de la Republica, (iii) ningun 

Comprador inicial ha asumido la responsabilidad de 

asesoramiento o fiduciario en favor de la Republica con 
respecto a la oferta aqui contemplada o en el proceso que 
conduce a la misma (independientemente de si el 

Comprador Inicial ha asesorado o esta asesorando a la 

Republica en otras materias) o cualquier otra obligacion 
de la Republica, salvo las olYligaciones expresamente 

establecidas en este Acuerdo y (iv) la Republica consulto 
a sus propios asesores legales y financieros en la medida 
en que se considero apropiado. La Republica esta de 

acuerdo en que no va a decir que cualquier Comprador 

Inicial ha prestado servicios de asesoramiento de cualquier 

naturaleza o respecto o tiene una obligacion fiduciaria o 
similar con la Republica, en relacion con la operacion o el 
proceso que conduce a la misma. 

Seccion 17. Las Contrapartes. El presente Acuerdo 
podra ser ejecutado en dos o mas ejemplares, cada uno 
de los cuales se considerara un original, pero todos en 
conjunto constituiran uno y el mismo instrumento. 

Seccion 18. Imposibilidad Parci.al. La invalidez o 
inejecutabilidad de cualquier seccion, parrafo o clausula 
de este Acuerdo no afectara la validez o exigibilidad de 
cualquier otra clausula, parrafo o seccion . Si cualquier 
seccion, parrafo o clausula de este Acuerdo por cualquier 
razon es considerada invalida o inaplicable, no se 
considerara que se ha hecho tales cambios menores (y solo 
pequeiios cambios de este tipo) que sean necesarios para 
que sea valida y ejecutable. 

Seccion 19. Consentimiento de JurisdicciOn. 
Cualquier demanda legal, accion o procedimiento que surja 
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de, con base en o relacionado con este Acuerdo o las 

transacciones contempladas por este medio 

("Procedimientos Relacionados") podnin iniciarse en los 

tribunales federales de los Estados Unidos de America o 
' 

de los tribunales del Estado de Nueva York, en cada caso, 

ubicado en el Distrito de Manhattan, Ciudad y el Condado 

de Nueva York (colectivamente, los "Tribunales 

especificados"), y cada parte se somete irrevocablemente 

a lajurisdicci6n exclusiva (a excepci6n de litigio, acci6n o 

procedimiento iniciado en relaci6n con ~a ejecuci6n de una 

sentencia de cualquier tribunal especificado en un 

procedimiento relacionado (un "Juicio Relacionado"), segtin 

la cual dicha competencia noes exclusiva) de los Tribunales 

especificados en cualquier procedimiento relacionado. La 

Republica acuerda que el servicio personal de cada 

proceso, citaci6n, notificaci6n o documento por medio de 

comunicaci6n escrita de cada servicio del agente 

procesador debeni ~er un servicio efectivo en relaci6n ala 

Republica por cualquier procedimiento relacionado, 

presentado en cualquier tribunal especificado. Las partes 

irrevocablemente e incondicionalmente renuncian a 

cualquier objeci6n ala colocaci6n de la jurisdicci6n de 

cualquier procedimiento relacionado en los Tribunales 

Especificados y de manera irrevocable e incondicional 

renuncia y se compromete a no alegar o reclamar en 

cualquier Tribunal especifico que cualquier procedimiento 

relacionado presentado en cualquier tribunal especificado 

haya sido presentado en un foro inconveniente. La 

Republica irrevocablemente nombra ala persona por el 

tiempo en el que actue o desempeiie la funci6n de Consul 

. General de la Republica de Honduras en la ciudad de 

Nueva York (actualmente con oficinas en 225 West, 36 

Street, First Level, New York, NY 100 18) como su agente 

para recibir notificaciones judiciales o cualquier otro 

requerimiento legal para efectos de cualquier procedimiento 

relacionado que puede interponerse en cualquier Tribunal 

especificado. No obstante lo anterior,la Republica no da 

su consentimiento a ser emplazado en relaci6n con los 

recursos interpuestos contra ella bajo leyes de los Estados 

Unidos Federales de valores o cualquier ley de valoresde 

cualquier estado de los Estados Unidos de America, el 

nombramiento aqui realizado por la Republica del agente 

de procesos, no se extiende a tales acciones. 

Secci6n 20. Renuncia a Ia inrnunidad. En lo que 

respecta a cualquier procedimiento relacionado, la 

Republica renuncia irrevocablemente, en la maxima medida 

permitida por la ley aplicable, ala inmunidad (ya sea sobre 

la base de la soberania o de otio tipo) de jurisdicci6n, el 

servicio del proceso, el apego (tanto antes como despues 

de la sentencia), y ejecuci6n a los cual de otro modo 

podrian tener derecho a los tribunales especificados, y con 

respecto a cualquier sentencia relacionada, la Republica 

renuncia a cualquier inmunidad en los tribunales 

mencionados o cualquier otro tribunal de jurisdicci6n 

competente, y no va a subir o reclamar o hacer que se 

declare ~ualquier inmunidad en o en relaci6n con cualquier 

procedimiento relacionado o vinculado o sentencia 

relacionada en los tribunales especificados, incluyendo, sin 

limitaci6n, cualquier inmunidad de conformidad con la Ley 

de Inmunidades Extranjeras Soberanas de los Estados 

. Unidos de 1976, segun enmienda. No obstante lo anterior, 

en virtud de las leyes de la Republica, los ingresos y bienes 

de la Republica estan exentos de embargo u otra forma de 

ejecuci6n, ya sea antes o despues de la sentencia. 

Secci6n 21. Sentencia de Divisas. Si a los efectos 

de obtener una sentencia en cualquier tribunal es necesario 

convertir una suma adeudada en virtud del presente 

cualquier moneda distinta del d6lar estadounidense, las 

partes estan de acuerdo, en la mayor medida en que puedan 

hacerlo, que el tipo de cambio utilizado debera ser la tasa 

a la cual, de acuerdo con los procedimientos bancarios 

normales, el receptor podria comprar d6_lares 

estadounidenses con esa otra moneda en la Ciudad de 

Nueva York el dia habil anterior al de la sentencia definitiva. 

Las obligaciones de la Republica respecto. de cualquier 

suma que adeude a cualquier comprador inicial deqera, sin 

perjuicio de cualquier juicio en cualquier moneda que no 

sea do lares estadounidenses, no descargar, hasta el primer 

dia habil, siguiente a la recepci6n por el Comprador inicial 

de cualquier suma adjudicada para ser hecha asi en tal 

A. 
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moneda, eh la que (y solo en Ia medida en que) el 

ComRrador Inicial pueda, de conformidad con los 

procedimientos bancarios normales, comprar dolares 

estadounidenses con cualquier otra moneda, si los do lares 

comprados son inferiores a Ia suma originalmente debida 

al Comprador Inicial, la Republica esta de acuerdo, como 

una obligacion separada e independientemente de cualquier 

juicio, a indemnizar al Comprador Inicial contra tal perdida. 

Si los dolares para comprar s~n mayores que la suma 

originalmente adeudada a continuacion el comprador 

inicial, se compromete a pagar ala Republica una cantidad 

igual al exceso de do lares para comprar a traves de la suma 

originalmente adeudada a tal Comprador Inicial. 

Seccion 22. Renuncia a Juicio del Jurado. La 

Republica y el Comprador Inicial renuncian 

irrevocablemente, en la maxima medida permitida por la 

ley aplicable, cualquier y todo derecho ajuicio por jurado 

en cualquier procedimiento legal que surja de o este 

relacionada con esteAcuerdo. 

Seccion 23. Disposiciones Generales. Este acuerdo 

constituye el acuerdo completo entre las partes en el 

presente Acuerdo y sustituye cualquier acuerdo verbal y 

por escrito, y todos los acuerdos verbales contemporaneos 

y negociaciones con respecto ala materia del mismo. La 

entrega de una contraparte ejecutada de una pagina firmada 

de este Acuerdo por correo electronico, fax, u otra 

transmision electronica ( es decir, un "pdf'' o "tif'') entrara 

en vigor en la entrega de una contraparte manualmente 

ejecutado de la misma. Este Acuerdo no podra ser 

enmendado o modificado a menos que por escrito por todas 

las partes del mismo, y no en este documento ni con 

condicion ( expresa o implicita) se puede renunciar a menos 

que renuncie por escrito a cada parte a quien se entiende 

Ia condicion de beneficiarse. Los titulos de las secciones 

en este documento son para la conveniencia de las partes 

solamente y no afectaran la construccion o interpretacion 

de este Acuerdo. 

Si lo anterior establece correctamente nuestra 

comprension, por favor indique su aceptacion de la misma 
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26 DE OCTUBRE DEL 2013 No. 33 

en el espacio de abajo para tal fin, con lo que esta carta 

constituye un acuerdo vinculante entre la Republica y el 

Comprador Inicial. 

Muy atentamente, 

LA REPUBLICA DE HONDURAS 

Por: Firma Ilegible. 

Nombre: Wilfredo Cerrato Rodriguez 

Titulo: Secretario de Estado en el 

Despacho de Finanzas. 

El acuerdo anterior se confirma 

Y aceptado a partir de Ia primera fecha arriba sefialada. 

DEUTSCHE BANK SECURITIES INC. 

Por: Firma Ilegible 

Nombre: Carlos Mendoza 

Titulo:Manager Directo 

Por: Firma Ilegible 

Nombre: Karen Giles 

Titulo: Director 

Los compradores iniciales 

ANEXOA 

Agregan Cantidad Total de 

Principal de bonos para 

comprar 

Deutsche Bank Securities Inc ..... . $ 500,000,000 

$ 500,000,000 Total 
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ANEXOA 

COMUNICACIONES ESCRITAS 
1.-Precios de laHoja de Plazos de fecha 12 de marzo de 2013, adjunto en el Acuerdo de Compra como Anexo B de este 

mismo Documento. 

ANEXOB 

HOJA DE PLAZO i>E PRECIOS 

La Republica de Honduras 
EE.UU. $ 500,000,000 7.50% Bonos con vencimiento el2024 

Emisor: 

Gerentes Unicos de Registros: 

Tipo de Oferta: 

Moneda: 

Tamaiio: 

Vencimiento Final: 

Cupon: 

Precio al Publico: 

. Rendimiento al Vencimiento: 

Precios de Hoja de Plazo 

La Republica de Honduras 

Deutsche Bank Securities. Inc. 

Regla 144A/Regulaci6n S 

D6lares de los Estados Unidos 

de America 

US$ 500,000,000 

15 de Marzo, 2024 

7.50% 

100.00% del monto de capital 

7.50% 

La propagacion a Referencia de Tesoreria: +547.9 bps 

Tesoro de referencia: 2.000% debido, Febrero 2023 

Rendimiento de referencia del Tesoro: 99-26, 2.021% 

Las ganancias brutas a Emisor: US$ 500,000,000 

Fechas de Pago de intereses: 15 de Marzo y 15 Septiembre, iniciando el 15 de Septiembi"e de 

2013. 

A.IDI 
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Pago de Capital: 

Fecha de Negociacion: 

Fecha de Liq"!idacion: 

Dia de Cuenta de Ia Convencion: 

Denominaciones: 

Liquidacion: 

Agente Fiscal: 

Agente Principal de Pago y Agente 

de Transferencia: 

Registrador y Agente de Pago 

de Luxemburgo: 

Depositario Comun: 

Forma y Propiedad de los Bonos: 

El capital sera cancelado en tres cuotas Nominates iguales el 15 de 

Marzo, 2022 15 Marzo, 2023 y a su vencimiento. 

12 de Marzo, 2013 

12 Marzo, 2013 (T + 3) 

Se espera que Ia entrega de los Bonos se haga contra su liquidaci6n 

en o alrededor del [segundo] dia habil siguiente a Ia fecha de fijaci6n 

de precios de los Bonos ( el ciclo de liquidaci6n se conoce como, 

"T+3]"). 

30/360 

US$200,000 I$ 1,000 

Euroclear/ Clearstream 

El Banco de New York Mellon 

El Banco de New York Mellon 

Agencia de Londres. 

El Banco de New York 

Mellon (Luxembourg) S.A. 

El Banco de New York Mel1on, Agencia de Londres 

Los Bonos seran vendidos a (i)Compradores Institucionales 

Calificados en dependencia de Ia Regia 144A, bajo Ia Ley de Valores 

de los Estados Unidos de America de 1933, y sus reformas (Ia . 

"Ley")y seran representados por un Bono Global en formulario 

Registrado sin cupones de intereses adjuntos ("Regia 144A Bono 

Global") y (ii) a personas no Estadounidenses fuera de los Estados 

Unidos de America, en dependencia de la Regulaci6n S, bajo la Ley 

y ser.an representados por un Bono Global en formulario Registrado 

sin cupones de intereses adjuntos ("Regulaci6n S Bono Global",junto 

con Ia Regia 144A Bono Global, los "Bonos Globales"). 

La propiedad de los intereses en los Bonos Globales se limitara a 

las personas que tengan cuentas con Euroclear y/o Clearstream o 

personas que tengan intereses a traves de dichos participantes. 

Euroclear y Clearstream tendran intereses en los Bonos Globales en 

nombre de sus participantes a traves de las cuentas de valores de 

los clientes en sus respectivos nombres en los libros de sus 

respectivos depositarios. 

A. liD 
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Liquidacion y Mecanica de Pago: 

Listado/Intercambio Esperado: 

Valoraciones: 

Identificadores: 

Legislacion Vigente: 

Los Bonos Globales senin depositados en la fecha de liquidacion 

con el depositario comun y registrados bajo el nombre del nominado 

del Depositario Comun, el Bank of New York Depositario 

(Nominado) Limitado, por la cuenta de Euroclear y Clearstream. 

E1 emisor realizani pagos de cualquier cantidad adeudada en concepto 

del Bono Global (incluyendo capital, prima, cualquier interes, montos 

adicionales, silos hay) al depositario comun o su nominado para 

Euroclear y Clearstream. 

El depositario comun distribuini tales pagos a los participantes de 

acuerdo con los Procedimientos habituales. El emisor hani los pagos 

de tales montos sin deduccion o retencion por, o a cuenta de cualquier 

impuesto, obligacion, evaluaciones o cargos gubernamentales 

presentes o futuros de cualquier naturaleza a menos que sea requerido 

por ley y como se describe en la Circular de Oferta. 

Bolsa de Valores de Luxemburgo/ M~rcado Euro MTF 

Moody's: B2 (Perspectiva Negativa) 

S & P: B+ (Perspectiva Negativa) 

144A: 

Codigo Com tin: 090565966 

ISIN: XS0905659669 

RegS: 

Codigo Comun: 090565923 

ISIN: XS0905659230 

Nueva York 

Nota: Una calificacion de valores no es una 
recomendacion para comprar, vender o mantener 
valores y podnin ser objeto de revision o retirada en 

28 de Febrero de 2013, integrado por el complemento a 

la Circular de Oferta Preliminar de fecha 11 de Marzo de 

2013 ( colectivamente "Circular de Oferta Preliminar") y 
sustituye ala informacion de la circular de oferta preliminar 
en la medida inconsistente con la informacion de la circular 
preliminar de oferta. Esta hoja de terminos esta calificada 
en su totalidad por referencia a la circular de oferta 

preliminar. 

· cualquier momento. 

Esta comunicacion se dirige exclusivamente para el 

uso de la persona ala que se proporcio.na por el remitente. 

Los Bonos no han sido registrados bajo Ia Ley y 

se ofrecen tinicamente a compradores institucionales 

calificados bajo Ia Regia 144A y fuera de los Estados 

Unidos de conformidad con el Reglamento S. 

La informacion contenida en este suplemento hoja de 

temiinos Circular preliminar del Emisor Oferta de fecha 

Esta declaraci6n u otro aviso que pued'en aparecer a 
continuacion no son aplicables ala presente comunicacion 

y debe ser descartado. Dicha renuncia o notificacion fue 
generado automaticamente como resultado de esta 
comunicacion se envian por Bloomberg u otro sistema de 
e-mail. 
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ANEXOA 

Formulario de Opinion y lOb-S Declaracion de 
Arnold & Porter LLP, abogado de EE.UU. para Ia 

Republica, que se entregaran conforme a Ia Seccion 
7 (a) del Acuerdo de Compra 

212.715.-1000 

212.715.1399 Fax 
3 99 Park A venue 
Nueva York, Nueva York 10022 

15 de Marzo de 2013. 

Deutsche Bank Securities Inc. 
60 Wall Street 
·Nueva York, Nueva York 10005 

Re: La Republica de Honduras/US 500.000.000 7.50% 
·Bonos con Vencimiento en 2024 

Damas y Caballeros: 

Hemos actuado como Consejero especial de los Estados 

Unidos de America para la Repubiica de Honduras (la 

"Republica") en relacion con la emision y venta de 7.50% 

los Bonos de la Republica con vencimiento en 2024 (los 

"Bonos"), por un monto total de capital de 

US$500.000.000. Los Bonos debenin ser emitidos en 

relacion al Acuerdo de Agencia Financiera de fecha 12 de 

Marzo de 2013 ( el "Acuerdo de Agencia Financiera"), 

celebrado entre la Republica, el Banco de New York 

Mellon como agente fiscal, el Banco de New York Mellon 

(Luxembourg) S.A., como registrador y agente de pago 

de Luxemburgo, y el Banco de New York Mellon,Agencia 

de Londres como el agente principal de pago y agente de 

. transferencia. Esta carta de opinion se presenta a usted en 

virtud de la Seccion 7(a) del Acuerdo de Compra (el 

"Acuerdo de Compra") de fecha 12 de marzo de 2013, 

entre la Republica y el Deutsche Bank Securities Inc. (los 

"Compradores Iniciales"), en relacion con la emision y la 

venta de los Bonos, por parte de la Republica. Los terminos 

en mayl.lsculas utilizados en el presente pero sin definicion,' 

tendnin el significado que se le atribuye en el Acuerdo de 

Compra. 

Como consejero especial de los Estados Unidos de America 

para la Republica, hemos examinado los siguientes 

documentos o los mismos formularios, asi como otros 

documentos y registros que hemos considerado 

apropiados: 

(a) El Acuerdo de Compra; 

(b) El Acuerdo de Agencia Fiscal; 

(c) Los Bonos Uunto con el Acuerdo de Compra y el 
Acuerdo de Agencia Fiscal, los "Documentos"); 

(d) La Circular de Oferta Preliminar de fecha 28 de 
Febrero de 2013 (la "Circular de Oferta Preliminar"); 

(e) El Complemento de la Circular Preliminar de Oferta 

de fecha 11 de Marzo, 2013; 

(f) La Hoja de Terminos ad junto al Acuerdo de Compra . 
como el Anexo B; 

(g) La Circular de Oferta de fecha 12 Marzo de 2013 (la 
"Circular de Oferta Final"); y 

(h) La letra del Consul General de la Republica en la 
Ciudad de Nueva York aceptando su nombramiento 
como Agente para el servicio de procesos para la 
Republica en el Estado de Nueva York, Estados 
Unidos de America (la "Aceptacion de Agente de 

Procesos" ). 

Hemos asumido para los propositos de esta opinion: 

(a) que cada uno de los documentos, la Aceptacion de 
Agente de Procesos y todos los demas documentos a ser 
ejecutados y entregados en virtud de estos, hayan sido 
debidamente autorizados por la parte o partes 
correspondientes, que cada uno de los Documentos, la 
Aceptacion de Agente de Procesos y todos los demas 
documentos a ser ejecutados y entregados en virtud .de 
estos hayan sido debidamente ejecutados y entregados en 
virtud de los mismos por la parte 0 partes correspondientes 
( distintos de la Republica), y que cada una de las partes 

(incluyendo la Republica) tiene el poder, autoridad y 
derecho legal adecuado para firmar los Documentos y la 
Aceptacion de Agente de Procesos en los que es parte y 
al cumplimiento de sus obligaciones en cada uno de los 

A. 
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Documentos y la Aceptacion de Agente de Procesos en 

los que sea parte; (b) la autenticidad de todos los 

documentos que hemos examinado (y de la integridad y 

conforrnidad de los originalt~s y de las copias de los mismos 

que se nos presentaron) y la genuinidad de todas las firmas; 

(c) la exactitud de la traduccion certificada en Ingles de 

cada uno de los documentos originales examinados por 

nosotros que se encuentran en el idioma Espaiiol; (d) que 

los documentos no han sido terminados o cancelados; y, 

(e) que bajo la Ley de la Republica de Honduras, cada 

uno de los documentos y todos los demas documentos que 

se ejecuten y entreguen en virtud del mismo, han sido 

debidamente ejecutados y entregados por la Republica. 

Nos hemos basado, en l"elacion a las cuestiones de hecho, 

en los documentos que hemos examinado. 

Basado yn lo anterior, y sujetos a futuras suposiciones 

y calificaciones establecidas abajo, es nuestra opinion que: 

1 . El Acuerdo de Compra ha sido debidamente ejecutado 

y entregado por la Republica. 

2. El Acuerdo de Agencia Financiera ha sido 

debidamente ejecutado y entregado por la Republica 

y es un acuerdo valido y vinculante de la Republica, 

ejecutable contra la Republica de acuerdo con sus 

terminos. 

3. Los Bonos han sido ejecutados y entregados por la 

Republica, y cuando sean debidamente autenticados 

y pagados de acuerdo con los terminos del Acuerdo 

de Agencia Financiera y el Acuerdo de Compra, seran 

obligaciones validas y vinculantes de la Republica, 

exigibles contra la Republica, de conformidad con sus 

terminos. 

4. Las declaradones previstas en el capitulo "Terminos 

y Condiciones de los Bonos" en la Circular de Oferta 

Preliminary la Circular de Oferta Final, en la medida 

en que tales declaraciones pretendan resumir ciertas 

disposiciones de los Bonos y del Acuerdo de Agencia 

Financiera, provean un resumen razonable de tales 

disposiciones. 

5. Las declaraciones establecidas en el capitulo 
"Tributacion- Tributacion de Ingresos Federales de 
los Estados Unidos de America" en la medida y sujetas 
a las limitaciones contenidas en el mismo como tales 
afirmaciones pretenden describir las consecuencias 
materiales en relacion a los impuestos d~ ingresos 
federales de los Estados Unidos de America de la 
compra, tenencia, y disposicion de los Bonos, 
constituyen resumenes razonables de tales, 
consecuenc1as. 

6. Ningun consentimiento, aprobacion, autorizacion, 
orden, presentacion, registro o calificacion, en el caso 
de la Aplicabilidad General, de cualquier corte o 
agencia o ente gubernamental de los Estados Unidos 
de America o del Estado de Nueva York, se requiere 

para la ejecucion y entrega por parte de la Republica 

de los Documentos, la ejecucion de la Republica de 

sus obligaciones contenidas en los Documentos o la 

consumacion de transacciones contempladas en los 

Documentos (incluyend~ la emision, venta y entrega 

de los Bonos como se establece en los Documentos 

yen la Circular de Oferta Final), en el entendido de 

que ninguna opinion se expresa en cuanto a dicho 

consentimiento, aprobacion , autorizacion, orden, 

presentacion, registro o calificaciones que se 

requieran bajo los titulos o leyes "Blue Sky" de los 

distintos Estados. 

7. Nose requiere la inscripcion de los Bonos en la Ley, 

en relacion con la oferta y la venta inicial de los Bonos 

del Comprador Inicial, en la forma prevista en los 

documentos, el Paquete de Divulgacion de Precios y 

la Circular de Oferta Final. 

8. Bajo las leyes del Estado de Nueva York en relacion 

a la sumish'm a la jurisdiccion, la Republica, de 

conformidad con el Contrato de Compra y Contrato 

de Agencia Financieta, segun sea el caso, y, tras la 

debida autorizacion, ejecucion, emision, autenticacion 

y entrega de los Bonos; tendra: (a) en.el caso del 
Acuerdo de Compra, validez y sumision irrevocable a 
lajurisdiccion personal de cualquier Estado de Nueva 

York o tribunal federal de los Estados Unidos de 
America ubicada en el Distrito de Manhattan, Ciudad 
y Condado de Nueva York en cualquier accion que 

A. 
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surja de o se basa en el Acuerdo de Compra, yen el 
caso del Acuerdo de Agencia Financiera, validez y 
sumision irrevocable a la jurisdiccion personal de 
cualquier corte del Estado de Nueva York o corte 
federal de los Estados U nidos de America, ubicada 

en la Ciudad de Nueva York en cualquier accion que 
surja de o se basa en el Acuerdo deAgencia Financiera 
y los Bonos (cada uno, un "Procedimiento 
Relacionado"), {b) validez y renuncia irrevocable a 
cualquier objecion al Iugar de un Procedimiento 
Relacionado en cualquier Est.ado de Nueva York o 
tribunal federal de los Estados Unidos de America, 
ubicado en el caso del Acuerdo de Compra, en el 

Distrito de Manhattan, la Ciudad y el Condado de 
Nueva York, y en el caso del Acuerdo de Agencia 
Financiera, en la Ciudad de Nueva York, y (c) validez 
y nombramiento irrevocable del Consul General de la 
Republica ubicado en la ciudad de Nueva York como 
su agente autorizado para la finalidad descrita en cada 

uno de esos instrunientos, y servicio del proceso 
efectuado en la forma establecida en el Acuerdo de 

Compra, el Acuerdo de Agencia Financiera y los 
Bonos sera efectivo para conferir jurisdiccion personal 
sobre la Republica valido en cualquier Procedimiento 
Relacionado. 

Nuestras opiniones estan sujetas a las siguientes 
suposiciones y calificaciones: 

(a) Los opiniones expuestas en este documento se basan 
en las leyes, ordenanzas, reglas, reglamentos y 

decisiones judiciales y administrativas, ya que en la 
actualidad se han interpretado para su aplicacion a 
las operaciones y asuntos abordados en este 
documento, y .no podemos dar garantia alguna de que 
nuestras opiniones no serian distintas despues de 
cualquier cambio que ocurran despues de la fecha del 
presente documento. 

(b) La exigibilidad de las obligaciones de la Republica en 
virtud de cualquier documento en el que sea parte 
estara sujeto a los principios generales de equidad 
(independientemente de que tal exigibilidad se estime 

en un procedimiento en equidad o en derecho ). Tales 

principios de equidad son de aplicacion general, y en 
la aplicacion de tales principios un tribunal, entre otras 
cosas, pueda que no permita que un acreedor acelere 

el vencimiento de una deuda ante la ocurrencia de un 
defecto considerado irrelevante o puede negarse a que 
un pacto se realice. Estos principios aplicados por un 
tribunal podrian incluir, entre otras cosas, la obligacion 
de que los acreedores actuen con sensatez y de buena 

fe. Este requisito podria aplicarse, entre otros casos, 
a las disposiciones de cualquier documento que 
requiera el pago de una indemnizacion o compensaci6n 
a cualquier parte en el mismo o que pretenda autorizar 
determinaciones concluyentes por cualquiera de las 
partes. 

(c) Nuestras opiniones contenidas en los parrafos 2 y 3 
anteriores estan sujetas a los efectos de cualquier 

quiebra aplicable, insolvencia, transferencia 
fraudulenta, reorganizacion, moratoria o leyes similares 
que afecten a los derechos de los acreedores en 
general y de la eventual aplicacion judicial de las leyes 
extranjeras o accion gubernamental que afecte la 
aplicacion de los derechos de los acreedores. 

(d) No expresamo.s opinion alguna en cuanto a la 
aplicabilidad de las disposiciones del Contrato de 
Compraventa, Contrato de Agencia Fiscal o los Bonos 
que preven indemnizacion por una parte para 
cualquiera de las partes contra cualquier perdida en 
la obtencion de la divisa debida a dicha parte en virtud 
de cualquier documento de una sentencia judicial en 
otra divisa. Queremos sefialar que: (i) una ley de 
Nueva York establece que una sentencia dictada por 
un tribunal del Estado de Nueva York con respecto a 
cualquier obligacion denominada en una moneda que 
no sea dolares estadounidenses (una "moneda 
extranjera") seria dictada en dicha moneda extranjera, 
y se convertiria a dolares estadounidenses al tipo de 
cambiq vigente en la fecha de inscripcion de la 
sentencia, y (ii) una sentencia dictada por un tribunal 

federal de Nueva York con respecto a una obligacion 
denominada en una moneda extranjera puede ser 
expresada en dolares estadounidenses, a condicion 
de que no expresaramos una opinion sobre el tipo de 
cambio se aplicariala de dicho tribunal. . 

(e) No expresamos opinion alguna en cuanto a la 

aplicabilidad de cualquier otra disposicion en ninguno 
de los documentos en cuanto a la indemnizacion a 
favor o contribucion con respecto a las obligaciones 
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derivadas de las leyes sobre valores federales de los 
Estados Unidos o las leyes de valores de cualquier 

estado de los Estados Dnidos. 

(f) No expresamos opinion sobre silos demas tribunales 

distintos al Estado de Nueva York o tribunal federal 
de los EE.UU. ubicado en la Ciudad de Nueva York 
reconocerian la validez de la eleccion de que la ley 
de Nueva York sea la que regule los documentos. 

(g) No expresamos opinion alguna en cuanto a las 
disposicion~s del Contrato de Compraventa, Contrato 

de Agencia Fiscal o los Bonos relativas a la 
jurisdiccion, el servicio del proceso, el lugar (y la · 

defensa de un foro inconveniente) y levantamiento de 
la inmunidad, salvo en la medida en que esas 
disposiciones se refieren a: (i) la competencia judicial, 
el servicio del proceso en relacion con un 

procedimiento relacionado traido, o que ha tratado 
de ser llevado, en cualquier estado de Nueva York o 
tribunal federal de los EE.UU. ubicado en la Ciudad 
de Nueva York, (ii) levantamiento de la inmunidad con 

respecto a un proceso legal o judicial que se formule 
y se efectue o se ejercite en un procedimiento 
relacionado traido, o que ha tratado de ser llevado, 
en los Estados Unidos segun lo previsto en el Contrato 
de Compraventa, Contrato de Agencia Fiscal y los 
Pagan::s, y (iii) sede (y la defensa de un foro 
inconveniente) en un procedimiento relacionado 
traido, o que ha tratado de ser llevado, en cualquier 

corte del Estado de Nueva York ubicado en la Ciudad 
de Nueva York, Estado de Nueva York (pero no en 
un tribunal federal de los EE. UU.) Se seiiala que la 
ejecucion en los Estados Unidos de las dispensas por 

la Republica de las inmunidades de jurisdiccion, de la 
jurisdiccion de cualquier tribunal, ante embargo previo 

ala sentencia, del apego de la ayuda de la ejecucion 
de la sentencia, de la ejecucion de una sentencia o de 
cualquier otro proceso o recurso legal o judicial 
contenido en el Contrato de Compraventa, Contrato 

de Agencia Fiscal y de los Bonos, esta sujeto a las 
limitaciones impuestas por la Ley de los Estados 
Unidos de Inmunidad Soberana Extranjera de 1976, 

segun enmienda. 

(h) A los efectos del presente dictamen, el termino 

"Aplicacion General" se refiere a cualquier ley, norma, 

regulacion, consentimiento, aprobacion, autorizacion, 
orden, archivo, n~gistro o calificacion que, en nuestra 

experiencia, es generalmente aplicable ala ejecucion, 
entrega y cumplimiento de los documentos con los 
terminos y disposiciones del tipo contenida en los 
documentos. 

(i) Nuestra opinion en el apartado 5 anterior esta sujeta 
a los hechos, los supuestos y condiciones establecidos . 
en la Circular de Oferta Preliminar y La Circular 
Oferta Final y se limita a los asuntos de impuestos 
sobre la renta federal de Estados Uniqo,s discutidos 

! 

bajo el titulo del cual se hace referencia en dicho 
apartado. Nuestra opinion se refiere al apartado 5 que 
se basa en el Codigo de Rentas Internas de Estados 
Unidos de 1986, segun enmienda, el Reglamento del 
Tesoro (en su forma definitiva, propuesta y temporal), 
el Servicio de Rentas Internas ("IRS") resoluciones y 
pronunciamientos, los casos de interpretacion y otras 
autoridades, tal como existen en la fecha de la Circular 
de Oferta preliminar o Circular de Oferta Final, 

respectivamente. En la medida en que hemos 
examinado y confiado en que las autoridades no 

pueden ser citadas como precedente por los 
contribuyentes, distintos de aquellos a los que dichas 
autoridades abordaron, hemos asumido para los 
efectos de esta opinion que dichas autoridades no 
obstante, reflejan con exactitud la politica y la practica 

de la IRS con respecto a la materia de la misma y 
sera seguido por el IRS con respecto a los documentos 

y transacciones que son el objeto de nuestra opinion 

a continuacion. Est as autoridades est an suj etas ·a 

cambios, posiblemente con efecto retroactivo. La 
Compaiiia no puede garantizaroque, despues de este 

cambio, nuestra opinion no sea diferente. No asumimos 
ninguna responsabilidad de asesorar a cualquier 
persona de cualquier cambio en la ley con 
posterioridad ala fecha del presente documento, si 

las leyes aplicables cambian despues de la fecha del 
presente o si nos damos cuenta de todos los hechos 
que podrian cambiar la opinion expresada .en este 
documento despues de la fecha del pres-ente. 

(j) La presente opinion se limita ala ley del Estado de 
Nueva York y ala ley federal de los Estados Unidos, 
y no expresamos opinion alguna en este documento 
con respecto a cualquier otra ley (incluyendo, sin 
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limitacion, cualquier ley de cualquier jurisdiccion 
diferente del Estado de Nueva York en el que cualquier 
parte en cualquiera de los documentos o cualquier 
tenedor de los Bonos podra ser localizado o la 
ejecucion que de cualquiera de los documentos se 
pueda soliCitar que limite la tasa de interes que se 
pueda cobrar o recolectar). En la medida en que la 
ley de la Republica pueda ser relevante para el 
presente dictamen, que tenemos, con su aprobacion y 
sin haber hecho ninguna investigacion independiente 
al respecto, supone la correccio de, y confiado en la 
opinion de la Licda. Ethel Deras Enamorado, 
Procuradora General de la Republica, y la opinion de 
Garcia & Bodan, la fecha del presente dictamen esta 
sujeto a las condiciones y limitaciones establecidas 
en dichas opiniones. 

k) Las declaraciones en esta opinion son validas desde 
la fecha de su emision. En ausencia de una peticion 
especifica, no asumimos ninguna obligacion de 
actualizar·o complementar esta opinion en cualquier 
fecha que ocurra a continuacion. La presente opinion 
se limita a las cuestiones sobre las que se ha solicitado 
nuestra opinion, y esta opinion no debe interpretarse 
como la expresion de cualquier opinion, salvo en los 
casos expresamente establecidos en este documento. 
Esta opinion no puede ser invocada por cualq~ier 
persona que no sea el destinatario del mismo, el Agente 
Fiscal y la Republica sin nuestro consentimiento 
expreso por escrito. 

Muy atentamente, 

212.715.1000 
212.715.1399 Fax 
399 Park Avenue 
New York, New York 
10022. 

15 de Marzo de 2013. 

Deutsche Bank Securities Inc. 
60 Wall Street 
New York, New York 10005 

Re: La Republica de Honduras I US$ 500,000,000 
7.50% Bonos con vencimiento el2024 

Senoras y senores: 

Hemos ·actuado como asesor especial de los Estados 
Unidos ala Republica de Honduras (la "Republica"), en 
relacion con las transacciones contempladas en el acuerdo 
de compra ( el "Contrato de Compra") de fecha de 12 de 
marzo 2013 entre la Republica, Barclays Capital Inc. y 
Deutsche Bank Securities Inc. (el "Comprador Inicial"). 
Esta carta esta siendo entregada a usted en relacion con 
una carta de opinion de la misma fecha que se presenta a 
usted en virtud de la seccion 7 (a) del Acuerdo de Compra. 
Los terminos en mayuscula utilizados en este documento 
pero que no sean definidos teridran el significado que se 
les atribuye en el Contrato de Compra. 

En el curso de nuestra actuacion como asesor especial de · 
Estados Unidos para la Republica en relacion con la 
preparacion de la Circular de Oferta Preliminar, con fecha 
28 de febrero de 2013 (la "Circular de Preliminar"), 
integrada por el complemento de la Circular de Oferta 

Preliminar de fecha 11 de m(!rzo de 2013 Uunto con la 

Circular Preliminar, la "Circular de Oferta Preliminar") la 

hoja de terminos adjunta como anexo B del Acuerdo de 

Compra Uunta con la Circular de Oferta Preliminar, el 

"Paquete de Divulgacion de Precios") la Circular de Oferta, 

de fecha 12 de marzo 2013 (la "Circular de Oferta Final"), 

hemos participado en conversaciones con representantes 

de la Republica, entre ellos representantes de la Secretaria 

de Finanzas y el Banco Central de Honduras, Abogados 

de la Republica, sus representantes y los . asesores 
hondurenos y estadounidenses relativo al contenido del 
Paquete de Divulgacion de Precios y la Circular de Oferta 
Final. Entre la fecha de la Circular de Oferta Final y el 
mom en to de la entrega de esta 'carta, hemos parti~ipado 
en mas discusiones telefonicas con representantes de la 
Republica, sus representantes y abogados y he revisado 
los certificados de determinados funcionarios de la 
Republica y las opiniones de Garcia & Bodan , la 
Procuradora General de la Republica y Lopez Rodezno & 

Asociadas, cada uno.dirigido a usted y siendo entregado a 
usted en la fecha del presente y de conformidad con la 
Seccion 7 del Acuerdo de Compra. 

En base ala informacion que obtuvimos en el curso de los 

procedimientos mencionados anteriormente, confirmamos 
que, a pesar de que no han hecho ninguna investigacion 
independiente o verificacion de la exactitud o integridad 

A. 
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de la informacion incluida en el Paquete de Divulgacion 
de Precios y la Circular de Oferta Final, no ha llegado a 
nuestra atencion algo que nos haya llevado a creer que (A) 
el paquete de Divulgacion de Precios, a partir del momento 
de la ejecucion (como se define en el Contrato de Compra) 
no lo hizo, y (B)' la Circular de Oferta Final, como de la 
fecha de la misma, no lo hizo y, a partir de la fecha del 
presente no se incluye una declaracion falsa de un hecho 
importante ni omite declarar un hecho material necesario 

para hacer constar en el mismo o necesario para hacer las 
declaraciones en el mismo, a la luz de las circunstancias en 
las que se hicieron, de formas no engaiiosas. 

Las limitaciones inherentes ala verificacion independiente 
de las cuestiones de hecho y el canicter de las 
determinaciones que participan en la preparacion del 
paquete de Divulgacion de Precios y la Circular de Oferta 
Final son tales que no asumimos ninguna responsabilidad 
sobre la exactitud, integridad o imparcialidad de las 
declaraciones contenidas en el Paquete de Divulgacion de 
Precios y la Circular de Oferta Final y no hacemos ninguna 

representacion de que hemos verificado independien­
temente la exactitud, integridad o imparcialidad de dichas 

declaraciones. Ninguna opinion o creencia se expresa en 

este documento en cuanto a los datos financieros y 

estadisticos o informacion contenida en el paquete de 
Divulgacion de Precios y la Circular de Oferta Final. 

Ninguna opinion o creencia se expresa aqui como a las 

leyes de la Republica de Honduras o en cuanto a la 
informacion proporcionada por o en nombre de los 

Compradores Iniciales para su inclusion en el paquete de 

Divulgacion de Precios y la Circular de Oferta Final. 

Esta carta se limita a los asuntos que nos han pedido hacer 

frente, y no hacemos ninguna representacion que esta carta 

·es adecuada para sus propositos. Esta carta no se refiere 
a todos los asuntos que no sean los expresamente 

abordados en este documento. Usted entiende que nuestro 

compromiso profesional en esta materia por la Republica 
y el alcance de nuestro trabajo se vio limitado por la 
naturaleza de las transacciones contempladas en el acuerdo 
de compra. Esta carta se limita a la ley federal de los 
Estados U nidos de America vigente en la fecha del presente 
documento, y ninguna opinion o creencia se expresa aqui 

como para el tratamiento de cualquier asunto referido en 
este documento bajo cualquier otra ley. Esta carta ha sido 
escrita para el beneficio exclusivo de, y puede ser invocada 

solo por los Compradores Iniciales. Esta carta se refiere 
unicamente a la fecha del presente, y no asumimos ninguna 

responsabilidad de actualizar o complementa~ esta carta 
despues de esa fecha. 

Muy atentamente, 

ANEXOB 

Formulario de Opinion y lOb-5 Declaracion de 
Garcia & Bodan, Republica de Honduras el abogado 

de Ia Republica, que se entregaran conforme a Ia 
Seccion 7 (b) del Acuerdo de Compra 

15 de Marzo de 2013. 

Deutsche Bank Securities Inc. 

60 Wall Street 

New York, New York 10005 

Re: La Republica de Honduras US$ 500.000.000 7.50% 

Bonos con vencimiento el 2024 

Seiioras y senores: 

En nuestro canicter de abogado de la Republica de 

Honduras (la "Republica"), damos esta opinion, de 

conformidad con la Seccion 7 (b) del Acuerdo de Compra 

( el "Acuerdo de Compra") con fecha de 12 de Marzo de 

2013 entre la Republica y Deutsche Bank Securities Inc. 

(los "compradores iniciales"), en relacion con la emision 

por parte de la Republica de 7.50% con vencimiento el 

2024, por un monto total de US$ 500,000,000 de EE.UU 

(los "Bonos") ( expresion que incluye a los aspectos de esta 

opinion de los bonos definitivos de los bonos globales a 

que hace referencia el Acuerdo de Agencia Financiera como 

se define abajo ). 

En esa capacidad, hemos examinado dichos 

documentos y se han hecho otras investigaciones como 

consideramos eran razonablemente necesarios para los 
fines de emitir esta opinion. 

Las referencias en esta carta a: 

(1) Las "transacciones especificadas" son las siguientes: 
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1. La creacion, la oferta, emision y entrega de los 
Bonos por parte de la Republica y el cumplimiento 
de sus obligaciones en virtud de los Bonos; 

2. La ejecucion y entrega por la Republica de los 
acuerdos principales y la realizacion de la 
Republica de sus obligaciones en virtud de ellos, 
y 

3. La adopcion de todas las demas acciones y el 
hacer de todas las otras cosas previstas o 
contempladas por los acuerdos principales y los 
bonos o que de otra manera sean necesarios o 
convenientes en relacion con la emision de los 
Bonos. 

(2) los "Contratos Principales" son los siguientes: 

1 . El Acuerdo de Compra; 

2. El Contra to de Agencia Fiscal de fecha 12 de Marzo 
de 2013 ( el "Acuerdo de Agencia Financiera"), entre 
la Republica, el Banco de Nueva York Mellon como 
agente fiscal ( "Agente Fiscal"), El Banco de New 
York Mellon (Luxembourg) S.A., como agente de 
pagos de Luxemburgo y el registrador ( el "Agente de 
Luxemburgo") y El Banco de New York Agencia de 
Londres como agente principal de pago y agente de 
transferencia (el "Agente de Londres", y junto con el 
Agente Fiscal y el Agente de Luxemburgo, los 
"Agentes"). . 

3. Los Bonos. 

(3) El "Paquete de Divulgacion de Precios" son para la 
Circular de Oferta Preliminar de fecha 28 de Marzo 
de 2013, como el integrado por el complemento a I a 
Circular de Oferta Preliminar de fecha 11 de Marzo 

·de 2013 ( el "Complemento") y como se complementa 
o modifica por las comunicaciones escritas que figuran 
en el Anexo II adjunto, en relacion con los Bonos. 

( 4) La "Circular de Oferta Final" se refiere a I a Circular 
de Oferta Final de fecha 11 de Marzo de 2013, en 
relacion con los Bonos 

(5) A menos que se indique expresamente lo contrario, 
los terminos definidos en el Contrato de Compraventa 
se utiliza aqui como alli se define. 

AI dar esta opinion, hemos hecho los siguientes 
supuestos: 

(a) que todos los documentos que se nos presentan 
como cop1as o especimenes son conforme a sus 
originales; 

(b) que todos los documentos han sido debidamente 
autorizados, ejecutados y entregados-por todas las 
partes a lamisma (que no sea la Republica); 

(c) que todos documentos que nos fueron enviados 
son genuinos; y, 

(d) que los fondos recaudados de I~ emision de los 
Bonos sera utilizado para los fines previstos en el 
Paquete de Divulgacion de Precios y Circular de 
Oferta Final. 

No expresamos opinion alguna: en cuanto a cualquier 
otra ley que las !eyes de la Republica de Honduras, 
en vigor a partir de la fecha del presente y hemos 
supuesto que no hay nada en ninguna otra ley que 
afecta a nuestra opinion. • 

Con base en y con sujecion a lo anterior, somos de la 
opinion que: 

(1) La Republica, actuando de conformidad con el 
Decreto Legislativo N°. 183-2012 (publicada en La 
Gaceta el 4 de Diciembre de 2012) y el Decreto 
Legislativo No. 027-2013 (publicado en La Gaceta 
el 4 de Marzo de 20

1
13) de la Asamblea Legislativa 

de la Republica, tiene plenos poderes y autoridad para . 
ejecutar y entregar los principales acuerdos y llevar a 
cabo y cumplir con los terminos y condiciones de los 
acuerdos· principales. 

(2) La Republica tiene pleno poder y au tori dad para llevar 
a cabo las operaciones indicadas. 

(3) Cad a uno de los Acuerdo de Compra y Contra to de 
Agencia Fiscal ha sido debidamente autorizado, 
suscrito y otorgado porIa Republica, constituye un 
acuerdo valido y vinculante de la Republica y es 
ejecutable en contra de la Republica de acuerdo con 
sus terminos, salvo que la exigibilidad del mismo pueda 
ser limitada por moratoria y otras !eyes similares 
relacionadas con o que afecten los derechos de los 
acreedores en general y por los principios generales 
de equidad. 
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(4) Los bonos han sido debidamente autorizados, 

ejecutados y entregados por la Republica y, cuando 

se autentican por el Agente Fiscal, de conformidad 

con el Acuerdo de Agencia Financiera y entregados y 

pagados segun lo previsto en el Acuerdo de Compra, 

senin debidamente expedidos y se constituye11 

obligaciones validas y legalmente vinculantes de la 

Republica, que tengan derecho a los beneficios del 

Acuerdo de Agencia Financiera, y ejecutable contra 

la Republica, de conformidad con sus terminos, 

excepto como la exigibilidad del mismo que puede ser 

(5) 

. limitada por moratoria y otras leyes similares 

relacionadas con o que afecten a los acreedores sus 

derechos en general y por los principios generales de 

equidad. 

Los acuerdos principales, al ser traducidos al idioma 
' 

espafiol de una traducci6n oficial, se encuentran en 

forma legal apropiada bajo ley de Honduras para la 

ejecuci6n contra la Republica en la Republica de 

Honduras sin ninguna acci6n adicional por parte de 

cualquiera de los titulares del Comprador Inicial , de 

los Bonos o los agentes y de velar por la legalidad, 

validez o exigibilidad en Honduras de cada uno de los 

acuerdos principales y cualquier otro documento 

requerido para volver a ser suministrado en virtud del 

mismo, noes necesario que los acuerdos principales 

r o ·cualquier otro d"ocumento sea presentado o 

registrado con ninguna agencia gubernamental 

hondurefia, organismo o tribunal, o que cualquier 

timbre o tasa similar se pague en o respecto de 

cualquiera de ellos. 

(6) Ninguno de los acuerdos principales contiene una 

disposici6n que es contraria ala ley o al orden publico 

en la Republica de Honduras o que no por cualquier 

raz6n sea confirmada por los tribunates de la Republica 

de Honduras. 

(7) Todas las acciones, condiciones y cosas (aparte de la 

traducci6n de los acuerdos principales en espafiol) 

requeridos por las I eyes de la Republica de Honduras 

a ser tornados, cumplidos y hechos (incluyendo la 

obtenci6n de cualquier aprobaci6n necesaria, 

autorizaci6n, exenci6n, licencia o permiso y la 

realizaci6n de cualquier presentaci6n es necesario, 

(8) 

-
grabaci6n o registro) se han tornado, satisfecho y 
realizado con el fin de: 

(a) permitir a la Republica para llevar a cabo las 
operaciones indicadas; 

(b) · asegurarse de que las obligaciones de la Republica 
en virtud de los acuerdos principales son 
juridicamente vinculantes y ~e obligado 
cumplimiento; y, 

(c) para los acuerdos principales admisibles como 
prueba en los tribunates de la Republica de 
Honduras. 

Por lo que respecta a la Republica, las operaciones 
indicadas y la ejecuci6n de los principales acuerdos 
no (i) violaran cualquier ley o reglamento de cualquier 
organismo gubernamental, administrativo o 
reglamentario de la Republica o cualquier subdivision 
politica del mismo a los que esta sujeto o de la 
Constituci6n de la Republica de Honduras, (ii) violaran 
cualquier tratado, convenio, estatuto, ley, reglamento 
o decreto u orden de cualquier gobierno, organismo 
gubernamental o judicial, orden judicial nacional o 
extranjera o autoridad similar vinculante para la 
Republica, (iii) conflictos con o resultante en la 
violaci6n de cualquiera de los terminos o disposiciones 
de, o constituir un incumplimiento bajo, cualquier 
contrato de agencia fiscal, titulo de propiedad, 
contrato, hipoteca u otro instrumento del que la 
Republica es parte o que es vinculante para cualquiera 
de sus activos, o para que cualquiera de sus activos 
esten sujetos, ode la que es garante y, por lo tanto, 
no causara ningun tipo de limitaci6n al endeudamiento 
aplicable o impuesto ala Republica que se exceda, o 

(iv) se traduzcan en la creaci6n de cualquier gravamen 

o cargo sobre dichos bienes. 

(9) Los bonos son la obligaci6n general, la obligaci6n 

directa, incondicional, no subordinada y sin garantia 

de la Republica, la confianza plena y el credito de la 

Republica esta comprometido para .el pago debido y 

el efectivo del capital y los intereses,. y cualquier 

cantidad adicional que debe pagarse con respecto a 

los Bonos y el desempefio de los pactos contenidos 

en el mismo, los Bonos tendran la misma categoria, 

sin ninguna preferencia entre ellos mismos, con el · 

presente y futuro no subordimido y no garantizado 

A. 
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Endeudamiento Publico Externo (segun se define en 
los Terminos y Condiciones de la seccion Bon~s de 

·la Circular de Oferta Final) de la Republica. 

(10) Nada ha llegado a nuestra atencion que nbs haga 
creer que: (A) el paquete de Divulgacion de Precios, 
a partir del momento de la ejecucion (como se define 
en el Acuerdo de Compra) no lo hizo, y (B) la 
Circular de Oferta Final como desde la fecha no lo 
hizo, y a partir de la fecha del presente documentQ 
no contiene ninguna declaracion falsa de un hecho 
material ni omite ningun hecho material necesario para 

hacer las declaraciones en el mismo, ala luz de las 
circunstancias en que fueron hechas, de forma no 
engafiosa. 

(11) Las afirmaciones contenidas en la legislacion 
hondurefia en la Circular de Oferta Preliminar (a) en 

el "Formato de Gobierno" en las paginas 15 y 16 
· bajo el titulo "La Republica de Honduras", (b) bajo 

"Proceso Presupuestario" en la pagina 78 bajo el 

titulo "Finanzas del Sector Publico," (c) bajo el titulo 

"Fiscalidad y Aduanas", en las paginas 78 bajo el 
titulo "Firianzas del Sector Publico" (d) bajo 

"Tributacion Honduras", en la pagina 116 en el 

epigrafe "Impuestos"; y (e) en los p<'1rrafos 2 ';! 3 
(como revisado por el complemento en la pagina 

120) en la seccion "Informacion General" y en la 
Circular de Oferta Final (i) en "Forma de Gobierno" 

en las paginas • en el, titulo "la Republica de 

Honduras "(ii) bajo "Proceso Presupuestario" en la 

pagina • bajo el titulo "Finanzas del Sector Publico", 

(iii) bajo "Impuestos y Aduanas", en las paginas de 

• bajo el titulo "Finanzas del Sector Publico" (iv) bajo 

"Honduras Tributacion", en la pagina • en el epigrafe 
"Impuestos", y (v) en los apartados • en la pagina 
• en la seccion "Informacion General" es correcta y 
no engafiosa. 

(12) Noes necesario bajo las leyes de la Republica que 
cualquier tenedor de los Bonos, el Agente Fiscal, o 
cwilquier Comprador Inicial obtener la licencia, estar 
calificado o terier facultades para llevar a cabo 

pegocios en la Republica o haber hecho arreglos para 
un tipo de ejecucion e instrumento similar (i) para 
poder hacer valer sus derechos en virtud de los 
Acuerdos Principales o (ii) para cumplir con las I eyes 

de la Republica aplicables en el marco de los 
acuerdos principales. 

(13) Ni el Comprador Inicial ni los Agentes son o se 
consideraran residentes, domiciliados o que puedan 
desarrollar actividades o sujetos a tributacion en la 
Republica de Honduras por el solo hecho de la 
entrada, realizacion y/o la ejecucion de cualquiera 
de los Acuerdos Principales. 

(14) La actuacion del Comprador Inicial o agentes en la 
Republica de Honduras de cualquiera de sus 
derechos, deberes, obligaciones y responsabilidades 
en virtud de los Acuerdos Principales no violan1 

ninguna ley aplicable en la Republica de Honduras. 

(15) Ningun impuesto de timbre, registro, documentales 
. o similares se pagara conforme a las leyes de la 

Republica de Honduras por razon de cualquiera de 
las operaciones indicadas o en relacion con el 
procedimiento de ejecu·cion en relacion con los 
principales acuerdos que se presentaran ante los 

. tribunales de la Republica de Honduras y los titulares 

de. los Bonos no incurriran o llegaran a ser 
responsables de cualquier impuesto sobre la ganancia 
de renta o de capital, impuesto de timbre, registro, 
transferencia o cualquier otra clase de impuestos bajo 
las leyes de la Republica de Honduras por el solo 
hecho de la adquisicion o posesion de los Bonos. 

( 16) Todos los pagos por parte de I a Republica del capital 

e intereses de los Bonos seran realizados a cualquier 
persona fisica o juridica que resida fuera de 

Honduras sin retencion o deduccion por o a cuenta 
de cualesquiera otros impuestos, derechos, 
contribuciones o gravamen:es gubernamentales en la 
Republica de Honduras. Si en el futuro la Republica 
se convierte en responsable de retener o deducir 
dichos impuestos, derechos, contribuciones o tasas 
administrativas podra cumplir con sus obligaciones 
en los .terminos y condiciones de los Bonos para 
pagar a los tenedores de los Bonos las cantidades 
adicionales que puedan ser necesarias para 

compensar las cantidades asi retenidas o deducidos. 

(17) Con respecto a cualquier persona fisica o juridica 
que resida fuera de Honduras, no hay impuesto, 

A. 
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derecho, tasa, gravamen, deducciones, cargos o 
retenciones impuestas porIa Republica de Honduras 
o cualquier subdivision politica o autoridad fiscal del 
mismo o en el mismo o en virtud de Ia ejecucion, 
entrega, ejecucion o cumplimiento de los Acuerdos, 
ni sobre cualquier pago a realizar por la Republica 
de Honduras de conformidad con los Acuerdos 
Principales. Los pagos de capital e intereses de los 
Bonos no estan sujetos al impuesto de retencion o 
ingreso en Honduras. Ademas, las ganancias 
realizadas en la venta u otra disposici6rt de los Bonos 
no estan sujetas a las ganancias de capital, ingresos 

o impuestos de retencion en la Republica de 
Honduras. Los titulares de los Bonos no incurriran o 
llegaran a ser responsables por cualquier impuesto 
de timbre, registro ode otro tipo, los impuestos bajo 
las leyes de Ia Republica de Honduras por el solo 
hecho de Ia venta u otra disposicion de los Bonos. 
No hay impuestos hondureiios sobre las 
transferencias, herencias, donaciones o· sucesiones 
aplicable a los.Bonos. 

(18) Los tribunates de Ia Republica de Honduras 
observaran y daran efecto a Ia eleccion de Ia ley del 
Estado de Nueva York como la ley que regula los 
Acuerdos Principales, salvo que todas las cuestiones 
relativas a Ia autorizacion y ejecucion por Ia 
Republica, asi como Ia interposicion de las acciones 
y la ej.ecucion de cualquier sentencia en contra de Ia 
Republica en los Tribunates de Ia Republica de 
Honduras, se rijan por las leyes ae Ia Republica de 
Honduras. 

(19) El reconocimiento, la ejecucion y el cumplimiento por 
la Republica de las obligaciones emergentes de los 
principales acuerdos y otros documentos e 
instrumentos que Ia Republica debe conceder o 
ejecutar en virtud de los mismos y Ia emision y venta 
de los Bonos, del;>eran constituir actos privados y 
comerciales ("jure gestionis") en Iugar de actos 
publicos o gubemamentales ("jure imperil"). Bajo las 
leyes de Honduras, ni Ia Republica ni ninguno de sus 
bienes o ingresos, tiene inmunidad de jurisdiccion de 
cualquier tribunal ode compensacion ode ejecucion, 

embargo o cualquier proceso legal, siempre que, sin 
embargo, que bajo las leyes de Ia Republica, los 
ingresos, los bienes o propiedades de Ia Republica 

estan exentos de embargo u otra forma de ejecucion 
antes o despues de Ia sentencia. Ellevimtamiento de 

la inmunidad de la Republica contenida en los" 
principales acuerdos, el nombramiento del agente 
de proceso en los principales acuerdos, el 
documento presentado por Ia Republica a Ia 
jurisdiccion de los tribunates mencionados en los 
principales acuerdos, y la disposicion que indica que 
las leyes de Ia Estado de Nueva York rigen los 
principales acuerdos, son irrevocablemente 
vinculantes para Ia Republica. Las representaciones 
con respecto a Ia inmunidad de Ia Republica 
contenida en los principales acuerdos son legales, 
validas y vinculantes para Ia Republica. 

(20) Cualquier sentencia dictada en contra de Ia Republica 
en los tribunates de Ia Republica de Honduras con 
respecto a cualquier cantidad adeudada porIa misma 
en cualquiera de los principales acuerdos que se 
expresan en dolares estadounidenses. 

(21) Ningun proceso litigioso, arbitraje o administrativo 
esta en curso o pendiente o, hasta donde sabemos, 
amenazo que causaria un efecto material adverso en 
o frenaria Ia Republica de celebrar, en ejercicio de 
sus derechos bajo y/o que realice o hacer cumplir o 
cumplir con sus obligaciones bajo los acuerdos 
principales o en los bonos. 

(22) El Paquete de Divulgaci6n de Precios, los 
documentos enumerados en el Anexo 1 de este 
documento y la Circular de Oferta Final han sido 
debidamente autorizados porIa Republica. 

(28) Todas las deelaraciones contenidas en el Paquete de 
DivulgaCion de Precios, los documentos enumerados 
en Ia Lista I del presente Reglamento y la Circular 
de Oferta Final, en cada caso con respecto a Ia 
participacion o la Constituci6'n, las leyes, los estatutos 
y reglamentos de o en relacion con la Republica o 
de los tratados internacionales de los que Ia 
Republica sea parte, son exactos y completos en 
todos los aspectos significativos y presentan 
razonablemente la informacion pretendida para ser 

mostrada. • 
(23) Cada uno de los principales acuerdos y los bonos 

se ajustan en todos los aspectos importantes para Ia 

A. 
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descripcion de los mismos en el Paquete de 
Divulgacion de Precios y la Circular de Oferta Final 
en cada caso en relacion a o involucrando la 
constitucion, leyes, estatutos, regulaciones relativas 
ala Republica o cualquier tratado internacional del 
que la Republica sea parte, son exactos y completes 
en todos los aspectos materiales y presentan la 
informacion pretendida para ser mostrada. 

(24) La Republica ha renunciado validamente, en virtud 
de cada uno de la Seccion 19 del Acuerdo de 
Compra y de la Seccion 13 del Acuerdo de Agencia 
Financiera, cualquier defensa que no seria capaz de 
producir sino que por el hecho de que es un Estado 
soberano y que cualquier foro inconveniente de 
defensa en cualquier procedimiento en relacion con 
cualquier accion que surja de, o en base a los 
acuerdos principales. 

Esta opinion se da unicamente en relacion con la emision 
de los Bonos y puede ser invocada por Deutsche Bank 
Securities Inc., sus abogados y cada uno de El Banco de 
New York Mellon, The Bank of New York Mellon 
(Luxembourg) S.A., y El Banco de New York Mellon 

Agencia de Londres, cada uno en su condicion de Agente 
de conformidad con el Acuerdo de Agencia Financiera. No 
hade ser transmitido a otra persona ni es para ser invocado 

' 
por cualquier otra persona o para cualquier otro proposito 
o citados o mencionados en ningun documento publico o 
presentado a alguien sin nuestro consentimiento expreso. 
Usted puede, sin embargo, proporcionar una copia a Arnold 

& Porter LLP, que puede confiar en ella al rendir su opinion 
. con la presente fecha. 

Le saluda atentamente, 

ANEXOC 

Forma de las conclusiones de 
La Procuraduria General de Ia Republica, 

que se entregaran conforme a Ia Seccion 7 (c) 
del Acuerdo de Compra 

. 
OPINION DEL PROCURADOR GENERAL DE LA 

REPUBLICA 

15 de Marzo de 2013. 

Deutsche Bank Securities Inc. 
60 Wall Street 
New York, New York 10005 

Re: La Republica de Honduras US$ 500.000.000 
7.50% Bonos con vencimiento el 2024 

Senoras y senores: 

En mi condicion de Procurador General de la Republica 
de Honduras (la Republica de Honduras, o la "Republica"), 
doy esta opinion, de conformidad con la Seccion 7 (c) del 

Contrato de Compraventa ( el "Contrato de Compraventa") 
con fecha de 12 de Marzo de 2013 entre la Republica y 
Deutsche Bank Securities Inc. ( el "Comprador Inicial"), 
en relacion con la emision de Bonos 7.50% por parte de la 

Republica con vencimiento el 2024, por un monto total de 
capital de US$ 500,000,000 (los "Bonos") ( expresion que 

incluye a los efectos de esta opinion los bonos definitivos 

y los bonos globales contemplados en el Contrato de 
Agencia Fiscal, segun se define a continuacion). 

En tal capacidad, he examinado los documentos que 
he considerado necesarios a los fines de emitir esta 

opinion. 

Las referehcias en esta carta a: 

( 1) Las "transacciones especificadas" son las siguientes: 

1 . La oferta, emision y entrega de los Bonos por parte 

de la Republica y la realizacion de sus obligaciones 
en virtud de los Bonos; 

2. La ejecucion y entrega por la Republica de los 

principales acuerdos y la realizacion de la Republica 

de sus obligaciones en virtud de ellos; y, 

3. La adopcion de todas las demas acciones y el hacer 
de todas las otras cosas prevista~ o contempladas 

por el Acuerdo de Compra, Contrato de Agencia 
Fiscal y los bonos o de otra manera necesarios o 
conveniente en relacion con la emision de los Bonos; 

(2) Los "Contratos Principales" son los siguientes: 

1 . El Acuerdo de Compra; 
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2. El Acuerdo de Agencia Fiscal de fecha 12 de Marzo 
de 2013 ( el "Contrato de Agencia Fiscal"), entre la 
Republica, el Banco de NewYork Mellon como 
agente fiscal( el, "Agente Fiscal"), y El Banco de New 
York Mellon (Luxembourg) S.A., como agente de 
pagos de Luxemburgo y registrador ( el Agente de 
Luxemburgo) y El Banco de New York Mellon 
Agencia de Londres como agente principal de pago 
y agente de transferencia ( el "Agente de Londres" y 
junto con el Agente Fiscal y el Agente de 
Luxemburgo, los "Agentes"). 

3. Los Bonos 

(3) El "Paquete de Divulgacion de Predos" son para la 
Circular de Oferta Prelim,inar de fecha 28 de Febrero 
de 2013, el integrado por el complemento de la 
Circular de Oferta Preliminar de fecha 11 de Marzo 
de 2013 ( el "complemento") y como complemento 
adicional o enmienda por las comunicaciones escritas 
que figuran en el Anexo II adjunto, en relacion con 
los Bonos; 

( 4) La "Circular de Oferta Final" son para I a Circular 
de Oferta Final de fecha 12 de Marzo de 2013 
relacionada con los Bonos. 

A menos que se indique expresamente lo contrario, 
los terminos definidos en el Contrato de 
Compraventa se utilizan aqui como alii se de"fine. 

Al emitir esta opinion, he hecho los siguientes 
supuestos: 

(a) que todos los documentos que me ha presentado 
como documentos impresos o especimen se ajustan 
a sus originales; 

(b) que todos los documentos han sido debidamente 
autorizados, ejecutados y entregados por todas 
partes el mismo (que no sea I a Republica); 

(c) que todos los documentos presentados para mi son 
genuinos, y 

(d) que los fondos recaudados de la emision de los 
Bonos sera utilizado para los fines previstos en el 
paquete de Divulgacion de Precios y la Circular de 
Oferta Final. 
No expreso ninguna opinion en cuanto a cualquier 
otra ley que las !eyes de la Republica de Honduras, 
en vigor a partir de la fecha del presente y he asumido 
que no· hay nada en ninguna otra ley que afecta mi 
opinion. 

Con base en y sujeto a lo expuesto, soy de la opinion que: 

(1) La Republica, a traves de Decreto Legislativo No. 
183-2012 (como se publico en La Gaceta el4 de 
diciembre de 2012) y el Decreto Legislativo No. 
027-2013 (como como se publico en La Gaceta el4 
de Marzo de 2013) de laAsamblea Legislativa de la 
Republica, tiene plenos poderes y autoridad,para 
ejecutar y entregar en virtud de los principales 
acuerdos y realizar y cumplir con los terminos y 
condiciones de los principales acuerdos y no hay mas 
acciones o aprobaciones que esten obligados a 
realizar. 

(2) La Republica tiene pleno poder y autoridad para 
llevar a cabo las operaciones indicadas. 

(3) El Acuerdo de Compra y Contrato de Agencia Fiscal 
han sido debidamente autorizados, ejecutados y 
entregados porI a Republica, constituyen un acuerdo 
vcilido y vinculante de la Republica y son oponibles a 
la Republica, cada uno de acuerdo con sus terminos, 
salvo que la exigibilidad de los mismos puede estar 
limitada por moratoria y otras !eyes similares que 
afecten a los derechos de los acreedores en general 
y por los principios geJ].erales de equidad. 

( 4) Los bonos han sido debidamente autorizados, 
ejecutados y entregados por la Republica y, cuando 
sean autenticados por el Agente Fiscal, de 
conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal y 
entregados y pagados segun lo previsto en el 
Contrato de Compra, seran debidamente expedidos 
y constituiran obligaciones vcilidas y legalmente 
vinculantes de la Republica, con derec~o a los 
beneficios del Contrato de Agencia Fiscal, y 
ejecutables contra la Republica, de conformidad con 
sus terminos, con excepcion de que la exigibilidad 
de los mismos puede estar limitada por moratoria y 
otras leyes similares que afecten los derechos de los 
acreedores en general, y por los principios generales 
de equidad. 

( 5) Los principales acuerdos son en deb ida y legal forma 
bajo la ley hondurefia para la ejecucion contra la 
Republica en la Republica de Honduras sin ninguna 
accion adicional por parte de algun Comprador 
Inicial, los titulares de los Bonos o los Agentes y para 
asegurar la legalidad, validez o exigibilidad en 
Honduras de cada uno de los principales acuerdos y 
cualquier otro documento necesatio para ser 
presentado en virtud del mismo, no es de otra manera 
necesario que los acuerdos de capital o cualquier 
otro documento que se presente o documento 
semejante o grabado con cualquier agencia 
gubemamental hondurefia, organismo o tribunal o que 
cualquier contribucion sobre ingresos, timbres o 

A. 
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similar sea pagado sobre o con respecto de 
cualquiera de ellos. 

(6) Ninguno de los acuerdos principales contiene 
disposiciones algunas que sean contrarias ala ley o 
al orden publico en la Republica de Honduras o que 
por cualquier motivo no sea confirmada por los 
tribunales de la Republica de Honduras. 

(7) Todas las acciones, condiciones y cosas (aparte de 
la traduccion de los principales acuerdos y los bonos 
al espafiol) requeridas por las leyes de la Republica 
de Honduras a tomarse, cumplirse y hacerse 
(incluyendo la obtencion de cualquier aprobacion 
necesaria autorizacion, franquicia, licencia o permiso 
y la realizacion de cualquier presentacion es 
necesario, grabacion o registro) se han tornado, 
satisfecho y realizado con el fin de: 

(a) permitir a la Republica para llevar a cabo las 
operaciones indicadas; 

(b) para asegurarse de que las obligaciones de la 
Republica en virtud de los acuerdos principales y los 
bonos son juridicamente vinculantes y de obligado 
cumplimiento; y, 

(c) para que el Acuerdo de Compra, el Contrato de 
Agencia Fiscal y los Bonos sean admisibles como 
pruebas. en los tribunales de la Republica de 
Honduras. 

(8) El reconocimiento, la ejecucion y el cumplimiento 
por la Republica de las obligaciones emergentes de 
los principales acuerdos y otros documentos e 
instrumentos que la Republica debe conceder o 
ejecutar en virtud de los mismos y la emision y venta 
de los Bonos, debenin constituir actos privados y 
comerciales en lugar de los actos publicos o 
gubernamentales. Bajo las leyes de Honduras, ni la 
Republica ni ninguno de sus bienes o ingresos, tiene 
inmunidad de jurisdiccion de cualquier tribunal o de 
compensacion ode ejecucion, embargo o cualquier 
proceso legal, siempre y cuando, segun las leyes de 
Honduras, la propiedad y los ingresos de la Republica 
en el interior de Honduras estan exentos de embargo 
u otra forma de ejecucion antes o despues de la 
sentencia. Ellevantamiento de la inmunidad de la 
Republica contenida en los acuerdos principales, el 
nombramiento del agente de proceso en los 
principales acuerdos, el consentimiento por la 
Republica a la jurisdiccion de los tribunales 
mencionados en los principales acuerdos, y la 
disposicion que indica que las leyes del Estado de 
Nueva York rigen los principales acuerdos, son 

irrevocablemente vinculantes para la Republica. Las 
representaciones con respecto a la inmunidad de la 
Republica contenida en los acuerdos principales son 
legales, validas y vinculantes para la Republica. 

(9) Por lo que respecta ala Republica, las operaciones 
indicadas nolo hacen y no (i) violaran cualquier ley 
o reglamento de cualquier organismo gubernamental, 
administrative o reglamentario de la Republica o 
cualquier politica de subdivision de los mismos a los 
que e'sta sujeto o de la Constitucion (la 
"Constitucion") de la Republica de Honduras, (ii) 
violar cualquier tratado, convenio, estatuto, ley, 
reglamento o decreto u orden de cualquier gobierno, 
organismo gubernamental o judicial, ordenjudicial 
nacional o extranjera, o para autoridad similar 
vinculante para la Republica, (iii) los conflictos con 
o resultantes en la violaci6n de cualquiera de los 
terminos 0 disposiciones de, 0 que constituyen un 
incumplimiento bajo, cualquier contrato de agencia 
fiscal, titulo de propiedad, contrato, hipoteca u otro 
instrumento, del que la Republica sea parte o que es 
vinculante para cualquier.a de sus activos, o que 
cualquiera de sus activos esten sujetos, ode la que 
es garante y, por lo tanto, no causara ningun tipo de 
limitacion al endeudamiento aplicable o impuesto a 
la Republica a ser excedido, o (iv) se traducen en la 
creacion de cualquier gravamen o cargo sobre dichos 
bienes. 

(1 0) Los funcionarios que suscribiran los principales 
acuerdos y ejecutaran los bonos y otros documentos 
en relacion con la emision de los Bonos tendran 
suficiente capacidad y autoridad legal para firmar de 
acuerdo con lo establecido en el Decreto No.l83-
2012 (como se publico en La Gaceta el 4 de 
diciembre de 2012) y el Decreto Legislative No. 
027-2013 (como como se publico en La Gaceta el4 
de Marzo de 2013). 

(11) Los bonos son la obligacion general, la obligacion 
directa, incondicionales, no subordinada y sin garantia 
de la Republica, la confianza plena y el credito de la 
Republica esta comprometido para el pago debido y 
efectivo del capital y los intereses, y cualquier 
cantidad adicional que debe pagarse con respecto a 
los bonos y el desempefio de los pactos contenidos 
en el mismo, los bonos tendran la misma categoria, 
sin ninguna preferencia entre ellos mismos, con el 
presente y futuro no subordinado y no garantizado 
Endeudamiento Publico Externo (segun se define en 
los Terminos y Condiciones de la seccion Bonos de 
la Circular de Oferta Final) de la Republica. 

(12) Los tribunales de la Republica de Honduras 
observaran y daran efecto ala eleccion de la ley del 

A. 
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Estado de Nueva York como la ley que rige el 
Acuerdo Prindpal y los bonos, excepto todas las 
cuestiones relativas ala autorizacion y ejecucion de 
la Republica. 

(13) Toda sentencia dictada contra la Republica en los 
tribunates de la Republica de Honduras con respecto 
a cualquier cantidad adeudada por la misma en 
cualquiera d~ los principales acuerdos o en los bonos 
se expresan en dolares estadounidenses. 

· (14) Ningun proceso litigioso, arbitraje o administrativo 
esta en curso o pendiente o, hasta donde yo se, 
amenazo que causaria un efecto material adverso en 
o frenaria la Republica de celebrar, en ejercicio de 
sus derechos bajo y/o que realice o hacer cumplir o 
cumplir con sus obligaciones bajo los acuerdos 
principales o en los bonos. 

(15) El Paquete de Divulgacion de Precios, los 
documentos enumerados en la Lista I aqui y la 
Circular de Oferta Final han sido debidamente 
autorizados por la Republica. 

(16) La formalizacion, ejecucion y cumplimiento de los 
acuerdos del Acuerdo Principal no podnin crear un 
gravamen sobre cualquier propiedad o los ingresos 
de la Republica que garantice el pago de la deuda 
publica. 

(17) La Republica ha renunciado validamente, en la 
Seccion 19 del Acuerdo de Compra, Seccion 13 del 
Acuerdo de Agencia Financiera y 16 de los Bonos, 
cualquier foro de.defensa inconveniente en cualquier 
procedimiento en relacion con cualquier accion que 
surja de, o en base a los acuerdos principales. 

( 18) Los acuerdos principales, al ser traducidos al idioma 
espaiiol de una traduccion oficial, sera en forma legal 
adecuada para la aplicacion en contra de la Republica 
en la Republica de Honduras y no contienen ninguna 
disposicion que sea contraria al orden publico o de 
derecho en la Republica de Honduras o que por 
cualquier motivo no sea confirmada por los tribunates 
de la Republica de Honduras. 

Las opiniones anteriores estan sujetas ala calificacion 
siguiente: 

Ejecucion de sentencias_5:xtranjeras sera reconocida y 
ejecutada por los tribunates de Honduras, siempre y cuando 
se cumplan los siguientes requisitos: (i) la sentencia, que 
debe ser definitiva en la jurisdiccion donde se rindio, fue 
dictada por un tribunal competente, (ii) la Republica fue 

. debidamente notificado, (iii) ala Republica se le dio la 
oportunidad de defenderse de la accion exterior, (iv) la 

sentencia debe ser valida en la jurisdiccion don de se rindio 
y su autenticidad debe ser establecida de acuerdo con los 
principios del Derecho de Honduras, (v) la sentencia no 
infringe las leyes o las politicas publicas de la Republica 
de Honduras, (vi) la resolucion no es contraria a una 
sentencia previa o simultanea en un tribunal hondureiio. 

Esta opinion se da unicamente en relacion con la emision 
de los Bonos y puede ser invocada por Deutsche Bank 
Securities Inc., y cada uno de El Banco de New York 
Mellon, El Banco de New York Mellon (Luxembourg) S.A. 
y El Banco de New York Mellon Agencia de Londres, 
cada uno en su condicion de Agente de conformidad con 
el Contrato de Agencia Fiscal. No hade ser transmitido a 
otra persona ni es para ser invocado por cualquier otra 
persona o para cualquier otro proposito o citados o 
mencionados en ningun documento publico o presentado 
con nadie sin mi consentimiento expreso. U sted puede, sin 
embargo, proporcionar copias a Arnold & Porter LLP 
Shearman & Sterling LLP, que puede confiar en ella en la 
prestacion de sus opiniones de esta misma fecha. 

Le saluda atentamente, 

Procurador General de la.Republica 

ARTICULO 2.- El presente Decreto entrara en 
vigencia a partir del dia de su publicacion en el Diario Oficial 
"LA GACETA". 

Dado en la Ciudad de Tegucigalpa, municipio del 
Distrito Central, en el Salon de Sesiones del Congreso 
N acional, a los dieciseis dias del mes de abril del aiio dos 
mil trece. 

MAURICIO OLIVA HERRERA 
PRESIDENTE 

RIGOBERTO CHANG CASTILLO 
SECRET ARlO 

GLADISAURORAL6PEZCALDER6N 
SECRET ARIA 

Al Poder Ejecutivo. 

Por Tanto, Ejecutese. 

Tegucigalpa, M.D.C., 17 de octubre, 2013. 

PORFIRIO LOBO SOSA 
PRESIDENTE DE LA REPUBLICA 

EL SECRET ARlO DE EST ADO EN EL DESPACHO 
DE FINANZAS . 

CARLOSBORJASCASTEJ6N 
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Secci6n ''8'' 
CERTIFICACION 

El infrascrito, Secretario General de la Secretaria de Estado 
en los Despachos del Interior y Poblaci6n. Certifica la 
Resoluci6nque literalmente dice:"RESOLUCION No. 514-2012. 
SECRETARiA DE ESTADO EN LOS DESPACHOS 
DEL INTERIOR Y POBLACION. Tegucigalpa, municipio 
del Distrito Central, veintiuno de mayo de dos mil doce. 

' 
VISTA: Para resolver la solicitud presentada al Poder 

Ejecutivo, por medio de esta Secretaria de Estado, con fecha diez, 
de octubre de dos mil once, misma que corre a Expediente No. PJ-
10102011-1755,porlaAbogada SUYAPALIZETH FONSECA 
VALLADARES, en su canicter de Apoderada Legal de la 
ASOCIACION DE PASTORES Y MINISTROS 
EVANGELICOS DE COP AN, con domicilio en la colonia Osorio, 
una cuadra antes del Estadio Municipal, ciudad de Santa Rosa de 
Copan, d,epartamento de Copan, contraida a pedir el 
otorgamiento de la Personalidad Juridica y aprobaci6n de sus 
estatutos. 

RESULT A: Que la peticionaria acompaft6 a su solicitud 
los documentos correspondientes. 

RESULTA: Que a la solicitud se le dio el tramite de ley 
habiendose mandado oir ala Unidad de Servicios Legales de esta 
Secretaria de Estado qui en emiti6 dictamen favorable No. U.S.L. 
1155-2012defecha 10 de mayo de 2012. · 

CONSIDERANDO: Que la ASOCIACION DE 
PASTORES Y MINISTROS EVANGELICOS DE 
COPAN, se crea como asociaci6n civil, cuyas disposiciones 
estatutarias no contrarian las leyes del pais, el orden publico, 
lamoral y las buenas costumbres por lo que es procedente acceder 
a lo solicitado. 

CONSIDERANDO: Que el ~residente de la Republica emiti6 
el Decreto Ejecutivo No. 002-2002 de fecha veintiocho de enero 
del afto dos mil dos, por el que del ega al Secretario de Estado en 
los Despachos de Gobernaci6n y Justicia, competencia 
especifica para la emisi6n de este acto administrativo de . 
conformidad con los Articulos 11, 16, 117, 119 y 122 de la Ley 
General de la Administraci6n Publica, 4 y 5 de la L'ey de 
Procedimiento Administrativo. 

CONSIDERANDO: Que el senor Secretario de Estado 
en los Despachos del Interior y Poblaci6n, mediante Acuerdo 
Ministerial No.4049-2011, de fecha 15 de noviembre de 
2011, deleg6 en la: ciudadana, CARMEN ESPERANZA 
RIVERA PAGOAGA, Subsecretaria de Estado en e1 Despacho 
de Poblaci6n y Participaci6n Ciudadana, la facultad de firmar 
resoluciones de Extranjeria, tramites varios, Personalidad Juridica 
y de Naturalizaci6n y Acuerdos, dispensando la publicaci6n de 
edictos para con traer matrimonio civil. 

POR TANTO: El Secretario de Estadoen los Despachos del 
Interior y Poblaci6n, en uso de sus facultades y en aplicaci6n a 
lo establecido en el articulo 245 numeral40 de la Constituci6n de 
la Republica; 29 reformado, 116 y 120 de Ia Ley General de la 
Administraci6nPublica; 3 del Decreto 177-2010; 44 numeral13 
y 46 del Reglamento de Organizaci6n, Funcionamiento y 
Competencias del Poder Ejecutivo reformado mediante PCM 
060-2011 de fecha 13 de septiembre de 2011; 56 y 58 del C6digo 
Civil; 24,25 y 83 de laLeydeProcedimientoAdrninistrativo. 

RESUELVE: 

PRIMERO: Conceder Personalidad Juridica a la 
ASOCIACION DE PASTORES Y MINISTROS 
EVANGELICOSDECOPAN,condomicilioenlacoloniaOsorio, 
una cuadra antes del Estadio Municipal, ciudad de Santa Rosa 
de Copan, departamento de Copan y aprobar sus estatutos en Ia 
forma siguiente: 

ESTATUTOS DE LAASOCIACION DE PASTORES Y 
MINISTROS EVANGELICOS DE COPAN 

CAPITULO I 
CONSTITUCION, DENOMINACION, DURACION, Y 

DOMICILIO . 

Articulo 1.- Crease la organizaci6n Religiosa, cuya 
denominaci6n sera; ASOCIACION DE PA,STORES Y 
MINISTROS EVANGELICOS DE COPAN, como una 
asociaci6n apolitica y sin fines de lucro, patrimonio propio y 
duraci6n indefmida, con domicilio en Santa Rosa de Copan, colonia 
Osorio una cuadra antes del Estadio Municipal, el cual podra 
establecer filiales en cu.alquier parte del territorio nacional. 

Articulo 2.- LaAsociaci6n se regira por los presentes estatutos 
y por los acuerdos que emita la Asamblea General y cumplira con 
todas las leyes vigentes del pais. 

CAPITULO II 
DE LOS OBJETIVOS 

Articulo 3.- ASOCIACION DE PASTORES Y 
MINISTROS EVANGELICOS DE COPAN, tendra como 
finalidades las siguientes: a) Promover una base de fe en los 
cristianos, establecer areas necesarias para la difusi6n del 
Evangelio y el fortalecimiento de la Asociaci6n. b) Constituirse 
en un cuerpo representativo de los Pastores o Ministros 
Evangelicos y Miembros afiliados, ante las autoridades del 
Estado, asi como ante cualquier otra organizaci6n e instituci6n 
nacional e internacional. c) Procurar unificar los esfuerzos 
para estimular el acercamiento entre Pastores o Ministros e 
Iglesias de Santa Rosa de Copan, a los cuales estos pertenezcan. 
ch) Luchar con amor y abnegaci6n para mantener un 
compafterismo fraternal entre los Pastores o Ministros 
Evangelicos. d) Estimular y apoyar a los Pastores o Ministros 
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Evangelicos y Miembros afiliados de Santa Rosa de Copan, en 
actividades evangelisticas y de proyeccion social. e) Dar a 
conocer ante el publico por los medios que su Junta Directiva 
estime conveniente, los beneficios y logros de la Asociaci6n. f) 
Promover el intercambio de estudios, experiencias e 
informacion entre sus miembros. g) Estudiar, discutir y resolver 
los asuntos sobre los cuales los miembros pidan su opinion, mediacion 
o intervencion. h) Estudiar, analizar y proponer proyectos que 
promuevan la capacitaci6n, preparaci6n y la gesti6n de proyectos 
en pro de los pastores afiliados, asi como de las Iglesias de Santa 
Rosa de Copan, a las cuales pertenecen, i) Constituirse en una 
Asociaci6n orientada a coadyuvar de manera oportuna, con el 
Estado, al fortalecimiento de una sociedad honorable, digna y culta, 
fortalecida en el amoral projimo, en los principios de lamoral, 
la fey las buenas costumbres, no tomando en cuenta el estrato 
social, cultural o religiose de sus miembros. j) Velar por la 
transformaci6n y realizaci6n plena del cuerpo pastoral, mediante 
la proclamacion y vivencia integral del evangelio que promueve la 
justicia, lapaz y la reconciliacion del ser humano consigo mismo, 
con la sociedad y con el medio ambiente desarrollando la practica 
de un discipulado consecuente con el Reino de Dios.requerido en 
las diferentes areas de la vida. k) Promover la predicacion y difusion 
del Evangelio a traves de la radio, television, institutos biblicos y 
todos los medios de difusi6n a nuestro alcance. 1) Promover el 
bienestar del ser humano motivandolo a tener una relaci6n 
personal con nuestro Senor Jesucristo, lo cual dara como 
resultado un cambio de conducta significative de bienestar 
social. 

CAPITULO III 
DE LOS MIEMBROS DE LAASOCIACION 

Articulo 4.- La Asociaci6n estara integrada por tres clases 
de miembros Miembros Fundadores: Son todas aquellas personas 
naturales que suscribieron el Acta de Constituci6n. Tienen 
derecho a voz y a voto enAsambleaGeneral. MiembrosActivos: 
Son todas aquellas personas naturales o juridicas, nacionales o 
extranjeras legalmente constituidas que participan en todas 
las actividades de la Asociacion. Tienen derecho a voz y voto en 
Asamblea General. Miembros Honorarios: Aquellas personas 
naturales o juridicas nacionales o extranjeras legalmente constituidas 
que contribuyen voluntariamente ala asociacion con una aportacion 
econ6mica, estos tienen derecho a voz pero no a voto. 

Articulo 5.- La capacidad de miembros, sus derechos, 
limitaciones y obligaciones se regiran por la palabra de Dios, 
los presentes Estatutos y por los reglamentos y disposiciones 
especiales que se emitan. 

DE LOS DERECHOS Y DEBERES DE LOS MIEMBROS 

Articulo 6.- Son derechos de los miembros Fundadores y 
Actives= a) Participar en las sesiones con derecho a voz y voto. 
b) Elegir y ser electo para optar a cargos directives dentro de la 
Asociacion. c) Ser representantes de la Asociaci6n para casos 
especiales, siempre que la Asamblea Generallo nombre como 
tal. d) Participar en toda actividad programada por laAsociaci6n. e) 
Solicitar reformas a la Asamblea General Ordinaria y 
Extraordinaria. ·f) Ser convocados a sesiones de Asamblea 
General Ordinaria y Extraordinaria. 

Articulo 7.- Son deberes de los miembros Fundadores y 
Activos: a) Cumplir con las disposiciones de los presentes Estatutos 
de los Reglamentos y dispos~ciones que la Asamblea General 
acuerde. b) Asistir a las reuniones deAsamblea General Ordinaria 
y Extraordinaria programadas por la Asociacion. c) Participar en 
actividades para las cuales son nombrados. d) Mantener un 
testimonio cristiano digno de la asociaci6n Cristiana. e) Ejercer 
con dignidad y responsabilidad el cargo para el que ha sido 
nombrado, salvo impedimento. · 

CAPITULO IV 
DE LOS ORGANOS DE GOBIERNO 

Articulo 8.- La Asociacion estara constituida por los 
siguientes organos: a) LaAsamblea General. b) La Junta Directiva. 

Articulo 9.- LaAsamblea General, es la maxima autoridad de 
laAsociacion y esta formada portodas aquellas personas naturales 
o juridicas debidamente inscritas, convocadas para tratar 
asuntos sometidos en agenda y sus decisiones son de 
cumplimiento obligatorio. La Asamblea General puede ser 
Ordinaria y Extraordinaria. 

Articulo 10.-LaAsamblea se reunira Ordinariamente una vez 
al afio, en la segunda quincena del mes de agosto y de manera 
Extraordinaria cuando las circunstancias lo ameriten o cuando la 
Junta Directiva lo considere necesario o a petici6n del25% de los 
miembros debidamente inscritos. El quorum requerido para la 
Asamblea General Ordinaria lo constituira la mitad mas uno de los 
miembros inscritos en caso de no haber quorum la Asamblea se 
re4nira una semana despues con los miembros que asistan y en 
Asamblea General Extraordinaria se requiere la asistencia de 
las dos terceras partes de todos los miembros inscritos. 

Articulo 11.- LaAsamblea General Ordinaria tendra las 
siguientes atribuciones: a) A pro bar o desaprobar el informe anual 
de Ia Junta Directiva. b) A pro bar o desaprobar e1 presupuesto 
de gastos anuales presentado por la Junta Directiva. c) Discutir 
y aprobar los Reglamentos Internes que elabora la Junta Directiva. 
d) Elegir a los miembros de Ia Junta Directiva. e) Cualquier otra 
actividad que requiera ser discutida y aprobada por esta sesi6n. 
f) Definir la politica de Ia Asociacion. 

Articulo 12.- La Asamblea se reunini en forma 
Extraordinaria para tratar asuntos tales como: a)Discutir y 
aprobar la reforma total o parcial de los presentes estatutos. 
b) Discutir y aprobar la disoluci6n y liquidaci6n de laAsociacion. c) 
Remover o sustituir Ia Junta Directiva en los casos que las 
circunstancias que lo ameriten, desacuerdo a lo sefialado en el 
Reglamento Intemo. d) Cualquier otro aspecto que no sea 
competencia de la Asamblea General Ordinaria y que tenga 
caracter de urgente. . 

Articulo 13.- Para que las resoluciones aprobadas enAsamblea 
General Ordinaria sean validas, se requiere el voto favorable de la 
mitad mas uno de los miembros debidamente inscritos y en 
Asamblea General Extraordinaria el voto de las dos terceras 
partes de los miembros inscritos. 
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Articulo 14.- Los miembros se reuninin peri6dicamente, a fm 
d'e compartir la comunicacion cristiana, recibir instrucciones de 
doctrina de la Biblia y rendir culto aDios en los dias y horas 
establecidas en el reglamento interno, sin necesidad de 
convocatoria y cualquiera que sea el numero de asistentes, solo 
para los aspectos antes indicados. 

Articulo 15.- La Junta Directiva es elorgano de direccion, 
ejecucion y administracion de laAsociacion, sus miembros senin 
electos en Asamblea General Ordinaria. 

Articulo 16.- La Junta Directiva estara formada de los 
siguientesmiembros: a) UnPresidente. b) Un Vicepresidente. c) 
Un Secretario. d) Un Tesorero. e) Un Fiscal; y, f) Cuatro 
Vocales. Quienes deberan ser hondureiios o extranjeros 
residentes legales en el pais, que duraran en sus funciones 
dos aiios, pudiendo ser reelectos, por un periodo mas previa 
aprobacion de la Asamblea General Ordinaria. 

Articulo 17.- Son atribuciones de Ia Junta Directiva: a) 
Elaborar el reglamento intemo y someterlo a discusion y aprobacion 
de la Asamblea General Ordinaria. b) Celebrar toda clase de 
contratos licitos para la adquisicion y venta de bienes de la 
Asociacion en este ultimo caso requerira la aprobacion de la 
Asamblea General. c) Encargarse de todo lo relativo a la 
contabilidad y preparar el presupuesto de gastos para el 
siguiente ejercicio, el cual sera sometido ala aprobacion de la 
Asamblea General Ordinaria. d) Informar a sus miembros de las 
diversas actividades. e) Convocar a sesiones de Junta 
Directiva y de Asamblea General. f) Desarrollar los programas de 
trabajo plarieados. g) Llevar los libros de Secretaria, contabilidad y 
registro de los miembros. h) Representar a laAsociacion a traves 
del Presidente. i) Dirigir controlar y aprobar los planes y proyectos 
que apruebe la Asamblea General. 

Articulo 18.- Seran atribuciones del Presidente: a) Ejercer 
la representacion legal de la Asociacion. b) Presidir y convocar a 
las reuniones de Junta Directiva y Asamblea General y tendra el 
voto de calidad en caso de empate en las elecciones de Junta 
Directiva yen las resoluciones tomadas en Asamblea General. 
c) Representar nacional e intemacionalmente en actividades 
Administrativas, Religiosas y Civicas de la Asociacion. d) Autorizar 
con el Secretario las aetas de las sesiones de laAsamblea General. 
e) Celebrar los negocios o contratos que la Junta Directiva le 
hay a autorizado. f) Autorizar el pago de compras de material para 

· beneficio de la Asociacion de acuerdo al plan aprobado por la 
Asamblea General y ej ecutado por la Junta Directiva. g) Velar por 
el buen fimcionamiento de laAsociacion y de sus 6rganos. h) Registrar 
junto con el Tesorero la firma en una institucion bancaria del 
pais, que seiiale la Junta Directiva para hacer los respectivos 
depositos y retiros. i) Firmar con el Tesorero toda erogacion 
monetaria, previa aprobacioi). de·la Junta Directiva. 

Articulo 19.- Es funcion del Vicepresidente: Sustituir al 
Presidente en el desempeiio de sus funciones en'ausencia temporal. 

Articulo 20.- Seran atribuciones del Secretario: a) 
Convocar aAsainbleas en sesion Ordinaria y Extraordinaria y asistir 
a todas las reuniones de la Junta Directiva, tomar nota y levantar 
las aetas que transcriban fielmente los asuntos tratados en las 

sesiones. b) Llevar un libro de aetas. c) Llevar control de archivo, 
asi como de la correspondencia recibida y enviada. d) Preparar 
informes y planes de la Junta Directiva. e) Todas las demas que la 
Junta Directiva le imponga relacionado con el cargo. f) Dar lectura 
para su aprobacion en Asamblea General, las aetas de la 
Asamblea anterior y firmarlas, asimismo con las Aetas de Junta 
Directiva. 

Articulo 21.- Seran atribuciones del Tesorero: a) 
Recaudar y manejar los fondos. b) Llevar cuentas ex aetas de los 
ingresos y egresos llevando las correspondientes anotaciones 
de las mismas en ellibro respectivo. c) Abrir y cerrar cuentas 
bancarias que hayan sido autorizadas por la Junta Directiva y 
firmar conjuntamente con el Presidente. d) Elaborar inventario 
de bienes. e) Elaborar y pre star informes de movimiento 
economico, para ser presentados en Asamblea. f) Las demas 
atribuciones que la Junta Directiva disponga relacionados con sus 
cargos. 

Articulo 22.- Seran atribuciones del Fiscal: a) Supervisar 
y fiscalizar las operaciones contables del Tesorero, asi como 
las demas actividades de laAsociacion. b) Revalidar los inventarios 
y comprobar la existencia de los bienes de laAsociacion, como 
tambien los titulos de dominio de los mismos. c) Rendir informe 
peri6dico de las actividades de la Junta Directiva y Asamblea 
General. d) Colaborar con los demas miembros de la Junta Directiva 
en la consecucion de los objetivt>s de laAsociacioii. e) Firmar las 
ordenes de pago para retirar fondos con el Presidente y el Tesorero. 
f) Las demas inherentes a su cargo. g) Velar por el cumplimiento 
adecuado de los gastos establecidos en el presupuesto y 
aprobados enAsamblea General. 

Articulo 23.- Son atribuciones de los Vocales: a) Sustituir 
por su orden a los miembros de la Junta Directiva que se 
encuentren ausentes. b) Responsabilizar del control de las 
diferentes unidades establecidas y por establecerse. c) Las demas 
que puedan determinarse en el reglamento intemo y las demas que 
pudiera asignarle el Presidente o la Junta Directiva. 

CAPITULOV 
DEL PATRIMONIO 

Articulo 24.- El Patrimonio de laAsociacion se constituye 
con todos los bienes, derechos y acciones que adquiera por 
cualquier titulo legal y contribuciones voluntarias, tales como: 
donaciones, cuotas, legados de personas naturales y juridicas 
legalmente constituidas, instituciones tanto nacionales como 
extranjeras; yen caso de compra y/o venta de bienes muebles e, 
inmuebles propiedad de laAsociacion, se requerira el voto unamme 
de laAsamblea General Extraordinaria, igual requisito se requerira 
para los gravamenes sobre dichos inmuebles, la falta de lo 
dispuesto en el presente articulo hara nula de pleno derecho 
cualquier transaccion. 

CAPiTULO VI 
DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION 

Articulo 25.- La disolucion sera acordada enAsamblea General 
Extraordinaria con el voto favorable de la mayoria.absoluta de 
los miembros asistentes. Son causas de disolucion y liquidacion 
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de estaAsociacion: a) Por existir imposibilidad absoluta para el 
cumplimiento de sus objetivos. c) Por Sentencia Judicial o 
Resolucion Administrativa. d) Por acuerdo de las dos terceras 
partes de los miembros inscritos acordados enAsamblea General 
Extraordinaria. 

Articulo 26.-En caso de disolucion y liquidacion: Se 
procedeni a nombrar Una Junta Liquidadora, elegida por la 
Asamblea General Extraordinaria y contani entre otros con un 
Peri to Mercantil y Contador Publico, quienes cumplinin con sus 
obligaciones contraidas con terceros yen caso de existir remanente. 
Este sera donado a una organizacion Cristiana cuyos objetivos y 
doctrinas sean similares a los principios doctrinarios de laAsociacion 
que se esta liquidando, o una institucion de beneficencia del pais, 
que decida laAsamblea General Extraordinaria. 

CAPITULO VII 
DISPOSICIONES GENERALES YTRANSITORIAS 

Articulo 27.- Los presentes estatutos podran reformarse, 
modificarse o enmendarse por acuerdo de la Asamblea General, 
reunida en sesion Extraordinaria convoca~a para tal fin. 

Articulo 28.- Las diferencias en la interpretacion de los 
presentes Estatutos y sus reglamentos deberan ser resueltas por la 
Asamblea General Extraordinaria. 

Articulo 29.- Los integrantes de la Junta Directiva 
provisional continuaran en el desempeiio de sus cargos como 
propietarios hasta la fecha, en que de acuerdo a estos Estatutos 
deben ser elegidos nuevos integrantes. 

Articulo 30.- Esta Asociacion se fundamenta en la 
garantia constitucional de libertad, de religion y de culto, siempre 
que no contravenga el orden publico, el sistema democnitico y 
las buenas costumbres. 

SEGUNDO: La ASOCIACION DE PASTORES Y 
MINISTROS EVANGELICOS DE COPAN, presentara 
anualmente ante la Secretaria de Estado en los Despachos del 
Interior y Poblacion, a traves de la Unidad de Registro y 
Seguimiento de Asociaciones Civiles (U.R.S.A.C), los estados 
financieros auditados ·que reflejen los ingresos, egresos y todo 
movimiento econ6mico y cm\table, indicando su patrimonio actual 
asi como las modificaciones y Variaciones del mismo, incl uyendo 
herencias, legados y donaciones a traves de un sistema contable 
legalizado. Las herencias, legados y donaciones provenientes 
del extranjero, se sujetaran ala normativa juridica imperante en 
el pais, aplicable segun sea el caso, a traves de los organos 
Estatales constituidos para verificar la transparencia de los 
mismos. 

TERCERO: La ASOCIACION DE PASTORES Y 
MINISTROS EVANGELICOS DE COPAN, se inscribiraen 
la Secretaria de Estado en los Despachos del Interior y Poblaci6n, 
indicando nombre comph~to, direccion exacta, asi como los nombres 
de sus representantes y demas integrantes de la Junta Directiva; 
asimismo, se sujetara a las disposiciones que dentro su marco 
juridico le corresponden a esta Secretaria de Estado, a traves 
del respectivo 6igano interno verificando el cumplimiento de los 
objetivos para los cuales fue constituida. 

CUARTO: La ASOCIACION DE PASTORES Y 
MINISTROS EVANGELICOS DE COPAN, se somete a 
las disposiciones legales y politicas establecidas por la Secretaria 
de Estado en los Despachos del Interior y Poblacion y demas entes 
contralores del Estado, facilitando cuanto documento sea 
requerido para garantizar la transparencia de la administracion, 
quedando obligada, ademas, a presentar informes periodicos 
anuales de las actividades que realicen con instituciones u 
organismos con los que se relacionen en el ejercicio de sus 
objetivos y fmes para lo cual fue autorizada. 

QUINTO: Ladisoluciony liquidacion de la ASOCIACION 
DE PASTORES Y MINISTROS EVANGELICOS DE 
COPAN, se hara de conformidad a sus estatutos y las ieyes 
vigentes en el pais, de la que una vez canceladas las obligaciones 
contraidas, el excedente pasara a formar parte de una 
organizacion legalmente constituida en Honduras que reuna 
objetivos similares o una de beneficencia. Dicho tramite se hara 
bajo la supervision de esta Secretaria de Estado, a efecto de 
garantizar el cumplimiento de las obligaciones y transparencia 
del remanente de los bienes a que hace referencia el parrafo 
primero de este mismo articulo. 

SEXTO: Los presentes Estatutos entraran en vigencia luego 
de ser aprobados por el Poder Ejecutivo, publicados en el Diario 
Oficial LA GACETA, con las limitaciones establecidas en la 
Constituci6n de la Republica y las Leyes; sus reformas o 
modificaciones se someteran al mismo procedimiento de su 
aprobacion. 

SEPTIMO: La presente resolucion debera inscribirse en 
el Registro Especial del Instituto de la Propiedad de conformidad 
con el articulo 28 de la Ley de Propiedad. 

OCTAVO: Instruir ala Secretaria General para que de 
Oficio proceda a remitir el expediente ala Unidad de Registro y 
Seguimiento de Asociaciones Civiles (U.R.S.A.C.), para que 
emita la correspondiente inscripcion. 

NOVENO: Para los efectos legales consiguientes y previo 
a emitir la certificacion de la presente resolucion, el interesado, 
debera cancelar al Estado de Honduras, la cantidad de 
doscientos Lempiras (Lps.200.00) de conformidad con lo 
establecido en el Articulo 49 dela Ley de Fortalecimiento de los 
lngresos, Equidad Social y Racionalizacion del Gasto Publico, 
creado mediante Decreto Legislativo No.17 -2010 de fecha 21 
de abri1 de 2010. NOTIFIQUESE. CARMEN 
ESPERANZA RIVERA PAGOAGA, SUBSECRETARIA 
DE ESTADO EN EL DESPACHO DE POBLACION Y 
PARTICIPACION CIUDADANA. (F) PASTOR 
AGUILAR MALDONADO, SECRETARIO G~NERAL." 

Extendida en la -ciudad de Tegucigalpa, municipio del Distrito 
Central, a los veintidos dias del mes de junio de dos mil doce. 

260.2013. 

PASTORAGUILARMALDONADO 
SECRET ARlO GENERAL 
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CERTIFICACION 

Resolucion GE No. 2042/07-10-2013 

El infrascrito Secretario General de Ia Comisi6n Nacional 

de Bancos y Seguros, CERTIFICA Ia Resoluci6n GE 

No.2042/07-10-2013 de fecha 7 de octubre de 2013 que 

literalmente dice: 

"RESOLUCION GE No.2042/07-10-2013.- La Comisi6n 

Nacional de Bancos y Seguros, CONSIDERANDO (1): Que 

el 26 de julio de 2013, el BANCO DE LOS 

TRABAJADORES, S.A., present6 ante Ia Secretaria General 

de Ia Comisi6n N acional de Ban cosy Seguros escrito intitulado 

"SE SOLICITA AUTORIZACION PARA MODIFI­

CACION DE ESCRITURA DE CONSTITUCION Y 

ESTATUTOS DEL BANCO DE LOS TRABAJADORES 

SOCIEDAD ANONIMA.- SE ACOMPANAN 

DOCUMENTOS.- SUSTITUCION DE PODER.", tendente a 

obtener autorizaci6n para reformar Ia clausula CU ARTA de Ia 

Escritura de Constituci6n y el Articulo 5 de los Estatutos 

Sociales de su representada por incremento de capital de 

Trescientos Millones Cien Mil Lempiras Exactos 

(L300, 1 00,000.00) con que cuenta en Ia actualidad a 

Cuatrocientos Sesenta y Cuatro Millones Ochocientos Mil 

Lempiras Exactos (L464,800,000.00), lo que equivale a un 

aumento de Ciento Sesenta y Cuatro Mill ones Setecientos Mil 

Lempiras Exactos (L164,700,000.00) que se realizara de Ia 

siguiente forma: traslado de fondos recibidos en concepto de 

aportes por capitalizar (L92,000,000.00); capitalizaci6n de 

utilidades retenidas por un monto de Sesenta y Ocho Mill ones 

Cien Mil Lempiras Exactos (L68, 1 00,000.00), y nuevos 

aportes en efectivo por Cuatro Millones Seiscientos Mil 

Lempiras Exactos (L4,600,000.00); asi como Ia modificaci6n 

de la clausula DECIMO SEXTAy el Articulo 35 referente a Ia 

duraci6n del cargo del Comisario de Ia entidad, el que pasaria 

de tres (3) ados (2) affos. La solicitud de merito fue trasladada 

mediante Auto del 29 de julio de 2013 a Ia Gerencia de 

Estudios para Ia emisi6n del dictamen y proyecto de resoluci6n 

correspondiente. CONSIDERANDO (2): Que derivado del 

anal isis a Ia documentaci6n presentada, se determin6 que Ia 

misma se encontraba incompleta, por lo que con el fin de contar 

con los elementos de juicio suficientes para emitir el dictamen 

correspondiente, mediante Auto notificado el23 de agosto de 

2013, la Secretaria de esta Comisi6n requiri6 a BANCO DE 

LOS TRABAJADORES, S.A., para que en el termino maximo 

de diez (1 0) dias habiles subsanara su solicitud. En linea con lo 

anterior, el 6 de septiembre de 2013, la peticionaria a traves de 

escrito intitulado "MANIFESTACION .- SE PRESENT AN 

DOCUMENTOS.", dio respuesta al requerimiento en 

referencia, adjuntando copia de su Escritura de Constituci6n 

y del instrumento publico contentivo de l~protocolizaci6n del 

acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas en la 

cual se acordaron las reformas ala Escritura Social y el aumento 

de capital sujeto de autorizaci6n, ambos documentos debidamente 

registrados; proyecto de reforma de escritura contentivo de la 

nueva redacci6n de las clausulas y articulos a ser modificados. 

CONSIDERANDO (3): Que la Comisi6n Nacional de 

Bancos y Seguros mediante Resoluci6n GE No. 1749/05-11-

2012 del5 de noviembre de 2012 resolvi6: Aprobar a BANCO 
' . 

DE LOS TRABAJADORES, S.A., plan decapitalizaci6n por 

la suma de Noventa y Dos Millones de Lempiras Exactos 

(L92,000,000.00), lo que le pe1m1itiria alcanzar un capital de 

Trescientos Noventa y Dos Millones Cien Mil Lempiras 

Exactos (L392,1 00,000.00), de conformidad con el acuerdo 

alcanzado en el Punto Unico de la Asamblea General 

Extraordinaria de Accionistas de la Instituci6n, celebrada el 28 

de abril de 2012, y el acuerdo adoptado en el Pun to Decimo 

Cuarto del Acta No.31 JD 26-10-2012 correspondiente ala 

sesi6n de Junta Directiva celebrada el26 de octubre de 2012. 

Asimismo el numeral2 de la precitada Resoluci6n refiere que 

la entidad bancaria, debia efectuar los tramites legales para 

a tender la autorizaci6n de las modificaciones a su Escritura de 

constituci6n y Estatutos Sociales que se derivaran del plan de 

capitalizaci6n en referencia de conformidad con lo establecido 

en los Articulos 12 y 40 de Ia Ley del Sistema Financiero. 

CONSIDERANDO ( 4): Que asimismo, mediante Resoluci6n 

GE No.574/05-04-2013 del 5 de abril de 2013, este Ente 

Supervisor resolvi6 no objetar a BANCO DE LOS 

TRABAJADORES, S.A. el proyecto dedistribuci6ndeutilidades 

que contempla: 1) Distribuci6nde dividendos en acciones por Sesenta 

y Ocho Millones de Lempiras Exactos (L68,000,QOO.OO); y 2) 

Distribuci6n de utilidades en efectivo por Veintitin Millones 

Novecientos Treinta y Cuatro Mil Quinientos Nueve Lempiras con 

22/100 (L21 ,934,509 .22) montos que totalizan Ochenta y Nueve 

Millones Novecientos Treinta y Cuatro Mil Quinientos Nueve 

Lempiras con 22/100 (L89,934,509.22), provenientes de las 
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utilidades no distribuidas al31 de diciembrede 2012, de confonnidad 

con lo acordado en el Pun to Decimo Segundo del Acta No.3 7 -JD-

16-03-2013 correspondiente ala sesi6n de Junta Directiva de dicha 

. instituci6n bancaria, celebrada el 16 de marzo de 2013. 

CONSIDERANDO (5): Que Ia solicitud presentada por 

BANCO DE LOS TRABAJADORES, S.A.,sefundamentaen 

Ia Resoluci6n No. 721129-04-2013 del29 de abril de 2013, emitida 

por la Cornisi6n Nacional de Ban cosy Seguros, a traves de Ia cual 

se actualiz6 el monto de los capitales minimos de las instituciones del 

sistema financiero, fijando para los bancos un capital minimo de 

Cuatrocientos Mill ones de Lempiras Exactos (L400,000,000.00) 

Asimismo, la referida petici6n se fundamenta en lo establecido en 

losArticulos 12 y 40 de la Ley del Sistema Financiero, los cuales 

refieren que toda modificaci6n de Ia escritura publica de 

constituci6n y de los estatutos de las instituciones sujetas a 

dicha Ley, asi como los aumentos o reducciones de capital, 

requieren Ia autorizaci6n de la Comisi6n N acional de Bancos y 

Seguros. CONSIDERANDO (6): Que las reformas a Ia Escritura 

de Constituci6n y Estatutos Sociales de BANCO DE LOS 

TRABAJADORES, S.A. y el incremento de capital paralo 

cual requieren autorizaci6n, fueron acordados en el Punto No.4 del 

Acta No. 03-2013 correspondiente a Ia III Asamblea General 

Extraordinaria deAccionistas, celebrada el5 de abril de 2013. Lo 

anterior, de conformidad con Instrumento PUblico No.52, autorizado 

el27 de agosto de 2013 por el Notario Nicolas Garcia Zorto, el cual 

se encuentra inscrito bajo el No.19361, matricula 70198 del Registro 

Mercantil de Francisco Morazan. CONSIDERANDO (7): Que 

de confonnidad con el Balance General con cifras al31 de agosto de 

2013, BANCO DE LOS TRABAJADORES, S.A., cuenta con 

activos to tales por un monto de L3,314,706,427.83, pasivos por 

L2,913,304,506.38, asi como un capital y reservas de capital de 

L40 1 ,401 ,921.45, de los cuales L300, 100,000.00 corresponden 

al capital pagado, L68, 100,000.00 a utilidades no distribuidas; y 

L3 3,201 ,921.45 a las utilidades del periodo ala fecha del balance. 

De igual forma, los prillcipales Indicadores financieros a Ia rnisma 

fecharegistran los siguientes resultados: el indicador de adecuaci6n 

de capital ajustado es de 22.76%, total de obligaciones/capital y 

reservas 6.78 veces, depositos ordinarios del publico/capital y 

reservas 4.58 veces, reserva para creditos e intereses dudosos/mora 

cartera crediticia 92.64%, el cual es inferior en 43.36 puntos 

porcentuales al promedio del sistema de pan cos comerciales que a 

esa misma fecha es de 136%, mora cartera crediticia/cartera 

crediticia directa 5.65%, resultado superior en 2.46 puntos 

porcentuales al promedio del referido sistema que a esa misma 

fecha es de 3.19%, intereses por cobrar sobre prestamos/cartera 

crediticia directa 1.45%, rendimiento sobre patrimonio medido 

porIa relaci6n entre utilidad netalcapital y reservas 9.02%, y Ia 

liquidezmedida porIa relaci6n activos liquidos/dep6sitos ordinarios 

del publico es de 36.25%, el cual es inferior en 3.51 puntos 

porcentuales al promedio mostrado por el referido sistema de 
. ,.. 

39.76%. En terminos generales los referidos indicadores se 

muestran aceptables en comparaci6n al promedio registrado por 

el sistema de bancos comerciales a esa misma fecha. 

CONSIDERANDO (8): Que asimismo, laSuperintendencia de 

Bancos, Financieras y Asociaciones de Ahorro y Prestamo 

mediante informe del27 de septiembre de 2013, refiere que derivado 

de la Ultima evaluaci6n practicada a Ia instituci6n financiera con 

cifras al 31 de agosto de 2012 y actualizada al 31 de enero de 

2013, Ia peticionaria no tiene ajustes pe.ndientes de registrar que 

pudieran afectar sus utilidades objeto de capitalizaci6n. 

CONSII)ERANDO (9): Que el incremento de capital propuesto 

por BANCO DE LOS TRABAJADORES, S.A., para alcanzar 

Cuatrocientos Sesenta y Cuatr~ Millones Ochocientos Mil 

Lempiras Exactos (L464,800, 000.00), mediante el traslado de 

fondos constituidos en el balance en Ia cuenta "Aportes por 

capitalizar'' por un monto de Noventa y Dos Mill ones de Lempiras 

Exactos (L92, 000,000.00); capitalizaci6n de utilidades retenidas 

por un monto de Sesenta y Ocho Mill ones Cien Mil Lempiras 

Exactos (L68, 1 00,000.00) y nuevos aportes en efectivo por 

Cuatro Millones Seiscientos Mil Lempiras Exactos 

(L4,600,000.00), representaria una suficiencia de Sesenta y 

Cuatro Millones Ochocientos Mil Lempiras Exactos 

(L64,800,000.00) con relaci6n al requerirniento minimo de capital 

actual establecido para los bancos enlaResoluci6n 721129-04-2013, 

emitida por este Ente Supervisor el 29 de abril de 2013. 

CONSIDERANDO (1 0): Que el anaiisis practicado a Ia situaci6n 

financiera de BANCO DE LOS TRABAJADORES, S.A., con 

base en estados financieros remitidos por la propia instituci6n 

peticionaria con cifras al 31 de agosto de 2013, revela que dicha 

entidadregistraen su balance general utilidades no distribuidas 

por la suma ~e Sesenta y Ocho Millones Cien Mil Lempiras 

(L68, 1 00,000.00), asi como un monto de Noventa y Seis Mill ones 

Seiscientos Mil Lempiras Exactos (L96,600,000.00) en la cuenta 

No.2031 05 denominada "Aportaciones por Capitalizar"; 

concluyendose que dichos montos se muestran suficientes para 

llevar a cabo el aumento de capital propuesto equivalente Ciento 

Sesenta y Cuatro Millones Setecientos Mil Lempiras Exactos 
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(L164,700,000.00). CONSIDERANDO (11): Que asimismo, 

el referido aruilisis conduye que e1 incremento de capital solicitado 

por BANCO DE LOS TRABAJADORES, S.A., de conformidad 

al acuerdo alcanzado en e1 Punto No.4 del Acta No.03-2013 

correspondiente a la Asamblea General Extraordinaria de 

Accionistas vendni a ~ntnbuiral fortalecimiento del patrimonio de 

la Institucion, ya que constituye una entrada fresca de recursos 

economicos y ademas con la retencion y capitalizacion de 

utilidades, se frena la salida de recursos liquidos por la via del 

reparto de dividendos y obviamente le da caracterpermanente al 

capital, pudiendo la institucion de estamanera mantener el volumen 

de operaciones alcanzado y consolidar la seguridad de los intereses 

de sus clientes y acreedores. CONSIDERANDO (12): Que la 

Direccion deAsesoria Legal de eSta Comision mediante opinion del 

2 de octubre de 2013, refiere que visto y analizado el expediente que 

rontienela8olicituddeautorizacionparalamodificaciondelaEscritma 

de Constitucion y Estatutos Sociales del Banco de los 

Trabajadores, S.A., esa Direccion al analizar la documentacion 

que le fue requerida a la institucion peticionaria mediante 

providencia de fecha 16 de agosto de 2013, a fin de que subsanara 

su solicitud en los terminos indicados enlamisma yen cwnplimiento 

a lo establecido en el Articulo 72 de la Ley de Procedimiento 

Administrativo, es del ·parecer porque se tenga por subsanado el 

requerimiento presentado por la Apoderada Legal de la Entidad 

Bancaria, recomendando se autorice las reformas propuestas. POR 

TANTO: Con fundamento en los articulos 6 y 13 numera115) de 

la Ley de la Comision Nacional de Bancos y Seguros; 9, 10, 12 y 40 

de la Ley del Sistema Financiero; 169, 240, 243, y 246 del Codigo 

de Comercio, y Resoluciones GE No.721/29-04-2013 del29 de 

abril de 2013, GE No.1749/05-11-2012 del5 de noviembre de 

· 2012 y GE No.574/05-04-2013 del5 de abril de 2013, en sesion 

del7 deoctubrede2013; RESUELVE: l.Autorizar a BANCO 

DE LOS TRABAJADORES, S.A., aumentar su capital social en 

Ciento Sesenta y Cuatro Millones Setecientos Mil Lempiras 

Exactos (L164,700,000,00), elevandolo de TRESCIENTOS· 

MILLONES CIEN MIL LEMPIRAS EXACTOS 

(L300, 1 00,000.00) con que cuenta en la actualidad, a 

CUATROCIENTOS SESENTA Y CUATRO MILLONES 

OCHOCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS 

(IA64,800,000.00),incrementoqueserealizaradelasiguienteforma, 

traslado de fondos constituidos en la cuenta "Aportes porcapitalizar" 

Sec cion B "A' isos ~~gales 

26 DE OCTUBRE DEL 2013 No. 

por un monto de Noventa y Dos Mill ones de Lempiras Exactos 

(L92,000,000.00); capitalizacion deutilidades retenidas por Sesenta 

y Ocho Mill ones Cien Mil Lempiras Exactos (L68, 1 00,000.00), y 

nuevos aportes en efectivo por Cuatro Mill ones Seiscientos Mil 

Lempiras Exa~tos (L4,600,000.00); de conformidad al acuerdo 

adoptado en el Punto No.4delActaNo.03-2013 correspondiente a 

la IIIAsamblea General Extraordinaria deAccionistas, celebrada el 

5 de abril de 2013. Lo anterior, en virtud que la Superintendencia 

de Bancos, Financieras y Asociaciones deAhorro y Prestamo, 

mediante opinion del27 de septiembre de 2013 seiiala que 

BANCO DE LOS TRABAJADORES, S.A. no tiene ajustes 

pendientes de registrar que afecten las utilidades objeto de 

capitalizacion, derivado del Ultimo examen practicado por dicha 

Superintendencia con cifras al31 de agosto de 2012, y actualizado al 

31 de enero de 2013 y con base a los resultados del analisis realizado 

a la posicion finC!flc~era de la entidad determino que esta resulta 

razonable, y ademas registra en su balance general utilidades no 

distribuidas por la suma de Sese~ta y Ocho Millones Cien Mil 

Lempiras (L68,100,000.00), asi como Noventa y Seis Millones 

Seiscientos Mil Lempiras Exactos (L96,600,000,00) en la cuenta 

No.2031 05 denominada "Aportaciones por Capitalizar"; 

concluyendose que dichas cantidades se muestran suficientes para 

llevar a cabo el aumento de capital propuesto equivalente Ciento 

Sesenta y Cuatro Millones Setecientos Mil Lempiras Exactos 

(L164,700,000.00). Adicionalmente, este Ente Supervisor, 

previamente, emitiolas Resoluciones GE No. 1749/05- 11-2012 

del5 de noviembre de 2012, y GE No.574/05-04-2013 del5 de 

abril de 2013 mediante las cuales resolvio aprobar a BANCO 

DE LOS TRABAJADORES, S.A. plan de capitalizacion por la 

suma de Noventa y Dos Millones de Lempiras Exactos 

(L92,000,000.00), asi como la no objecion de distribucion de 

dividendos en a,cciones por un monto de Sesenta y Ocho Mill ones 

de Lempiras Exactos (L68,000,000,00) que forman parte de la 

capitalizacion sujeta de autorizacion, respectivamente y de acuerdo 

con el analisis a la solicitud se concluye que cumple con los 

lineamientos estipulados en la Ley del Sistema Financiero y demas 

disposiciones legales aplicables sobre la materia. i. Autorizar a 

BANCO DE LOS TRABAJADORES, S.A. la reforma de las 

Chiusulas CUARTO de la Escritura de Constitucion y elArticulo 5 

de los Estatutos Sociales de dicha lnstitucion bancaria derivado del 

precitado incremento de capital; asi como lamodificaciondelaclfrusula 
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DECIMO SEXTAyelArticulo 35 porcambio enladuraciondel 

cargo del Comisario de la entidad, mismo que se reduce de tres (3) a 

dos (2) afios. Lo anterior, de acuerdo al proyecto de escritura publica 

de reformas presentado por la Institucion p~ticionaria, que se 

adjunta y forma parte de la presente Resolucion. 3. Autorizar a 

la Secretaria General de la Comision para que extienda 

certificacion de la presente Resolucion con elfin de que e1 notario la 

copie integramente y sin modificaciones de ninguna clase en el 

instrumento publico de reformas, certificaci6n que debeni 

publicarse en el Diario Oficial "La Gaceta" yen dos (2) de los diarios 

de circulacion en el pais, por cuenta de BANCO DE LOS 

TRABAJADORES, S.A. Posteriormente, la institucion financiera 

debeni inscribir el instrumento publico de reformas en el registro 

correspondiente. 4. El BANCO DE LOS TRABAJADORES, 

S.A. debe remitir ala Comision N acional de Bancos y Seguros, 

copiaautenticadadelanuevaredacciondelaEscrlturadeConstitucion 

y de los Estatutos Sociales conteniendo la reforma aprobada en la 

presente Resolucion, una vez que la misma haya sido inscrita en el 

Registro correspondiente. 5. Notificar la presente Resolucion ala 

Apoderada Legal de BANCO DE LOS TRABAJADORES, 

S.A., para los efeetos legales correspondientes. 6. La presente 

Resolucion es de ejecucion inmediata. F) VILMA C. 

MORALES M., Presidenta, CARLOS ROBERTO 

ORTEGA MEDINA, Secretario General". 

El presente ejemplar es una impresion de documento firmado 

electronicamente de conformidad ala normativa vigente sobre 

Infraestructura de Firma Electronica de la Comision N acional de 

Bancos y Seguros. 

Y para los fines correspondientes se extiende la presente en la 

ciudad de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, en la misma 

fecha de su firma electronica cuyos efectos juridicos se encuentran 

consignados en elArticulo 51, parrafo primero de la Ley del Sistema 

Financiero. 

CARLOS ROBERTO ORTEGA MEDINA 

Secretario General 

26 0. 2013. 

Seccion B Avisos Legales 

26 DE OCTUBRE DEL 2013 No. 

Aviso de Licitacion Publica 

El Tribunal Superior de Cuentas, en aplicacion a lo dispuesto 

en los Articulos 1, 2, 6, 7, 38, 39, 41 y 149 de la Ley de 

Contratacion del Estado, por este medio invita a todas las 

empresas mercantiles debidamente registradas, a presentar ofertas 

parala: 

LICITACION PUBLICANACIONAL 

No. TSC-002-2013-DAG 

1.- El Tribunal Superior de Cuentas in vita a las Empresas 

interesadas en participar en la Licitacion Publica Nacional No. 

TSC-002-2013-DAG, a presentar ofertas selladas para la 

adquisicion de "SERVICIO DE INTERNET PARA EL 

TRIBUNALSUPERIOR DE CUENTAS". 

2.- La Licitacion se efectuara conforme a los procedimiento de 

Licitacion Publica Nacional (LPN) establecidos en la Ley de 

Contratacion del Estado y su Reglamento. 

3.- Los interesados pueden adquirir los documentos de la presente 

Licitacion a partir dellS de octubre de 2013, en las oficinas de 

la Direccion de Administracion General, ubicada en e1 tercer 

piso del edificio del Tribunal Superior de Cuentas, situado en la 

colonia Las Brisas, Centro Civico Gubemamental, Tegucigalpa, 

Honduras; telefax 2228-86-20, correo electronico 

rrota@tsc.gob.hn, con un horario de 8:30A.M. a 4:30P.M., 

previo el pago de la cantidad no reembolsable de un mil Lempiras 

(Lps. 1 ,000.00). Los documentos de la licitacion tambien podran 

ser examinados en el Sistema de Informacion de Contratacion y 

Adquisiciones del Estado de Honduras, "HonduCompras", 

(www.honducompras.gob.hn.). 

4.- Las ofertas senin recibidas el30 de octubre de 2013, a las 

2:00P.M., en e1 Salon de Retratos "Jose Trinidad Cabanas" 

ubicado en el cuarto piso del edificio del Tribunal Superior de 

Cuentas. 

Tegucigalpa, M.D. C., 15 de octubre de 2013. 

Licenciado Miguel Angel Mejia Espinoza · 

Magistrado Presidente 

26 0. 2013 
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